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Tres¢ raportu:

Zarzad Sfinks Polska S.A. (“Sfinks”) informuje, ze w ciagu pierwszych 30 dni swojego
funkcjonowania odkryl powazne problemy dotyczace plynnosci Spotki. Zarzad jest
zaskoczony liczba odkrytych nieprawidlowosci, ktore beda mialy szkodliwy wpltyw na
przyszta ptynnos$¢ biznesu.

W  rezultacie zwigkszonych wydatkéw inwestycyjnych dokonanych w roku 2008
(przekraczajacych poziom wplywow gotowkowych generowanych przez biznes) oraz bardzo
stabych wynikow osiaganych na nowych rynkach, Sfinks nie jest w stanie wywiazac si¢ ze
sptaty istniejacych zobowiazan kredytowych. W dniu wczorajszym, pomimo prob negocjacji
nowego Zarzadu, Spotka otrzymata note od ING Bank Slaski S.A. dotyczaca przedluzenia
ptatnosci PLN 4,2 miIn zaledwie o 2 tygodnie, do 15 stycznia 2009 roku — umowa kredytowa
zawarta w dniu 30 czerwca 2008 roku (RB 25/2008 z dnia 30 czerwca 2008 roku). Do konca
grudnia 2008 roku Spotka powinna réwniez sptaci¢ kwote PLN 10,0 mln wynikajaca z
umowy kredytowej zawartej z Raiffeisen Bank Polska S.A. w dniu 24 lipca 2007 roku (RB
70/2007 z dnia 25 lipca 2007 roku). W dniu dzisiejszym Spotka otrzymata potwierdzenie
prolongaty PLN 8,5 mln do 31 marca 2009 roku — pozostata kwota (PLN 1,5 mln) powinna
by¢ sptacona w trzech rownych ratach — do konca grudnia 2008, do konca stycznia i do konca
lutego 2009 roku. Negocjacje z tymi dwoma bankami nadal trwaja, niemniej jednak, wedtug
stanu na dzien dzisiejszy, Sfinks nie jest zdolny wywiaza¢ si¢ z powyzszych ptatnosci na
czas.

Dodatkowo, w dniu 8 pazdziernika 2008 roku, poprzedni zarzad podpisat umoweg pozyczki, w
wyniku ktorej Spotka pozyczyta PLN 2 min od osoby fizycznej. W tym samym czasie Sfinks
pozyczyt Sfinks France SAS, z siedziba we Francji, ekwiwalent tej kwoty w EUR. Spétka nie
posiada zadnych udzialéw w Sfinks France SAS. Pierwsza umowa pozyczki nie zostala
dotrzymana przez Spotkeg, w zwiazku z czym umowa zostala wypowiedziana przez ta osobg
fizyczna w trybie natychmiastowym. W chwili obecnej sprawa ta oczekuje na wydanie przez
sad automatycznej klauzuli wykonalnosci ptatnosci.

Dodatkowo poprzedni zarzad podpisat kilka transakcji swap zamieniajacych znaczaca czgs$¢
zadhuzenia Spotki w PLN na EUR. W dniu 14 pazdziernika 2008 roku Sfinks wystawit opcje



walutowa typu call na kwot¢ EUR 4,9 mlIn po cenie strike 3,3 EUR/PLN z data realizacji 14
kwietnia 2009. Wczesniej, w dniu 8 sierpnia 2008 roku, Sfinks podpisal walutowa transakcj¢
zamiany stop procentowych (CIRS) na kwot¢ PLN 15,0 mln po stopie zamiany 3,26
EUR/PLN z platnos$ciami gotowkowymi, z ktorych ostatnia zapada w dniu 31 grudnia 2013
roku. Niestety obie powyzsze umowy maja obecnie negatywny wpltyw na wyniki finansowe
Spotki. Jesli powyzsze transakcje zostalyby zamknigte w dniu dzisiejszym, szacunkowa
warto$¢ straty z tego tytulu miescitaby si¢ w przedziale okoto PLN -7 do PLN -8 min.
Negatywny wplyw obydwu umoéw na wyniki Spotki na koniec roku begdzie ostatecznie
potwierdzony w pierwszych dniach stycznia, po otrzymaniu stosownych wycen powyzszych
transakcji.

Biorac pod uwage liczbg¢ dotychczas zidentyfikowanych problemowych kwestii Zarzad
przygotuje dla Akcjonariuszy Sfinks kompletny Raport z Przegladu Spotki — uwzgledniajacy
wyniki przegladu sprawozdania finansowego Spotki za III kwartal 2008 roku, ktéry zostanie
przeprowadzony przez nowego audytora (wstgpny termin to luty 2009). Wyzej opisane
sprawy wymagaly jednak natychmiastowej komunikacji w zwiazku z ich istotnoscia (ponad
10% wartosci kapitatow wiasnych Spoiki).
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