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STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE UCHWALY O PODWYZSZENIU W DRODZE
EMISJT KAPITALU DOCELOWEGO NA WALNYM ZGROMADZENIU ZWOLANYM NA
13 MARCA 2009 R.

Zarzad spotki Sfinks Polska S.A. w Lodzi (,,Spotka™) rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego na
Walnym Zgromadzeniu zwotanym na dzien 13 marca 2009 r., z nastepujgcych wzgledow i na
nastepujacych zasadach:

@ Zdaniem Zarzadu niezwloczne dokapitalizowanie Spotki jest niezbedne. Zarzad stoi
jednak na stanowisku, Zze zaproponowany pierwotnie, przez poprzedni Zarzad, projekt uchwaty
winien by¢ zmodyfikowany w ten sposob, ze:

@) akcje powinny by¢ wydawane wytacznie za wklady pieni¢zne;

(b) Zarzad winien by¢ ograniczony w okresleniu ceny emisyjnej do widetek 9-11
ztotych za akcje;

(©) cena emisyjna zaproponowana przez Zarzad winna by¢ zatwierdzona przez Rade
Nadzorcza Spotki;

(d) ponadto, dla uniknigcia watpliwosci proponuje si¢ dodanie stwierdzenia, iz

emisje winny odbywac si¢ z zachowaniem prawa poboru.

2 Zarzad, zdajac sobie spraweg, ze podjecie decyzji dotyczacej glosowania nad
zmodyfikowang uchwala moze wymagaé czasu na przeanalizowanie przez akcjonariuszy
zmienionej propozycji, rekomenduje akcjonariuszom podjecie uchwaly o zarzadzeniu przerwy w
obradach Walnego Zgromadzenia, na czas niezb¢dny na dokonanie takiej analizy.

(3) Jednoczesnie, liczac si¢ z tym, ze nawet w przypadku zarzadzenia przerwy w obradach
Walne Zgromadzenie moze nie podjaé¢ uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, Zarzad
niezwlocznie przedstawi wniosek o zwolanie kolejnego Walnego Zgromadzenia, w ktorego
porzadku obrad znajdzie si¢ m.in. alternatywnie podwyzszenie kapitatu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego lub podwyzszenie w ramach tzw. zwyklego podwyzszenia kapitatu. Wybor
jednego z wariantow naleze¢ bedzie do akcjonariuszy.



