GRUPA SFINKS POLSKA S.A. SA-QS 3/2006

KOMISJA PAPIEROW WARTOSC,IOWYCH i GIELD
00- 950 WARSZAWA PLAC POWSTANCOW WARSZAWY 1
Raport kwartalny SA-QS 3 /2006

kwartat / rok

Zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. —

Dz. U. Nr 209, poz. 1744 (dla emitentow papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytworcza, budowlana, handlowa lub ustugowa)

Za 3 kwartaty roku obrotowego 2006 obejmujacy okres od 01.01.2006 do 30.09.2006 oraz za 3 kwartaly poprzedniego roku obrotowego obejmujacego
okres od 01.01.2005 do 30.09.2005
data przekazania 03.11.2006
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GRUPA SFINKS POLSKA S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materia-
tow

II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j

III. Zysk (strata) brutto

IV. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej

VI. Przepltywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej
VIIL Przeptywy pienigzne netto, razem

IX. Aktywa razem

X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

XI. Zobowiazania dlugoterminowe

XII. Zobowiazania krotkoterminowe

XIII. Kapital wiasny

XIV. Kapitat zaktadowy

XV. Liczba akcji (w szt.)

XVI. Zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla (w
zt / EUR)

XVIII Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR)

XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zt /
EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg
(w zt / EUR)

SA-QS 3/2006

w tys. z1

3 kwartaly 2006 na-
rastajaco okres od
2006-01-01 do 2006-
09-30

116 814

16 318
14 483
9251
28 535
-40 873
21317
8979
120 311
74 754
40 897
31570
42102
8781
8780951
1,14
1,14

4,79
4,79

Powyzsze wybrane dane finansowe przeliczono na EURO wedtug nastepujacych zasad:

3 kwartaly 2005 na-
rastajaco okres od
2005-01-01 do 2005-
09-30

86 852

12 032
10 669
6579
15921
-14 790
147
1278
71032
36417
14514
20873
32050
8781
8780 951
1,04
1,04

3,65
3,65

*aktywa i zobowiazania wedtug srednich kurséw Narodowego Banku Polskiego na odpowiedni dzien bilansowy

w tys. EUR

3 kwartaly 2006
narastajaco okres
od 2006-01-01 do

2006-09-30
29 822

4166
3697
2362
7285

-10 435
5442
2292

30202

18 766

10 267
7925

10 569
2204
8780 951
0,29

0,29

1,20
1,20

3 kwartaly 2005
narastajaco okres
od 2005-01-01 do

2005-09-30
21 401

2965
2629
1621
3923
-3 644
36
315
18 136
9298
3706
5329
8183
2242
8780951
0,26
0,26

0,93
0,93

*poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat wedtug kursow stanowiacych $rednig arytmetyczna kursoéw NBP , obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczo-

nego miesiaca poszczegolnych kwartatow



GRUPA SFINKS POLSKA S.A. SA-QS 3/2006

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY BILANS (w tys. PLN)

Aktywa
I. Aktywa trwale
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:
- warto$¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate
3. Naleznosci dlugoterminowe
3.1. Od jednostek powiazanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dlugoterminowe
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych, w tym:

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane
metoda praw wlasnoSci

b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
I1. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Naleznosci krotkoterminowe
2.1. Od jednostek powiazanych
2.2. Od pozostatych jednostek
3. Inwestycje krotkoterminowe
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostalych jednostkach
¢) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywarazem

stan na 2006-

09-30 (koniec

IIT kwartalu
2006)

95 421
24 609

0
70 393

S O O O O o o o O

120 311

stan na 2006-

06-30 (koniec

poprz. kwar-
talu 2006)

91 552
24 846

66 643

O O O O O O O o O

114 181

stan na 2005-
12-31 (koniec
poprzedniego
roku obroto-
wego)

61 836
3400
0

58 221

S O O O O o o o O

stan na 2005-

09-30 (koniec

IIT kwartalu
2005)

59 441
3323

56 004

S O O O O O o o O



GRUPA SFINKS POLSKA S.A.

SA-QS 3/2006

SKONSOLIDOWANY BILANS (w tys. PLN) stan na 2006-
09-30 (koniec
III kwartalu
2006)
Pasywa
I. Kapital wlasny 42102
1. Kapitat zaktadowy 8 781
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0
4. Kapitat zapasowy 24 248
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych _178
8. Zysk (strata) netto 9251
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0
I1. Kapitaly mniejszoS$ci 3 455
II1. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 74 754
1. Rezerwy na zobowiazania 2287
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1163
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0
a) dtugoterminowa 0
b) krotkoterminowa 0
1.3. Pozostate rezerwy 1124
a) dlugoterminowe 0
b) krétkoterminowe 1124
2. Zobowiazania dlugoterminowe 40 897
2.1. Wobec jednostek powiazanych 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 40 897
3. Zobowiazania krotkoterminowe 31570
3.1. Wobec jednostek powiazanych 133
3.2. Wobec pozostatych jednostek 31335
3.3. Fundusze specjalne 102
4. Rozliczenia migdzyokresowe 0
4.1. Ujemna warto$c firmy 0
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0
a) dlugoterminowe 0
b) krotkoterminowe 0
Pasywarazem 120 311

stan na 2006-

06-30 (koniec

poprz. kwar-
talu 2006)

stan na 2005-
12-31 (koniec
poprzedniego
roku obroto-
wego)

stan na 2005-

09-30 (koniec

IIT kwartalu
2005)

6579

2 565

36 417
1030
686

344

344
14 514

14 514
20 873
70
20 740
63

S O O O O

71 032



GRUPA SFINKS POLSKA S.A.

POZYCJE POZABILANSOWE — BILANS
SKONSOLIDOWANY (w tys. PLN)

1. NaleznoS$ci warunkowe
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i porgczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i porgczen
2. Zobowigzania warunkowe
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i porgczen
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i porgczen
3. Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe, razem

SA-QS 3/2006

stan na 2006-

09-30 (koniec

I kwartala
2006)

SO O o o e

2328

2328
2328

2328

stan na 2006-

06-30 (koniec

poprz. kwar-
talu 2006)

o O o o e

1538

1538
1538

1538

stan na 2005-
12-31 (koniec
poprzedniego
roku obroto-
wego)

oSO O o o<

550

550
550

550

stan na 2005-

09-30 (koniec

I kwartala
2005)

oSO O o o e

577

577
577

577



GRUPA SFINKS POLSKA S.A.

SA-QS 3/2006

SKONSOLIDOW RACHUNEK ZYSKOW I STRAT !l kvartal

2006
(W tyS. PLN) okres od
2006-07-01
do 2006-09-
30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow, w 45309
tym:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 45291

2. Przychody netto ze sprzedazy towaroéw i materiatow 18

I1. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialéw, w tym: 28 490

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 28 490

2. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 0

II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 16 819

IV. Koszty sprzedazy 0

V. Koszty ogdlnego zarzadu 10 558

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (I1I-IV-V) 6261

VII. Pozostate przychody operacyjne 86

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0

2. Dotacje 3

3. Inne przychody operacyjne 83

VIII. Pozostate koszty operacyjne 27

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0

2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0

3. Inne koszty operacyjne 27

IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 6 320

X. Przychody finansowe 106

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0

- od jednostek powiazanych 0

2. Odsetki, w tym: 106

- od jednostek powiazanych 0

3. Zysk ze zbycia inwestycji 0

4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0

5. Inne 0

XI. Koszty finansowe 860

1. Odsetki, w tym: 855

- dla jednostek powigzanych 0

2. Strata ze zbycia inwestycji 0

3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0

4. Inne 5

XII. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 5566

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XII1.2.) 0

1. Zyski nadzwyczajne 180

2. Straty nadzwyczajne 180

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 5566

XV. Podatek dochodowy 1 046

a) cze$¢ biezaca 976

b) czg$¢ odroczona 70

XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wy- 0
cenianych metoda praw wtasnosci

XVIII. Zysk (strata) mniejszosci 1034

XIX. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII+/-XVIII) 3486

3 kwartaly
2006
okres od
2006-01-01
do 2006-09-
30

116 814

116 741
73

74 880
74 880
0
41934
0

26 189
15 745
671

6

5

660

2 855
9251

III kwartal
2005
okres od
2005-07-01
do 2005-09-
30

30 430

30 424
6

21 098
21098
0
9332
0
5100
4232
1 494
303

6
1185
94

0

0

94
5632

WO O OO O W

427
3773

3 kwartaly
2005
okres od
2005-01-01
do 2005-09-
30

86 852

86 781
71

61 431
61415
16
25421
0

15 126
10 295
2072
347
16
1709
335

1

0

334
12 032

LW O O O OO O v

2342
6579



GRUPA SFINKS POLSKA S.A. SA-QS 3/2006

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W ) ()I(:; kwa;frles

KAPITALE WLASNYM (w tys. PLN) od 2006-07-01
do 2006-09-30

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 32 852
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0
b) korekty btedéw podstawowych 0

L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 32 852
poréwnywalnych

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 8781
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwigkszenia (z tytutu)
- emisji akcji (wydania udzialow)
b) zmniejszenia (z tytutu)

S O O O O

- umorzenia akcji (udziatow)
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu

=<}
~
[}
—

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udzialow) wiasnych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

S O o o oo o

3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 16 774
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 7746
a) zwigkszenia (z tytutu) 7474
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0
- z podziatlu zysku (ustawowo) 7474
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna war- 0
to$¢)
b) zmniejszenie (z tytutu) 272
- pokrycia straty 272
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 24 520
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- zbycia $rodkow trwalych
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

S OO oo e o o0 o oe

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledow podstawowych

S O o @

7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

3 kwartaly
2006
okres od
2006-01-01
do 2006-09-
30

32852
0
0
32852

8781

S O O O O

8781

S O o o e oo oo

16 774
7474
7474

0
7474
0

0
0
24 248

S O o o o0 0o 00 o0 @

III kwartal
2005
okres od
2005-07-01
do 2005-09-
30

25759
0
0
25759

8781

S O O o O

8781

S O o oo o oo o<

11 950
5028
5028

0
5028
0

0
0
16 978

S O O oo o o O o0 o o<

S O o <9

3 kwartaly
2005
okres od
2005-01-01
do 2005-09-
30

25759

S oo o e oo o9

11 950
5232
5028

5028

-204
-204
16 774

S O O oo oo OO0 oo e

S O o9



GRUPA SFINKS POLSKA S.A. SA-QS 3/2006

a) zwigkszenia (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledow podstawowych

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycie straty z lat ubieglych
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
8. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)

I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku
(pokrycia straty)

oS O O O

-178
-178
3486
3486

36 609
36 609

oS O O O

-178
-178
9251
9251

42102
42102

S o O O O



GRUPA SFINKS POLSKA S.A. SA-QS 3/2006

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (w tys. PLN)

A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej - metoda po-
Srednia
L. Zysk (strata) netto
II. Korekty razem
1. Zysk (strata) udziatowcow mniejszosciowych

2. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw
wlasnosci
3. Amortyzacja

4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
7. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu naleznosci

9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

11. Inne korekty
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I)
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wpltywy inwestycyjne
II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I)

III kwartal
2006
okres od
2006-07-01
do 2006-09-
30

3486
1748
1034

2571

749
526
273
87

-1 681
-2 699

-135
1023
5234

O OO O O OO oo

-6 505

3 kwartaly
2006
okres od
2006-01-01
do 2006-09-
30

9251
19 284
2 855

7718

1826
4
168
363
378
7754

-919
-129
28 535

1266
1044

222

S O O O o O

222

oS O

222

42 139
42139

S O O O o oo o0

-40 873

III kwartal
2005
okres od
2005-07-01
do 2005-09-
30

3773
-152
427

2050

472

-230
225
=722
-3 166

523
269
3621

SN

SO O N O O OO O OO O oo

4525
4525

S OO O O oo o0

-4 523

3 kwartaly
2005
okres od
2005-01-01
do 2005-09-
30

6579
9342
2342

5761

1364

-746

2241
-2223

1861
-1 184
15921

O O AN O OO N OO O oo O

14 796
14 796

O OO O O OO oo

-14 790



GRUPA SFINKS POLSKA S.A.

SA-QS 3/2006

C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

I. Wplywy 7156 36 675 1196 6016
1. Wpltywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i innych instrumentow 0 0 0 0

kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 7156 36 675 1196 6016
3. Emisja dluznych papieréw warto§ciowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0 0

II. Wydatki 50069 15 358 1018 5869
1. Nabycie akcji (udzialow) wlasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 1034 2 855 427 2342
3. Inne, niz wplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
4. Sptaty kredytoéw i pozyczek 2 897 9517 -110 1557
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0 0 0 0
7. Platnos$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 283 937 228 599
8. Odsetki 855 2049 473 1371
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 21317 178 147 1711
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.I11+/-C.I1I) 816 8979 -724 1278
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w tym: 816 8979 -724 1278
- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytulu rdznic kursowych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 10 266 2103 3165 1163
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 11 082 11 082 2 441 2441
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania
PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2006-11-03 Michat Seider Wiceprezes Zarzadu/Dyrektor finansowy
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data Imi¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpis

2006-11-03 Grzegorz Dabrowski Prezes Zarzadu

2006-11-03 Witold Zabtocki Wiceprezes Zarzadu

2006-11-03 Andrzej Zarzycki Wiceprezes Zarzadu

2006-11-03 Michat Seider Wiceprezes Zarzadu
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INFORMACJA DODATKOWA
do skonsolidowanego raportu kwartalnego sporzadzonego za I1I kwartal 2006 roku
trwajacego do 1 lipca 2006 do 30 wrzesnia 2006

1. Informacje ogélne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

2. Informacje dotyczace Emitenta i jego grupy kapitalowej:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje Spotke Sfinks Polska S.A. oraz podmioty prowadzace restauracje pod
nazwa SPHINX. Sfinks Polska S.A. sprawuje kontrolg nad pozostatymi jednostkami, ktore zostaly objete konsolidacja.
Migdzy podmiotami nie ma powiazan kapitalowych.

Podstawowa dziatalnoscia Spotki Sfinks Polska S.A. jest organizacja i zarzadzanie siecia restauracji SPHINX oraz
CHLOPSKIE JADLO. Dziatalno$¢ ta polega, migdzy innymi, na zawieraniu uméw franchisingowych z wybranymi pod-
miotami gospodarczymi, na podstawie ktorych podmioty te podejmuja si¢ prowadzenia w petni wyposazonych restauracji.

W oparciu o umowg frachisingowa oraz pisemne instrukcje Sfinks Polska S.A. sprawuje kontrol¢ nad biezaca dziatalnoscia
gospodarcza restauracji sieci SPHINX.

Spotka Sfinks Polska S.A. uznana zostata za spotke dominujaca, poniewaz na podstawie zawartych umow franchisingo-
wych posiada zdolno$¢ kierowania polityka finansowa i operacyjna podmiotéw prowadzacych restauracje SPHINX w celu
czerpania korzy$ci wynikajacych z ich dziatalnosci.

Podmioty prowadzace restauracje uznano za podmioty zalezne ze wzglgdu na sprawowanie kontroli nad nimi przez Sfinks
Polska S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2006 roku Grupg tworzyty:
- jednostka dominujaca Sfinks Polska S.A z siedziba w Lodzi
- jednostki zalezne:

Nazwa Spolki Siedziba Spoélki

1. Restauracja Sphinx A. i M. Rzemienieccy Spotka Jawna ul. Lipowa 37, Biatystok

2. "Sphinx" Marek Losinski Spotka Komandytowa ul. Magdzinskiego 18, Bydgoszcz

3. Restauracja "Sfinks" Pawlowski Spotka Jawna ul. Moniuszki 11, Bytom

4.  Restauracja ,,Sphinx” Marek i Elzbieta Noch Spotka Jawna ul. Diugi Targ 31/32, Gdansk

5. Restauracja Sfinks Skoéra Spotka Jawna ul. 10 Lutego 11, Gdynia

6.  Restauracja Sfinks Katarzyna i Stefan Hanusiewicz Spotka ul. Zwycigstwa 17, Gliwice
Jawna

7.  Restauracja Sfinks A.J. Kozlowscy Spotka Jawna ul. Kos$ciuszki 50/2, Wrzesnia

8.  Joanna i Remigiusz Kocniowscy Spotka Jawna ul. Konopnickiej 2, Jelenia Gora

9.  Restauracja Sfinks Katarzyna Paszkowska, Adam Paszkow- ul. Koszalinska 5A, Katowice
ski Spotka Jawna

10. Sfinks M.A.G. Marek Gumkowski Spotka Komandytowa  ul. Chopina 18, Konin

11. Restauracja ,,Sphinx” Katarzyna I Waldemar Bedryjowscy ul. Zwycigstwa 83, Koszalin
Spotka Jawna

12. Restauracja "Sphinx" Joanna Piatkowska - Filinger, Jan Fi- ul. Ko$ciuszki 1, Czgstochowa
linger Spotka Jawna
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13. Restauracja "Sfinks" Anna I Piotr Baranowski Spotka Jaw- ul. Krakowskie Przedmiescie 60, Lublin

na

14. Restauracja Sfinks Pawel Micinski Vel Miecinski Spotka ul. Piotrkowska 93, £.6dz
Komandytowa

15.  Pol-Scan Cooper Co. Sp. Z O.0. ul. Piotrkowska 56, £.6dZ

16. Restauracja Sfinks Nadolny Spotka Jawna ul. Staromiejska 15, Olsztyn

17. Restauracja Sfinks Beata I Tomasz Kosciotek Spotka Jawna ul. Zamkowa 23, Pabianice
18. Restauracja Sfinks Pila G. Snioszek, B. Snioszek Spétka ul. 14 Lutego 18, Pita

Jawna
19. "Sphinx' Jacek Podolski, Joanna Podolska Spotka Jawna ul. Sw. Marcin 66/72, Poznan
20. "Sphinx" Krzysztof Polc, Mariola Polc Spoétka Jawna ul. Wilczak 16A, Poznan
21. Restauracja Sfinks Ewa i Marek Ghuch Spétka Jawna ul. Bat. Chtopskich 21 A, Radom
22. Restauracja Sfinks Ewa i Wactaw Sopotniccy Spotka Jawna ul. Rynek 3, Rybnik
23. Restauracja "Sphinx" Banas Spotka Jawna ul. Kosciuszki 9, Rzeszow
24. Restauracja Sfinks R. Batuch Spotka Jawna Al. Wojska Polskiego 25-27, Szczecin

25. Restauracja Sphinx Ewa Chmielewska Grzegorz Chmie- ul. Gorczewska 124, Warszawa
lewski Spotka Jawna

26. Restauracja Sfinks K.W. Fatkowscy Spotka Jawna ul. Jana Pawta II 82, Warszawa
27. Restauracja Sfinks Kacprzak Spotka Jawna ul. Swigtokrzyska 35, Warszawa
Al. Komisji Edukacji Narodowej 60,
28. Restauracja Sphinx Krolak Spotka Jawna Warszawa
29. Restauracja Sfinks Witwicki Spotka Jawna ul. Szpitalna 1, Warszawa
30. Restauracja Sphinx Zuchowska Spotka Jawna Al Solidarnosci 117, Warszawa
31. Restauracja Sfinks Z. Mrozek, A. Mrozek Spotka Jawna ul. Barlickiego 4, Bielsko-Biata
32. Restauracja Sfinks J. Flak, K. Flak Spotka Jawna Al. Kosciuszki 1, Czegstochowa
33. Restauracja Sfinks Malinowski Spotka Jawna ul. Krolowej Jadwigi 35-37, Inowroctaw
34. Restauracja Sphinx Dorota Cielica Spotka Jawna ul. Sienkiewicza 48/50, Kielce
35. Restauracja Sphinx Beata Kowalik Spotka Jawna ul. Podgoérska 34, Krakow
36. Restauracja Sphinx Matgorzata Lebioda Mariusz Lebioda ul. Piotrkowska 250, £odz
Spotka Jawna
37. Restauracja Sfinks W. Szczypinska, M.Szczypinski Spotka ul. Szkolna 34a, Rokitno Szlacheckie
Jawna
38. Renata i Robert Celt Spotka Jawna ul. Lipnik 6/1, Stargard Szczecinski
39. Restauracja Sphinx Szponar Spotka Jawna ul. Rynek 39/40, Wroctaw

40. Restauracja Sfinks D. Hasnik, T. Hasnik Spotka Jawna ul. Wolnosci 279, Zabrze
41. Restauracja Sphinx Grazyna i Jacek Durczewscy Spotka ul. Krupoéwki 41, Zakopane
Jawna
42. Restauracja Sphinx Z.B. Rudowicz Spétka Jawna UL Stary Rynek 11/6, Zielona Gora
43. Restauracja SPHINX Milczewski Furmaniak Spotka Jawna ul. Franciszkanska 114A m.1, £.odz
44. Restauracja SPHINX Piotr Grzegorek i Krzysztof Augusty- Al. Jerozolimskie 148, Warszawa
nowicz Spotka Jawna

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego jednostkowego sprawozdania fi-
nansowego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposob ciagly. Jednostkowe sprawozdanie fi-
nansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwa-
lych i instrumentéw finansowych. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzia-
falnos$ci gospodarczej przez w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie konty-
nuowania dziatalnosci.
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za produk-
ty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki
zwiazane ze sprzedaza. Przychod ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towarow i przekazania prawa
wiasnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cale potencjalne korzysci oraz ry-
zyko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorcg. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing opera-
cyjny. Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa spotki i sa wyceniane w ich war-
tosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z
tego tytutu zobowiazanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finanso-
wego. Platno$ci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowa oraz czgs¢ kapitalowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego
zobowiazania byla wielkoS$cia stata. Koszty finansowe sa odnoszone do rachunku zyskow i strat. Optaty leasingowe uiszczane w
ramach leasingu operacyjnego obciazaja koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sa ksiggowane po kursie waluty obowiazujacym na dzien transakcji.
Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedlug kursu obowiazujacego
na ten dzien. Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych $§wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwiazania stosunku pracy i §wiadczen kapita-
lowych ujmuje si¢ jako zobowiazanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyplaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba
ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika aktywow.

Podatki

Na obowigzkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace obciazenie podatkowe jest
obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni
si¢ od ksiggowego zysku (straty) netto w zwiazku z wylaczeniem przychodoéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowia-
cych koszty uzyskania przychodéw w latach nastgpnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie bgda podlegaty opo-
datkowaniu. Obciazenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym. Poda-
tek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach
pomigdzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywoéw a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi
do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejscio-
wych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe.
Pozycja aktywow lub zobowiazanie podatkowe nie powstaje, jesli rdznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytu-
hu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowiazania w transakcji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy
ani na wynik ksiggowy. Warto$¢ sktadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie b¢da wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czgsci
nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w ra-
chunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazane sa w bilansie w warto$ci brutto pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne
oraz utratg warto$ci. Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow ma-
jatku wymagajacych dluzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sa doliczane do kosztow
wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych §rodkéw trwatych do uzytkowania. Amortyzacje wylicza si¢
dla wszystkich $rodkéw trwalych, z pominigciem gruntéw oraz $rodkéw trwalych w budowie, przez oszacowany okres ekono-
micznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej. Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowe-
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go sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzyteczno$ci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie dluzej jednak niz okres
trwania leasingu. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sa okreslane
jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych Srodkéw trwatych i sa uymowane w rachunku zyskow i
strat.

Wartos$ci niematerialne

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysoko$ci kosztdw poniesionych na zakup i przygotowanie
do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje si¢ przez szacowany okres uzytkowania. Znak towa-
rowy jest traktowany jako warto§¢ niematerialna i prawna o niecokre§lonym okresie uzytkowania i w zwiazku z tym, od tego
sktadnika nie dokonuje si¢ odpiséw amortyzacyjnych. W kazdym okresie sprawozdawczym nastgpuje weryfikacja okresu uzytko-
wania, w celu ustalenia, czy zdarzenia i okoliczno$ci nadal potwierdzaja oceng, ze okres uzytkowania tego sktadnika nadal jest
nicokreslony. Umowy wniesione aportem aktywuje si¢ w wartoSciach rzeczywiscie wniesionych pomniejszonych o warto$ci
amortyzacji dokonywanej przez okres obowiazywania umow.

Utrata wartoSci

Na kazdy dzien bilansowy spotka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwalego w celu stwierdzenia, czy nie
wystgpuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utratg ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji,
gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienigznych, ktore sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow genero-
wanych przez inne aktywa, analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeplywy pieni¢zne, do ktorej nalezy dany
sktadnik aktywoéw. W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrat¢ wartosci przepro-
wadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo§¢ wystapienia utraty wartosci. War-
to$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub war-
tos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeplywdw pienigznych zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego ak-
tywa. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartoSci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow), wartos¢ ksig-
gowa jest pomniejszana do wartos$ci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest uyymowana jako koszt w okresie, w ktorym
wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci trak-
towana jest jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania). W momencie gdy utrata warto$ci ulega nast¢pnie odwrdceniu, war-
to$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nic wyzszej
jednak od wartos$ci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzed-
nich latach. Odwrdcenie utraty wartos$ci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegal wczesniej przeszacowa-
niu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapasow obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwiazku z doprowa-
dzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapasow obejmuje ceng zakupu, powigkszona o cta importowe i
inne podatki (niemozliwe do pdzniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty transportu, zaladunku, wyladunku i inne
koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasow, pomniejszang o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia. Zapasy wy-
cenia si¢ w warto$ci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktora
z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marke-
tingu itp.). W odniesieniu do zapaséw, ktore nie sa wzajemnie wymienialne oraz wyrobow i ushug wytworzonych i przeznaczo-
nych do realizacji konkretnych przedsiewzig¢ koszt zapaséw ustala si¢ metoda szczegdtowej identyfikacji poszczegolnych kosz-
tow. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegoélnych pozycji zapaséw. W
odniesieniu do pozostatych zapasow koszt ustala si¢ stosujac metode ,,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Instrumenty finansowe
Jedynymi instrumentami finansowymi wystepujacymi w spolce sa oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w ra-

chunku biezacym), ktére ksiggowane sa w wartosci uzyskanych wptywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania
srodkéw. Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie splaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi za-

14



GRUPA SFINKS POLSKA S.A. SA-QS 3/2006

ciagnigcia kredytow, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwigk-
szaja warto$¢ ksiggowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania tworzy si¢ w przypadku gdy na spofce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikaja-
cy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowiazku spowoduje zmniejszenie zasobow ucielesniajacych ko-
rzys$ci ekonomiczne spotki oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowiazania. Nie tworzy si¢ rezerw na przy-
szle straty operacyjne.

Poréwnywalne dane finansowe

Do danych porownywalnych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady rachunkowosci identyczne jak
przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 30.09.2006

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwaz-
niejszych zdarzen ich dotyczacych.

Sprzedaz produktow, towardéw i materialow przez Grupg w ujeciu skonsolidowanym w trzecim kwartale 2006 roku wyniosta
45 309 tys. zt i wzrosta 0 49% w pordwnaniu z analogicznym okresem roku 2005. Wzrost sprzedazy zostal osiagnigty dzigki bu-
dowie nowych restauracji Sphinx oraz przejeciu sieci 6 restauracji Chlopskie Jadto z dniem 10 kwietnia 2006.

W trzecim kwartale 2006 roku Grupa osiagneta zysk EBIT na poziomie 6 320 tys. zl, zysk EBITDA na poziomie 8 891 tys. zt
oraz zysk netto na poziomie 3 486 tys. zt. W ujeciu narastajacym zysk netto za trzy kwartaly roku 2006 wynidst 9 251 tys. zt i byt
wyzszy o 41% od zysku netto za analogiczny okres roku 2005.

Laczne zobowiazania Grupy wzrosly w pordwnaniu z trzecim kwartatem roku 2005 o kwotg 33 388 tys. zt do 72 467 tys. zt w
czym najwigksza rolg odegrato zaciagnigcie kredytu na zakup sieci Chiopskie Jadlo na 20 284 tys. zt oraz podwyzszenie kredytu
na rozwoj sieci Sphinx.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny wplyw na osiagniete wyniki fi-
nansowe.

W okresie objgtym sprawozdaniem nie wystapity czynniki ani zdarzenia, w szczegodlno$ci o nietypowym charakterze, majace
znaczny wplyw na osiagnigte przez Grupg wyniki finansowe.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialan emitenta w prezentowanym okresie

Sprzedaz spoitki charakteryzuje si¢ sezonowoscia typowa dla calego rynku restauracyjnego. Najnizsza sprzedaz jest osiagana przez
restauracje w kwartale pierwszym. W pierwszym kwartale roku po pierwsze mniejsza ilo§¢ klientow odwiedza restauracje, po dru-
gie w kwartale tym wystgpuje najkrotszy miesiac roku — luty, co wplywa na mniejsza ilos$¢ dni sprzedaz.

W drugim kwartale sprzedaz jest wyzsza w stosunku do pierwszego kwartatu. Przyczyna takiego stanu rzeczy sa korzystniejsze
warunki pogodowe, poczatek okresu wakacyjno — urlopowego, pojawiajace si¢ przy restauracjach ogrodki gastronomiczne.
Kwartat czwarty jest kolejnym kwartalem o wzrastajacej sprzedazy. W okresie jesiennym tradycyjnie wigksza ilos¢ klientow od-
wiedza restauracje. Na czwarty kwartal przypada okres przedswiateczny, w ktdérym szczegélnie wysoka sprzedaz osiagaja restau-
racje zlokalizowane w galeriach handlowych.

Najwyzsza sprzedaz jest generowana w kwartale trzecim co wiaze si¢ ze wzmozonym ruchem turystycznym przypadajacym na
okres wakacyjno-urlopowy.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieré6w wartosciowych

W II kwartale 2006 spotka wyemitowata 500.000 akcji nowej emisji. Cena emisyjna dla nowej emisji zostala ustalona na pozio-
mie 28 zl co oznacza ze spotka pozyskata 14 000 000 zt (nie liczac kosztow emisji) na rozwdj sieci restauracji w latach 2006-
2008. Do dnia sporzadzenia raportu podwyzszenie kapitatu do kwoty 9.280.951 zl w zwiazku z nowa emisja akcji nie zostato za-
rejestrowane przez sad. Prawa do akcji serii F sa nadal notowane w formie PDA. W zwiazku z odmowa rejestracji podwyzszenia
kapitatu przez sad, spotka wniosta apelacj¢. Niezaleznie od wniesienia apelacji jest przygotowywana dla posiadaczy praw do akcji
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serii F oferta zamiany tych praw na taka sama liczbg w petni zarejestrowanych akcji nowej emisji. W tym celu Spotka rozpoczgla
procedure podwyzszenia kapitatu w drodze emisji akcji Serii G. Prawo do objecia Akcji Serii G bgdzie moglto by¢ wykonane
przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych.

Do dnia zlozenia raportu sad nie rozpatrzyt apelacji jak réwniez nie zarejestrowatl zmian w statucie sp6otki umozliwiajacych prze-
prowadzenie emisji Akcji Serii G .

8. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, w podzialem
na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W dniu 2 czerwca 2006 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki podjeto uchwate o przeznaczeniu catego zysku 2005 na ka-
pital zapasowy. Tym samym spotka w okresie sprawozdawczym nie wyplacata (ani nie deklarowata wyptat) dywidendy.

9. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieuje-
tych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta.

Po dniu, na ktory sporzadzone zostato sprawozdanie nie wystapity zadne zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynaé na przy-
szte wyniki finansowe.

10. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji krotkoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zanie-
chania dzialalnoSci.

W III kwartale 2006 r. nie wprowadzono zmian w strukturze jednostki gospodarcze;j.

11. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego zobowiazania warunkowe zwigkszyly si¢ o 1 778 tys. zt tytulu udzielonych gwaran-
cji bankowych. Nalezno$ci warunkowe nie wystgpuja.

12. Informacja dotyczaca zastosowanych Srednich kurséw wymiany zlotego w okresie objetym sprawozdaniem finanso-
wym i porownywalnymi danymi finansowymi w stosunku do EURO, ustalane przez NBP

a) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow, zysk z dziatalno$ci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz
przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej i przeplywy netto na 3 kwartaty 2006 roku, obli-
czono przyjmujac $redni kurs EURO wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kursow NBP na ostatni dzien po-
szczegblnych miesigey 3 kwartatow 2006 roku, tj: 3,9171 PLN

b) przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdow, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz
przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowe;j i przeplywy netto na 3 kwartaty 2005 roku, obli-
czono przyjmujac $redni kurs EURO wedtug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczng $rednich kurséw NBP na ostatni dzien po-
szczegblnych miesigey 3 kwartatow 2005 roku, tj: 4,0583 PLN

c) aktywa razem, zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania krotkoterminowe, kapi-
tat wlasny oraz kapitat zakladowy na 30.09.2006 roku obliczono przyjmujac $redni kurs EURO na dzien 30.09.2006 roku, tj.:
3,9835 PLN

d) aktywa razem, zobowiazania i rezerwy na zobowigzania, zobowiazania dlugoterminowe, zobowiazania krétkoterminowe, kapi-

tat wlasny oraz kapitat zakladowy na 30.09.2005 roku obliczono przyjmujac $redni kurs EURO na dzien 30.09.2005 roku, tj.:
3,9166 PLN
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13. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwoS$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Stopien realizacji ogloszonych przez Spotke prognoz na rok 2006 przedstawia ponizsza tabela:

Prognoza 2006 (w tys. PLN) | Wykonanie po 3 kwartalach (w tys. PLN) | % Realizacji
Przychody netto 164 780 116 814 71%
EBIT 22 280 16318 73%
EBITDA 32 940 24 036 73%
Zysk brutto 19 180 14 483 76%
Zysk netto jedn. dominujacej 11780 9251 79%

Biorac pod uwagg zaawansowanie realizacji prognozy EBIT, EBITDA i zysku na rok 2006 po wynikach 3 kwartatow, zarzad oce-
nia ze jej wykonanie jest niezagrozone.

Jednoczes$nie w zwiazku z niezaleznym od spotki przesunigciem termindw uruchomienia kilku centréw handlowych na koniec IV
kwartatu 2006 oraz przedtuzajacym si¢ remontem restauracji w Krakowie (ulegta zalaniu podczas gaszenia pozaru kamienicy w
2005 roku) szacowane przez zarzad spotki przychody netto w roku 2006 wyniosa okoto 156 000 tys. zt.

Decydujacy wplyw na ostateczne wyniki 2006 bedzie kwartat czwarty (Q4) w ktérym to kwartale spotka osiaga wysokie przycho-
dy zwiazane z okresem przed$wiatecznym w ktérym szczegdlnie wysoka sprzedaz osiagaja restauracje zlokalizowane w galeriach
handlowych.

14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego ra-
portu kwartalnego

Wedhug informacji posiadanych przez Sfinks Polska S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu, akcjonariuszami posiadajacy-
mi bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu (przy uwzglednieniu akcji i praw
do akgcji) sa:

Akcjonariusz Akcje uprzywilejowane| Akcje zwykle i PDA Razem Udzial w kapitale
Tomasz Morawski 0 4132434 4132434 44,53%
ALICO (AIG OFE i AIG AM) 0 1031150 1031 150 11,11%
PZU Asset Management 0 444 351 444 351 4,79%
Pozostali 0 3673016 3673016 39,57%
Razem 0 9280951 9280951 100,00%
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Akcjonariusz Akcje uprzywilejo) Akcje zwykle Razem Udzial w zarzadzaniu
(liczba gloséw) (liczba glosow) (liczba gloséw)

Tomasz Morawski 0 4132434 4132434 44.53%

ALICO (AIG OFE i AIG AM) 0 1031 150 1031 150 11,11%

PZU Asset Management 0 444 351 444 351 4,79%

Pozostali 0 3673016 3673016 39,57%

Razem 0 9 280 951 9 280 951 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Spotka powzigla wiadomos$¢ o nastgpujacych zmianach w strukturze
wlasnos$ci znacznych pakietow akcji Spotki:

Spétka dominujaca otrzymata zawiadomienie od PZU Asset Management Spotka Akcyjna o zej$ciu ponizej 5% ogolnej liczby
glosow na WZA Spotki. PZU AM SA poinformowato w dniu 24 pazdziernika 2006 r. ze zarzadza 354 882 akcjami zwyktymi na
okaziciela oraz 89 469 prawami do akcji serii F co stanowi lacznie 4,79% udzial w kapitale zaktadowym Spotki oraz 4,79% udzia-
hu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Bezposrednio przed 24 pazdziernika 2006 r. PZU AM SA zarzadza-
fo 408 940 akcjami zwyktymi na okaziciela oraz 89 469 prawami do akcji co stanowito 5,37% udziat w kapitale zakladowym
Spotki oraz 5,37% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki

15. Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, zgod-
nie z posiadanymi przez emitenta informacjami na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w

stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Stan na dzien 03.11.2006

Imig¢ i Nazwisko Funkcja Ilo$¢ akeji i PDA Udzial w %
Tomasz Morawski Przewodniczacy RN 4132 434 44,530 %
Michat Seider Wiceprezes Zarzadu 13 787 0,002%

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Tomasz Morawski w okresie migdzy publikacja raportu za II kwartat 2006 a dniem 3 listo-
pada 2006 r. nie zmienit stanu posiadania akcji spotki. Pan Tomasz Morawski jest wlascicielem 4 132 434 akcji spotki. W zwiazku
z nowa emisja 500.000 akcji udziat Pana Tomasza Morawskiego w kapitale zaktadowym i ogdlnej licznie glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki spadt z 47,06% do 44,53%.

Wiceprezes Zarzadu Pan Michat Seider w okresie migdzy publikacja raportu za II kwartat 2006 a dniem 3 listopada 2006 r. nabyt
3 250 akcji spotki. Po nabyciu tych akcji Pan Michat Seider jest wlascicielem 13 787 akcji spotki (w tym 82 PDA)

Zmiany w stanie posiadania akcji przez pozostale osoby zarzadzajace i nadzorujace w okresie od przekazania ostatniego raportu
kwartalnego nie wystapily.

16. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej.

Spotka dominujaca nie jest strong w postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitra-
zowego ani organem administracji publicznej, ktorych pojedyncza lub taczna warto$é przekraczataby 10% kapitalow wiasnych
Spoéki.
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17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke przez niego zalezna jednej lub wielu transakeji z podmiotami po-
wigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (faczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EURO - jezeli nie sa one transakcjami typo-
wymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomie¢dzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i wa-
runki wynikaja z biezacej dzialalnoSci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.

W okresie objgtym sprawozdaniem ani Spotka, ani jednostki od niego zalezne nie zawieraly z podmiotami powigzanymi transak-
cji wykraczajacych poza biezaca dziatalno$¢ operacyjna, ktorych warto$é przekraczataby kwotg 500.000 EURO.

18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzie-
leniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli Iaczna warto$¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta.

W I kwartale 2006 r. Spotka jak i jednostki od niej zalezne nie udzielity porgczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwa-
rancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej tak, aby taczna warto$¢ istniejacych porgczen lub gwarancji
stanowita rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Spotki.

19. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Sprawozdanie finansowe zawiera informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej Spotki, wyniku
finansowego oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke.

Zdaniem Zarzadu nie istnieja obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowiazan Spotki.

Brak innych informacji, ktére sg istotne dla oceny sytuacji Spotki.

20. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej jednego kwartatu.

Zdaniem emitenta podstawowe czynniki, ktore beda miaty wptyw na wyniki osiagnigte w najblizszym czasie, to:

- wzrost sprzedazy zwiazany z otwarciami nowych restauracji Sphinx i Chlopskie Jadto,
- wielko$¢ realizowanych marz na sprzedazy zwiazanych z cena surowcow,

- tempo i terminowo$¢ otwar¢ nowych centrow handlowych,

- panujace warunki pogodowe,

- sezonowos¢ sprzedazy.

21. Sprawozdanie wedlug segmentéw branzowych i geograficznych

Z uwagi na specyfikg dziatalno$ci emitenta brak jest jakichkolwiek przestanek do wyodrgbnienia segmentéw zaréwno branzo-
wych, jak i terytorialnych.

Wszystkie spotki zalezne dziataja w ramach tej samej branzy — rynek gastronomiczny. Wszystkie restauracje oferuja jednolite
ushugi oparte na jednolitych i zestandaryzowanych produktach. Pomimo, ze restauracje dziataja w wigkszych miastach w Polsce
brak jest przestanek do podziatu terytorialnego. Wszystkie inwestycje charakteryzuja si¢ podobna stopa zwrotu i zblizona dyna-
mika rozwoju. O ewentualnych roéznicach nie decyduje potozenie geograficzne, a konkretna lokalizacja w danym miescie.

Z uwagi na brak charakterystycznych ro6znic niemozliwe jest dobranie klucza podziatowego.
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PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2006-11-03 Michat Seider Wiceprezes Zarzadu/Dyrektor finansowy
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data Imi¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2006-11-03 Grzegorz Dabrowski Prezes Zarzadu
2006-11-03 Witold Zabtocki Wiceprezes Zarzadu
2006-11-03 Andrzej Zarzycki Wiceprezes Zarzadu
2006-11-03 Michat Seider Wiceprezes Zarzadu
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