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SFINKS POLSKA S.A. SA-P 172006
w tys. zl w tys. EUR
I pélrocze 2006 nara- | I pdlrocze 2005 nara- | 1 pélrocze 2006 na- | | pélrocze 2005 na-
WYBRANE DANE FINANSOWE stajgco okres od 2006- | stajyco okres od 2005- | rastajqco okres od rastajgco okres od
01-01 do 2006-06-30 01-01 do 2005-06-30 | 2006-01-01 do 2006- | 2005-01-01 do 2005-
06-30 06-30

1. Przychody netto z¢ sprzedazy produkiow, towaréw i materia-
low 33 025 22 858 8 468 § 602
1. Zysk (strata) z dziatalnodci operacyjne) 8119 4471 2 082 1 096
111. Zysk (strata) brutto 7086 3 594 1817 882
IV. Zysk (strata) netto § 765 2 806 1478 638
V. Przeplywy pieni¢zne netto 2 dzialalnosci operacvinej 12 496 8 581 3204 2103
V1. Przephlywy pienie2ne netto z dzialalnoéci inwestycvine) -27 079 -9974 -6 943 - 244
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnodci finansowej 21 558 1711 5527 419
VIIl. Przeptywy pieni¢2ne netto, razem 6975 318 1 788 78
IX. Aktywa razem 108 130 61858 26 742 15311
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 69 513 33 581 17 191 8312
X1. Zobowiazania dlugoterminowe 40412 17 693 9995 4379
X1, Zobowiazania krotkoterminowe 29 101 15 888 7196 3933
Xill. Kapital wlasny 38617 28 277 9551 6999
XIV. Kapital zakladowy 8 780 951 8 780951 8 780 951 8 780 951
XV. Liczba akcji (w szt.) 8 780 951 8 780 951 8 870 951 8 870951
XVI. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla (w zl / EUR) 0.66 0,32 0.17 0.08
XVII. Rozwodniony zysk (strata) nctto na jedng akcj¢ zwykla (w
zt / EUR) 0.62 0.32 0.16 0,08
X V1 Warto$é ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 4.40 3.22 1,09 0.80
XIX. Rozwadniona warto$¢ ksiggowa na jedng akejg (w 21/ EUR) 4,16 3.22 1,03 0.80
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcjg (w
zt/ EUR) 0,00 0,00 0.00 0,00

Powyzsze wybrane dane finansowe przeliczono na EURO wedtug nastepujacych zasad:
*aktywa i zobowigzania wedlug $rednich kurséw Narodowego Banku Polskicgo na odpowiedni dzien bilansowy tj. -4,0434 na 30/06/2006 i 4,0401 na 30/06/2005

*poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat wedlug kurséw stanowiacych $rednia arytmetyczna kursow NBP , sbowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczone-
g0 miesiaca poszezegolnych kwartalow tj. 3.9002 za 2006 i 4,0805 za 2005.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data

Imi¢ i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

2006-09-28

Michat Scider

Wiceprezes ZarzadwDyrektor finansowy

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2006-09-28 Grzegorz Dabrowski Prezes Zarzadu (9 M D
2006-09-28 Piotr Mikolajczyk Wiceprezes Zarzadu % /ff AL/ /W“( 1 )
2006-09-28 Michat Seider Wiceprezes Zarzadu A e
2006-09-28 Witold Zablocki Wiceprezes Zarzadu R ) “}\, ]

~——A



SFINKS POLSKA S.A.

Pakiet zawiera:

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego
Przygotowany przez Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.

Oswiadczenie Zarzadu Sfinks Polska S.A. w sprawie rzetelnosci
sporzadzenia sprawozdania finansowego

Oswiadczenie Zarzadu Sfinks Polska S.A. w sprawie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Péiroczne sprawozdanie finansowe
Przygotowane przez Sfinks Polska S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki
Przygotowane przez Sfinks Polska S.A.



MOORE STEPHENS

SMOCZYNSKI [ PARTNERZY SP. Z 0.0.

ul. Nowogrodzka 12 lok.3
00-511 Warszawa, Poland
tel. +48(0) 226221922
fax. +48 (0) 22 629 87 47

mssip@moorestephens.pl
www.moorestephens.pl

Raport niezaleznego biegtego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

z przegladu petnego péirocznego sprawozdania finansowego
Sfinks Polska S.A.

2a okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006

Dokonali$my przegladu zataczonego pétrocznego petnego sprawozdania finansowego Sfinks Polska S.A.

z siedziba w todzi, przy Al. Kosciuszki 80/82, na ktére skiada sie:

(@) rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 wykazujacy zysk netto w kwocie
5.765 tys. zt,

(b) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006, kiory po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume
108.130 tys. zt,

(c) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 5.765 tys. zt,

(d) rachunek przeplyw6w pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 wykazujacy zwigkszenie
stanu $rodkéw pienieznych o kwote 6.975 tys. zt,

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto dokonanie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepisébw prawa oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydawanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Normy
nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskac
umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonali§my giéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos$¢ jednostki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badarh lezacych u podstaw opinii wydawanej o prawidtowosci i jasnoSci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnit niczego, co wskazywatoby na istotne znieksztatcenie obrazu
sytuacji majatkowe;j i finansowej Spétki na dzieri 30 czerwca 2006 oraz jej wyniku finansowego za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2006, przekazywanego przez zataczone sprawozdanie finansowe, sporzagdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskie;.

Dziatajacy w imieniu Moore Stephens Smoczyrniski i Partnerzy Sp. z 0.0.:
Monika Byczyriska Joe Smoczynski
e :
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Whpisany na liste Biegtych Rewidentow MOORE STEPHENSY &moczyniski i Partnerzy Sp. z g.o.

pod numerem 9877 Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 28 wrze$nia 20b6

Podmiot wpisany na list¢ podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000034422 NIP 526-10-25-639



OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Sfinks Polska S.A. o$wiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, poiroczne sprawozdanie
finansowe idane porébwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowag
i finansowa, emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Dabrowski /P_i)otr Miko{ajczy(
/ ‘Foly Mite 4
g M ~
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Michat Seider Witold Zabtocki

t6dz, dnia 28 wrzes$nia 2006

A
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OSWIADCZEN!E ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Sfinks Polska S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych,
dokonujacy przegladu potrocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Grzegorz Dabrowski jotr Miko{ajc?l(
A ZZ\,\,.% ey
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Michat Seider Witold(Zablocki

o

£ 6d2, dnia 28 wrzes$nia 2006



SFINKS POLSKA S.A.

Pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006



SFINKS POLSKA S.A.

Sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy zakoriczony 30 czerwca 2006

Dla akcjonariuszy Sfinks Polska S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209
poz. 1774) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie pdirocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego dajacego prawidlowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na koniec | pétrocza 2006 roku oraz wyniku finansowego za ten okres

Elementy sprawozdania finansowego =zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie
w nastepujgcej kolejnosci:

Strona
Rachunek zyskow i strat za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2006 wykazujgcy zysk netto w kwocie 5 765 tys. zi 2
Bilans na dziefi 30 czerwca 2006 roku wykazujacy po stronie aktywow i pasywow
kwote 108 130 tys. zl 3
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku 4
Rachunek przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2006 wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 6 975 tys. zi 5
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 6

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci stanowi zalacznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo zaakceptowane przez Zarzad Spéiki oraz podpisane w imieniu
Zarzadu przez:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzagu
Grzegorz Dabrowski Piotr Mikotajczyk

h T iy
G

I Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu Osoba ocdpowiedzialna
Witold Zablocki za prowadzenie ksiag rachunkowych

(h/\/\ Michat Seider

t6dz2, dnia 28 wrze$nia 2006 roku




Sprawozdanie finansowe 30 czerwca 2006 - SFINKS POLSKA S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006

Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na
sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Zysk (strata) na dzialalnosci
operacyjnej

Koszty finansowe - netto

Whynik zdarzen nadzwyczajnych
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedng akcje
Z dziatalno$ci kontynuowanej
Zwykly

Rozwodniony

Z dzialalno$ci kontynuowanej i
zaniechanej

Zwykly

Rozwodniony

Nota

[3 8 -

~NO oo

oo

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005 30 czerwca 2005
PLN'000 PLN’000 PLN’000
33025 49742 22 858
(99) {1 186) -
32926 48 546 22 858
(25 480) (39 213) (18 676)
703 2 587 371

(30) (313) {82)
8119 11607 4 471

(1 033) (2231) (878)
- (12) 1

7 086 9 364 3594
(1.321) (1983) (788)
5 765 7 381 2 806
0,66 0,84 0,32
0,62 0,84 0,32
0,66 0,84 0,32
0,62 0,84 0,32

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego



Sprawozdanie finansowe 30 czerwca 2006 - SFINKS POLSKA S.A.

BILANS
na dzien 30 czerwca 2006

Aktywa trwate

Warto$ci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci handlowe oraz
pozostale naleznosci
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wilasny

Kapital podstawowy

Kapitat zapasowy

Zysk (strata) z lat ubieglych
Zysk netto okresu obrotowego

Zobowiazanie
diugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzanie z tytulu
odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy dlugoterminowe
Zobowigzania diugoterminowe z
tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania
krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz
pozostale zobowiazania
Zobowigzania krétkoterminowe
z tytutu leasingu finansowego
Krétkoterminowe pozyczki i
kredyty bankowe

Rezerwy krétkoterminowe
Przychody rozliczane w czasie

Pasywa razem

Wartos¢ ksiegowa
Liczba akciji

Nota

11
12

19

13
14

15

16
17

18

19

20

21
20
18

23
24

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w

PLN
Rozwodniona liczba akcji (w tym
500.000 PDA)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na

jedna akcje w PLN

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005 30 czerwca 2005
PLN'000 PLN’000 PLN'000
24 846 3397 3439
65 333 56 889 53 027
419 215 -
90 598 60 501 56 466
256 146 315
9 806 8218 4683
7470 495 394
17 532 8 859 5 392
108 130 69 360 61 858
8 781 8 781 8 781
24 248 16 774 16 774
(177) (84) (84)
5765 7 381 2 806
38617 32 852 28 277
37 567 16616 14 931
1163 888 686
- - 230
1682 1455 1 846
40 412 18 959 17 693
14 279 5135 6 380
1148 731 -
8 961 6737 5 691
851 1156 -
3862 3790 3817
29101 17 549 15 888
108 130 69 360 61 858
38617 32 852 28277
8 780 951 8 780 951 8 780 951
4,40 3,74 3,22
9 280 951 8 780 951 8 780 951
4,16 3,74

3.2/ (L~

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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—
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Sprawozdanie finansowe 30 czerwca 2006 - SFINKS POLSKA S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005 30 czerwca 2005
PLN'000 PLN’000 PLN'000

Kapitat podstawowy 38617 32 852 28 277
Stan na poczatek okresu 8 781 8 781 8781
Stan na koniec okresu 8 781 8781 8 781
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu 16774 11 950 11 950
Zwiekszenia
Z podziatu zysku 7474 5028 5028
Zmiana zasad polityki rachunkowosci (204) (204)
Stan na koniec okresu 24 248 16 774 16 774
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na poczatek okresu (84) - -
Zmiana zasad polityki rachunkowosci (93) (84) (84)
Stan na koniec okresu (177) (84) (84)
Zysk netto
Stan na poczatek okresu 7474 7834 5028
Podziat wyniku finansowe z lat ubieglych (7 474) (5 028) (5 028)
Wynik finansowy wypracowany w okresie
obrotowym 5765 4 575 2 806
Stan na koniec okresu 5 765 7 381 2 806
Razem kapitaly wlasne
Stan na poczatek okresu 32 852 28 481 25675
Stan na koniec okresu 38617 32 852 28 277

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego



Sprawozdanie finansowe 30 czerwca 2006 - SFINKS POLSKA S.A.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci
operacyjnej

Zysk netto roku obrotowego
Korekty:

Podatek dochodowy

Amortyzacja $rodkow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

Koszty odsetek

Inne

Zmiany stanu kapitalu obrotowego
Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Zobowigzania handlowe oraz pozostale
zobowigzania

Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy majatku trwalego
Wydatki na zakup majatku trwalego
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z
dziatalno$ci finansowej

Odsetki zaplacone

Splata kredytoéw i pozyczek

Splata zobowigzan z tytulu leasingu
finansowego

Zaciagniecie kredytoéw bankowych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto
$rodkéw pienieznych iich
ekwiwalentéw

Saldo otwarcia srodkéw pienigznych i
ich ekwiwalentéw

Saldo zamkniecia $rodkow pienigznych i
ich ekwiwalentow

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005 30 czerwca 2005
PLN’000 PLN’000 PLN’000
5765 7 382 2 806
15621 1616 788

4 599 7700 3383
319 559 205

(4) (1033) -
1147 1846 880

- (459) (459)

6 731 7 425 5775
{(110) 325 166

(2 522) (2 532) 908
1781 (597) (86)
(851) (2 804) 978

12 496 14 807 8 581
1044 2235 -
(28 123) {19 668) (9 974)
(27 079) (17 433) (9 974)
(1147) (1 846) (880)
(6 344) (6 225) (1 667)
(470) (803) (371)

29 519 11919 4629
21 558 3045 1711
6 975 419 318
495 76 76
7470 495 394

Noty stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego



Sprawozdanie finansowe 30 czerwca 2006 - SFINKS POLSKA S.A.

NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2006

1. Charakterystyka Spotki

Spolkka SFINKS POLSKA S.A. zostala utworzona na podstawie aktu notariainego z dnia
16.08.1998 roku w Kancelarii Notarialnej Andrzeja Gruszki (Rep. A Nr 2348/99). Dnia 03.09.1999
roku Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad rejonowy XXI
Wydziat Gospodarczy w todzi w dziale B pod numerem 7369. Postanowieniem Sadu Rejonowego
dla todzi-Srédmiescia, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego Spoélka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000016481.

Podstawowe dane jednostki:

Firma Spotki SFINKS POLSKA Spotka Akcyjna

Siedziba Al. Kosciuszki 80/82, 90-437 todz

Sad rejestrowy Sad Rejestrowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX wydzial
Krajowego Rejestru Sadowego.

Numer w rejestrze 0000016481

Numer PKD 7484D

Przedmiot przedsiebiorstwa: Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spolki jest

organizacja i $wiadczenie uslug gastronomicznych oraz
prowadzenie dziatalnosci franchisingowe;.

Sprawozdania finansowe: Za okres 01.01.2006 — 30.06.2006.
Poréwnywaine dane finansowe prezentowane sg za okres
01.01.2006 — 30.06.2006.
Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone w identyczny
sposo6b zapewniajacy poréwnywalno$¢ danych.

Zawarto$¢ danych tgcznych Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe nie
Zawierajg danych {gcznych

2, Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
sprawozdania finansowego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w
sposob ciggly.

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 01.01.2006 do 30.06.2006 jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$c (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
oraz zwiazanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
(zwanymi dalej MSR oraz lacznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej). Ujawnienia wymagane przez MSSF 1 dotyczace przeksztalcenia sprawozdania
sporzadzanego dotychczas zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, rozporzadzeniami towarzyszacymi
oraz Rozporzadzeniami Rady Ministréw o prospekcie i informacji biezacej i okresowej na
sprawozdania sporzadzone zgodnie z MSSF zostaly zawarte w dalszej czgéci not niniejszego
sprawozdania.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjq kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych aktywow trwatych i instrumentow finansowych.

i)
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Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie wystepujg okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i uslugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychod ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania
prawa wiasnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cale
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostale rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spétki
i s3 wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$c
biezaca minimainych oplat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowiazanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
Platnosci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowq oraz czgs¢ kapitatowa, tak, by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscig stalg. Koszty finansowe sg odnoszone do
rachunku zyskéw i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajq koszty metodg liniowg
przez okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty sg ksiggowane po kursie waluty
obowigzujacym na dziern transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pienigzne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedlug kursu obowigzujacego na ten dzien.
Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut s odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytulu rozwigzania
stosunku pracy i $wiadczen kapitalowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu
wszelkich kwot juz wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze Swiadczenie nalezy
uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia skiadnika aktywow.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastgpnych oraz pozycji kosztow
i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowq jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub

zwrotowi w przyszio$ci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow
a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy

opodatkowania.
1095
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Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejSciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu warto$ci firmy lub z tytulu
pierwotnego ujgcia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakciji, ktora nie ma wplywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartosé skiadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bgdg wystarczajace dia
realizacji skiadnika aktywow lub jego cze$ci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazane sg w bilansie w wartosci brutto pomniejszonej w kolejnych
okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Szczegoly zostang uzupeinione po wybraniu metody wyceny do stosowania przez Spolke.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skiadnikéw majatku wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich $rodkow trwatych, az do momentu
oddania tych $rodkéw trwalych do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Srodkéw trwalych, z pominigciem gruntéw oraz srodkow
trwalych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, uzywajac
metody liniowej.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego s amortyzowane przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie dluzej jednak niz okres
trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkow trwalych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow
trwalych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Wartosci niematerialne

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztow
poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego.
Aktywowany koszt odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania.

Znak towarowy jest traktowany jako warto$¢ niematerialna i prawna o nieokreslonym okresie
uzytkowania i w zwigzku z tym, od tego skiadnika nie dokonuje si¢ odpiséw amortyzacyjnych.
W kazdym okresie sprawozdawczym nastepuje weryfikacja okresu uzytkowania, w celu ustalenia,
czy zdarzenia i okoliczno$ci nadal potwierdzajg ocene, ze okres uzytkowania tego sktadnika nadal
jest nieokresiony.

Umowy wniesione aportem aktywuje sie w warto$ciach rzeczywiscie wniesionych pomniejszonych
o warto$ci amortyzacji dokonywanej przez okres obowigzywania umow.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu warto$ci netto skladnikow majatku trwalego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przesitanki wskazujgce na mozliwos¢ utrate ich wartosci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przeslanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna
danego skiadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjainego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy
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skiadnik aktywéw nie generuje przeplywdw pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeplywédw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla
grupy aktywow generujacych przeptywy pienigzne, do ktérej nalezy dany skiadnik aktywéw.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate
wartosci przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na
mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartosé godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ cdpowiada wartosci
biezacej szacunku przyszlych przeplywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dia danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow), warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do warto$ci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy
skiadnik aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastgpnie odwrdceniu, warto$é netto skiadnika aktywow
(lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego skiadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty warto$ci ujmowane jest przychodach,
o ile skladnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, cdwr6cenie
utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Wartos¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena
nabycia zapasow obejmuje ceng zakupu, powigkszong o cfa importowe i inne podatki (niemozliwe
do pézniejszego odzyskania od wladz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku
iinne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszang o opusty, rabaty
i inne pcdobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia si¢ w warto$ci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia
produkciji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty
sprzedazy, marketingu itp.).

W odniesieniu do zapaséw, ktore nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobéw i usltug
wytworzonych i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapaséw ustala sie
metoda szczegolowej identyfikacji poszczegélnych kosztéw. Metoda ta polega na
przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (warto$ci poczatkowej) do poszczegoélinych pozycji
zapaséw. W odniesieniu do pozostalych zapaséw koszt ustala sie stosujac metode ,pierwsze
weszlo, pierwsze wyszio” (FIFO).

Instrumenty finansowe

Jedynymi instrumentami finansowymi wystepujacymi w Spéice sg oprocentowane kredyty bankowe
(w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym), ktére ksiggowane sa w wartosci uzyskanych
wplywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania $rodkéw. Koszty finansowe, tacznie
z prowizjami ptatnymi w momencie splaty lub umorzenia oraz kosztami bezpo$rednimi zaciagniecia
kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej i zwigkszajg warto$¢ ksiegowq instrumentu z uwzglednieniem spitat dokonanych
w biezacym okresie.
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Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzy si¢ w przypadku gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek
(prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przeszlych zdarzer, jest prawdopodobne, ze wypeinienie
obowigzku spowoduje zmniejszenie zasobow ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne spolki oraz
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sig¢ rezerw na
przyszie straty operacyjne.

3. Segmenty dziatalnos$ci — branzowe i geograficzne

Z uwagi na specyfike dzialalnosci Spotki brak jest jakichkolwiek przestanek do wyodrebnienia
segmentéw zaréwno branzowych, jak i terytorialnych.

Wszystkie restauracje oferujg jednolite uslugi oparte na jednolitych i zestandaryzowanych
produktach. Pomimo, ze restauracje dzialajg w wigkszych miastach w Polsce brak jest przestanek
do podzialu terytoriainego. Wszystkie inwestycje charakteryzujg si¢ podobng stopg zwrotu
i zblizong dynamika rozwoju. O ewentualnych réznicach nie decyduje polozenie geograficzne,
a konkretna lokalizacja w danym miescie.

Z uwagi na brak charakterystycznych réznic niemozliwe jest dobranie klucza podzialowego.

4. Przychody ze sprzedazy

od 01.01.2006

od 01.01.2005

od 01.01.2006

do 30.06.2006 do 31.12.2005 do 30.06.2005
000'PLN 000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy towaréw 173 1310 -
Przychody ze sprzedazy produktow 32 852 48 432 22 858
33 025 49 742 22 858

5. Koszty wedtug rodzaju
od 01.01.2006 od 01.01.2005  od 01.01.2005
do 30.06.2006 do 31.12.2005  do 30.06.2005
000'PLN 000'PLN 000'PLN
Amortyzacja (4918) (8 259) (3 588)
Zuzycie materialdw i energii (4 149) (6 157) (2 547)
Uslugi obce (12 175) (21 931) (10 787)
Podatki i oplaty (249) (223) (114)
Wynagrodzenia (1892) (1 562) (694)
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia (328) (225) (97)
Pozostale koszty rodzajowe (1769) (856) (849)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (99) {1 196) -
Razem (25 579) (40 409) (18 676)
Koszt wlasny sprzedazy (99) (1 186) -
Koszty ogolnego zarzadu (25 480) (39 213) (18 676)
(25 579) (40 409) (18 676)
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6. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Odpisane zobowigzania

Odszkcdowania

Oplata za promocje produktéw

Rozwigzane odpisy aktualizujace na naleznosci
Rozliczane w czasie przychody dotyczace
leasingu zwrotnego

Pozostate

Razem

7. Pozostate koszty operacyjne

Likwidacja $rodkéw trwalych
Odpisane naleznosci niesciggalnych
Odpisy aktualizujace naleznosci
Straty w majatku trwalym

Koszty procesowe

Uzgodnienia sald

Naprawy powypadkowe

Pozostale koszty

Razem

8. Koszty finansowe netto

Uzyskane odsetki od srodkéw na rachunku
bankowym

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi

Koszty odsetek od kredytéw bankowych
Koszty odsetek od leasingow

Rezerwy na przyszte odsetki

Pozostale

9. Podatek dochodowy

Podatek biezacy
Podatek odroczony

od 01.01.2006

od 01.01.2005

od 01.01.2005

do 30.06.2006 do 31.12.2005 do 30.06.2005
000'PLN 000°'PLN 000'PLN

4 827 91

26 41 .

26 30 6

150 5 -

352 1606 206

108 - -

37 78 68

703 2 587 371

od 01.01.2006

od 01.01.2005

od 01.01.2005

do 30.06.2006 do 31.12.2005 do 30.06.2005
000'PLN 000'PLN 000'PLN
- - (51)

(7) - -

- (142) (24)

- (12) -

- (80) -

(6) (12) -
(15) - -
(2) (67) (7)
(30) (313) (82)

od 01.01.2006

od 01.01.2005

od 01.01.2005

do 30.06.2006 do 31.12.2005 do 30.06.2005
000°'PLN 000'PLN 000'PLN
116 5 2
(1) - -
(1 147) (1 847) (880)
- (185) .
- (198) -
(1) (6) -
(1033) (2 231) (878)
od 01.01.2006 od 01.01.2005 od 01.01.2005
do 30.06.2006 do 31.12.2005 do 30.06.2005
000'PLN 000'PLN 000'PLN
1251 1616 788
70 367 -
1321 1983 788
b
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Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskéw i strat z wynikiem finansowym:

od 01.01.2006

od 01.01.2005

od 01.01.2005

do 30.06.2006 do 31.12.2005  do 31.12.2005

000'PLN C00'PLN 000'PLN

Zysk przed opodatkowaniem 7 086 9 364 3594

Przychody niepodatkowe (782) (1606) (206)

Przychody podatkowe dodane statystycznie 418 211 5

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania 1403 1971 7592
przychodéw

Koszty podatkowe dodane statystycznie (1 541) (1433) -

Podstawa opodatkowania 6 584 8 507 4 145

Podatek dochodowy ujety w deklaracji - 19% 1251 1616 788

10. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki
oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku, z wylgczeniem akcji zwyktych nabytych

przez Spotke i wykazywanych jako akcje wiasne.

od 01.01.2006

do 30.06.2006

000'PLN

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spoélki 5765
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 8 780 951
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng 066

akcje)

od 01.01.2005
do 31.12.2005
000'PLN

7381
8 780 951

0,84

od 01.01.2005
do 30.06.2005

000'PLN

2 806
8 780 951

0,32

Rozwodniony zysk na akcje wylicza si¢ korygujgc $rednig wazong liczbe akcji zwyklych w taki
sposdb, jakby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych
akcji zwykiych.

W dniu 8 czerwca 2006 Spotka zadebiutowala na GPW sprzedajac nowa emisje 500.000 akcji po
maksymalnej cenie z przedzialu tj. po 28 zt za akcje. Srodki z nowej emisji w kwocie 14.000.000 zt
zasility rachunek powierniczy CDM Pekao S.A. do czasu zakoriczenia procedury pcdwyzszenia
kapitatu.

od 01.01.2006

od 01.01.2005 od 01.01.2005

do 30.06.2006 do 31.12.2005  do 30.06.2005
000'PLN 000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spolki 5765 7 381 2 806
Srednia wazona (rozwodniona) liczba akgji
zwykiych, w tym 500.000 PDA 9 280 951 8 780 951 8 780 951
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng
akcje) 0,62 0,84 0,32
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1. Wartos$ci niematerialne
Oprogramowanie Znaki Razem
i licencje towarowe oraz
komputerowe umowy
whniesione
aportem
000’ PLN 000" PLN 000°' PLN
Stan na 1 stycznia 2005
Koszt (brutto) 904 4 451 5 355
Umorzenie i {aczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci (193) (1819) (2 012)
Warto$¢ ksiegowa netto 711 2632 3 343
Rok obrotowy 2005
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 711 2632 3343
Zwiekszenia 391 - 391
Zmniejszenia (90) - (90)
Amortyzacja (4) (201) (205)
Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec roku 1008 2431 3439
Stan na 30 czerwca 2005
Koszt (brutto) 1205 4 451 5656
Umorzenie i iaczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci (197) (2 020) (2217)
Warto$¢ ksiegowa netto 1008 2431 3439
Rok obrotowy 2005
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 711 2632 3343
Zwigkszenia 685 - 685
Zmniejszenia (72) - (72)
Amortyzacja (121) {438) (559)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku 1203 2194 3397
Stan na 31 grudnia 2005
Koszt (brutto) 1517 4 451 5968
Umorzenie i iaczne dotychczasowe odpisy z
tytulu utraty wartosci (314) (2 257) (2571)
Wartos¢ ksiegowa netto 1203 2194 3397
Rok obrotowy 2006
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 1203 2194 3397
Zwiekszenia 255 21702 21957
Zmniejszenia (189) - (189)
Amortyzacja {138) (181) (319)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku 1131 23715 24 846
Stan na 30 czerwca 2006
Koszt (brutto) 1583 26 153 27736
Umorzenie i laczne dotychczasowe odpisy z
tytulu utraty wartosci (452) (2 438) (2 890)
Warto$¢ ksiegowa netto 1131 23715 24 846

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres
uzytkowania, ktéry wynosi Srednio 5 lat.

Znaki towarowe s traktowane jako warto$¢ niematerialna i prawna o nieokre$lonym okresie
uzytkowania i w zwigzku z tym, od tego skiadnika nie dokonuje sig odpisow amortyzacyjnych. it
W wartosci netto wartosci niematerialnych i prawnych ujeta jest warto$¢ netto aktywow
uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego wynoszaca 799 tys. PLN. (Z )

=]
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12, Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, Srodki Srodki Wyposa- Razem
budynki i transportu i trwale w Zenie i
budowle urzadzenia budowie inne aktwa
trwale
000° PLN 000' PLN 000°' PLN 000' PLN 000* PLN
Stan na 1 stycznia 2005
Koszt lub warto$¢ z wyceny
(brutto) 40 236 8 952 1337 9424 59 949
Umorzenie i tgczne odpisy z
tytutu utraty wartosci (7 927) (1 880) - (3 576) (13 383)
Warto$¢ ksiegowa netto 32 309 7072 1337 5 848 46 566
Rok obrotowy 2005
Warto$¢ ksiegowa netto na
poczatek roku 32 309 7072 1337 5848 46 566
Zwigkszenia 6 897 1600 1945 1306 11748
Zmniejszenia (61) (506) (1337) - (1 904)
Amortyzacja (2 002) (584) - (797) (3 383)
Wartos¢ ksiggowa netto na
koniec roku 37 143 7 582 1945 6 357 53 027

Stan na 30 czerwca 2005
Koszt lub warto$¢ z wyceny

(brutto) 47 072 10 046 1945 10730 69 793
Umorzenie (9 929) (2 464) - (4 373) (16 766)
Wartos¢ ksiegowa netto 37 143 7 582 1945 6 357 53 027
Rok obrotowy 2005

Wartos¢ ksiegowa netto na

poczatek roku 32 309 7072 1337 5 848 46 566
Zwigkszenia 14 147 3439 132 2774 20 492
Zmniejszenia (652) (480) (1337) - (2 469)
Amortyzacja (4 602) (1 438) - (1660) (7 700)
Warto$é ksiegowa netto na

koniec roku 41 202 8 593 132 6 962 56 889

Stan na 31 grudnia 2005
Koszt lub warto$¢ z wyceny

(brutto) 53 731 11 911 132 12 198 77 972
Umorzenie (12 529) (3318) - (5 236) (21 083)
Warto$¢ ksiegowa netto 41 202 8 593 132 6 962 56 889
Rok obrotowy 2006

Wartos¢ ksiegowa netto na

poczatek roku 41 202 8 593 132 6 962 56 889
Zwiekszenia 9686 2525 91 1275 13 577
Zmniejszenia 0 (402) (132) - (534)
Amortyzacja (2 803) (897) - (899) (4 599)
Wartos¢ ksiegowa netto na

koniec roku 48 085 9819 91 7 338 65 333

Stan na 30 czerwca 2006
Koszt lub wartos¢ z wyceny

(brutto) 63 417 14 034 91 13473 91015
Umorzenie i iaczne odpisy z

tytutu utraty wartosci (15 332) (4 215) - (6 135) (25 682) «
Wartos¢ ksiegowa netto 48 085 9819 91 7 338 65 333 /
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W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywow trwatych ujeta jest warto$¢ netto aktywow
uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego wynoszgca: 1 968 tys. PLN (30.06.2005:
1 993 tys. PLN).

Na dziefi bilansowy pozostaly majatek trwaly (czyli nie uzywany na podstawie uméw leasingu)
stanowit zabezpieczenie kredytéw.

13. Zapasy

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000° PLN 000’ PLN
Materiaty 189 63 81
Towary 67 83 234
256 146 315

14. Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000" PLN 000' PLN 000°' PLN
Naleznosci handlowe 7 042 7 955 5929
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (244) (401) {1533)
Naleznosci handlowe netto 6 798 7 554 4 396
Naleznosci podatkowe 1785 - -
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 1223 664 287
9 806 8 218 4683

Zarzad Spétki uwaza, ze wartosé ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartoéci godziwej.

Gloéwne ryzyko kredytowe Spolki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi.
Kwoty prezentowane w bilansie sa wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace,
oszacowane przez kierownictwo Spoéltki na podstawie przeszlych doswiadczen oraz oceny
aktualnej sytuacji ekonomicznej. Koncentracja ryzyka kredytowego w Spoéice jest stosunkowo
niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na bardzo duzg liczbe odbiorcow.

15.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2006 31.12.2005 31.12.2005
000" PLN 000’ PLN 000' PLN
Srodki pieniezne w kasie 71 33 39
Srodki pienigzne w banku 7 399 462 355
7 470 495 394
16. Kapitat podstawowy

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000’ PLN 000' PLN

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaplacony:
liczba akcji 8 780 951 8 780 951 8 780 951
warto$¢ nominalna jednej akciji 0,001 0,001 0,001
Warto$¢ nominalna wszystkich akcji 8781 8 781 8 781

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sa akcjami zwyklymi bez zadnego

uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.
- :3100&
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17. Kapitat zapasowy

Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng
akgiji

Koszty emisji kapitatu akcyjnego

Tworzony ustawowo z zyskow Spdlki

Stan na koniec okresu

18. Kredyty

Diugoterminowe
Inwestycyjny kredyt bankowy

Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym
Inwestycyjny kredyt bankowy

Kredyty i pozyczki razem

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000° PLN 000' PLN 000 PLN
9 037 9 037 8037
(204) (204) (204)

15 415 7941 7941
24 248 16 774 16 774
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000' PLN 000’ PLN
37 567 16 616 14 931
2616 2595 1689

6 345 4142 4002

8 961 6737 5691

46 528 23 353 20 622

Struktura zapadalnosci kredytow dlugoterminowych przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

Od 1do 3 lat
Od 3 do 5 lat

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000" PLN 000" PLN 000° PLN
24746 7984 14 931
12 821 8 632 -
37 567 16 616 14 931

Wartos$ci godziwa kredytow nie rozni sie istotnie od ich warto$ci ksiegowej.

Kredyty i pozyczki oprocentowane sa wedlug zmiennych stép procentowych, co naraza Spotke na
ryzyko zmiany wartosci przeplywow pienieznych w zalezno$ci od zmiany stép procentowych.
Efektywne stopy procentowe dotyczace kredytéw na dzien bilansowy wyniosly okolo 7,5%.

Na dziery 30.06.2006 Spotka posiadata nastepujace diugoterminowe kredyty bankowe udzielone
w walucie polskie;j:

Nazwa (firma) Kwota Kwota
jednostki kredytu wg kredytu
umowy pozostata Warunki Termin
do splaty oprocentowania splaty Zabezpieczenia
‘000 PLN ‘000 PLN
PKO S.A. | o/t6d2 Cesje z uméw franszyzy,
petnomacnictwo do
rachunku, weksel in blanco,
1M WIBOR + zastaw na
50 000 17 283 1,7% 31.12.2011 przedsigbiorstwie
Cesje z uméw franszyzy,
PKO S.A. | o/t.6dz peinomocnictwo do
rachunku, weksel in blanco,
1M WIBOR + zastaw na
25284 20 284 1.7% 31.12.2011 przedsigbiorstwie
RAZEM 75 284 37 567

Na dzier 30.06.2006 Spélka posiadata nastepujace krotkoterminowe kredyty bankowe udzielone w
walucie polskie;j:
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Kredytodawca Kwota Kwota Warunkli Termin Zabezpieczenia
kredytu wg kredytu oprocentowania splaty
umowy pozostata
do splaty
‘000 PLN ‘000 PLN
PKO S A. | o/L6dz 50 000 6 345 1M WIBOR + 31.12.201 Cesje z uméw franszyzy,
1.7% petnomocnictwo do
rachunku, weksel in blanco,
zastaw na
przedsiebiorstwie
PKO S.A. | o/t 6d2 3000 2616 1M WIBOR + 30.09.2006 Cesje z uméw franszyzy,
2,5% peinomocnictwo do

rachunku, weksel in blanco

RAZEM 53 000 8 961

Na dzien 30.06.2005 Spotka posiadata nastepujace diugoterminowe kredyty bankowe:

Kredytodawca Kwota Kwota Warunki Termin Zabezpieczenia
kredytu wg kredytu oprocentowania splaty
umowy pozostata
do splaty
‘000 PLN ‘000 PLN
PKO S.A. | o/t6d2 35 000 14 931 1M WIBOR + 3% 30.06.2009 Cesje z umdw franszyzy,
petnomocnictwo do
rachunku, weksel in blanco,
zastaw na
przedsiebiorstwie
RAZEM 35000 14 931

Na dzier 30.06.2005 Spétka posiadata nastepujace krotkoterminowe kredyty bankowe udzielone
w walucie polskiej:

Kredytodawca Kwota Kwota Warunki Termin Zabezpieczenia
kredytu wg kredytu oprocentowania splat
umowy pozostala
do splaty
‘000 PLN ‘000 PLN
PKO S.A. | oftéd2 35000 4 002 1M WIBOR + 3% 30.06.2009 Cesje z umoéw franszyzy,
peinomocnictwo do
rachunku, weksel in blanco,
zastaw na
przedsiebiorstwie
PKO S.A. 1 o/t6dz 1800 1689 1M WIBOR + 3% 30.11.2005 Cesje z uméw franszyzy,
petnomocnictwo do

rachunku, weksel in blanco

RAZEM 25 800 5 691

Kwota kredytéw niewykorzystanych (dla ktorych wszystkie warunki zostaly uprzednio speinione)
na koniec czerwca 2006 wyniosla 31.756 zl i dotyczyla kredytu na 50.000 tys. zt (niewykorzystane
26.372 tys. zt) w PKO S.A. o/t6dZz oraz kredytu na 25.284 tys. zi (niewykorzystane 5.000 tys. zi)
w PKO SA o/t.6dz oraz kredytu na 3.000 tys. zt (niewykorzystane 384 tys. zl) w PKO SA o/Lodz.

Kwota kredytow niewykorzystanych (dla ktérych wszystkie warunki zostaty uprzednio speinione) do
czerwca 2005 wyniosta 16.178 zi i dotyczyla kredytu na 35.000 tys. zt (niewykorzystane 16.067 tys.
zl) w PKO S.A. o/t 6dZ oraz kredytu na 1.800 tys. zt (niewykorzystane 111 tys. zl) w PKO SA
o/tods.

19. Podatek odroczony
Aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba,
jezeli istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania

biezacych aktywow i zobowigzar podatkowych jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym
samym organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym wykazuje sie nastepujgce kwoty: ' H
£ 4,
2/
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30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000° PLN 000' PLN
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesigcy 419 215 -
Zobowiazania z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego:
- zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do uregulowania w ciggu 12
miesigcy 1163 888 686
1582 1103 686

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzono na réznice przejsciowe wymienione
ponizej:

Nalezno- Rezerwa Zobowia- Pozo- Pozostale Razem
$ci na urlopy i zaniaz stale réinice
krétkote- audyt tytulu rezerwy przej$ciowe
rminowe umoéw
leasingu
000' 000’
000' PLN 000° PLN 000° PLN PLN 000' PLN PLN
Stan na 1 stycznia 2005 324 33 - 19 - 376
Uznanie wyniku
finansowego (324) (33) - (19) - -376
Stan na 30 czerwca 2005 - - - - - -
Uznanie wyniku
finansowego 76 129 - 10 - 215
Stan na 31 grudnia 2005 76 129 - 10 - 215
Uznanie wyniku
finansowego (30) (23) 185 (10) 82 204
Stan na 30 czerwca 2006 46 106 185 - 82 419

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego utworzono na réznice przejsciowe
wymienione ponizej:

Zobowia- Zobowia- RMK -
Rzeczowe zania zania rezerwa
aktywa trwate leasing zagrani-czne media Razem
000' PLN 000' PLN 000’ PLN 000° PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2005 686 - - - 686
Stan na 30 czerwca 2005 686 - - - 686
Obcigzenie/(uznanie) wyniku
finansowego 194 9 1) - 202
Stan na 31 grudnia 2005 880 9 1) - 888
Obcigzenie/(uznanie) wyniku
finansowego 193 - - 82 275
Stan na 30 czerwca 2006 1073 9 (1) 82 1163
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20. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Minimalne raty leasingowe

30.06.2006 31.12.2005  30.06.2005
000' PLN 000°' PLN 000’ PLN
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego,
wymagalne w ciagu:
do 1 roku 1148 731 -
1-3lat 1682 1455 1846
Wartos¢ biezaca przysziych zobowiazarn 2830 2186 1846

Zgodnie z polityka Spotki, czes¢ urzadzen, samochodoéw oraz warto$ci niematerialnych i prawnych
uzytkowana jest na podstawie umoéw leasingu finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 3-4 lata.
W okresie zakonczonym 30 czerwca 2006 roku $rednie efektywne oprocentowanie zobowigzan
leasingowych wynosito okoto 6% (30.06.2005: okolo 6%). Stopa procentowa jest zmienna, zalezna
od WIBOR i ustalana jest przy rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy leasingowe majq ustalony
z gory harmonogram splat i Spétka nie zawarta zadnych uméw warunkowych ptatnosci ratainych.

Zobowigzania z tytutu leasingu sg denominowane tylko zlotdwkach. Wartos¢ godziwa zobowigzan

leasingowych Spélki nie rézni sie istotnie od ich warto$ci ksiegowe;.

21. Zohowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania
30.06.2006 31.12.2005  30.06.2005
000' PLN 000' PLN 000’ PLN
Zobowigzania handlowe 12786 3826 6 377
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 242 9 3
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu podatkow 1220 1292 -
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe 3 8 -
14 279 5135 6 380
Zarzad Spékki uwaza, ze warto$¢ ksiggowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci
godziwe;j.
22.  Swiadczenia pracownicze

Na zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych w bilansie na dzier bilansowy skiadaja sie

rozrachunki z tytulu wynagrodzen podstawowych pracownikow:

30.06.2008 31.12.2005
000' PLN 000' PLN
Rozrachunki z tytulu wynagrodzen podstawowych 242

Z tytulu $wiadczen pracowniczych w rachunku zyskéw i strat ujeto nastepujgce kwoty:

Koniec okresu

Koniec okresu

30.06.2005
000" PLN
3

Koniec okresu

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

000' PLN 000" PLN 000' PLN

Koszty biezacego zatrudnienia (1 892) (1562) (694)
Koszty ubezpieczen spolecznych (328) (225) (97)
(2 220) (1787) (791)
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W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Liczba Liczba Liczba
pracownikow pracownikéw pracownikéw
Pracownicy umystowi 39 25 24
Pracownicy fizyczni 149 12 10
188 37 34
23. Rezerwy
Odsetki Kary | Prawdopo- Razem
odszkodo- dobne koszty
wania
000' PLN 000" PLN 000' PLN  000' PLN
Stan na 01 stycznia 2005 - - - -
Stan na 30 czerwca 2005 - - - -
Ujete w rachunku zyskoéw i strat
- utworzenie dodatkowych rezerw 112 279 765 1156
Stan na 31 grudnia 2005 112 279 765 1156
Ujete w rachunku zyskow i strat
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - - (305) (305)
Stan na 30 czerwca 2006 112 279 460 851
24, Przychody przysztych okreséw
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000’ PLN 000" PLN 000' PLN
Leasing zwrotny 972 553 605
Umowy diugoterminowe (Pepsi, Okocim) 2874 3205 3210
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 16 32 2
3 862 3790 3817

25, Umowy leasingu operacyjnego (tacznie z umowami najmu)

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000° PLN 000’ PLN
Minimalne oplaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujete w rachunku zyskoéw i strat
biezacego okresu 9 543 16 244 7677

Na dziefi bilansowy, Spétka posiadala zobowigzania z tytutu uméw leasingu operacyjnego
w okresie nie podlegajacym wypowiedzeniu, ktérych wartosé biezaca wynosita (w podziale na
terminy ptatnosci):

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

000’ PLN 000' PLN 000°' PLN

w okresie do roku 18 242 13285 16 236
w okresie od 2 - 5 lat 64 561 53722 58 676
powyzej 5 lat 14 587 7 898 10 106
97 390 74 905 85018

Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego zwigzane sg gléwnie z najmem lokali na restauracje
Umowy zawierane sg Srednio na okres 10 lat ze stalymi lub zmiennymi stawkami.
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26. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansowej nie wystapily zadne istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowq
i majgtkowa spdtki oraz wynik finansowy na dzier 30.06.2006.

27. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Sprzedaz towarow, ustug do podmiotdw powigzanych odbywa si¢ na podstawie otrzymanych faktur

zakupowych (po koszcie), z wyjatkiem sprzedazy przypraw, gdzie wystepuje kilku/kilkunasto
procentowa marza.

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000" PLN 000' PLN
Przychody ze sprzedazy towarow i usiug
jednostkom powigzanym 23 556 40 080 18 358
Zakupy towaréw i ustug od jednostek
powigzanych 1067 2 946 1739

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane. Nie utworzono
zadnych cdpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci watpliwych od podmiotéw powigzanych.

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

000' PLN 000' PLN 000° PLN

Naleznosci cd jednostek powigzanych 664 1223 287
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 189 758 -

Koszty wynagrodzenia czlonkéw zarzadu oraz czionkéw pozostalej kadry kierowniczej ksztattowaty
sie nastepujgco:

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000" PLN 000° PLN 000’ PLN
Cztonkowie Zarzadu
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Prezes Zarzadu 167 240 120
Wiceprezes Zarzadu 72 144 72
Czlonek Zarzadu 95 - -
334 384 192
Cztonkowie pozostatej kadry kierowniczej
Krétkoterminowe $Swiadczenia pracownicze -
dyrektonzy P 234 508 280
234 508 280
568 892 472

Na dziefi 31 grudnia 2005 stan naleznosci od 0oséb nadzorujacych i zarzgdzajacych wynosit 1.300
tys. zt i dotyczyt diugu przejetego przez Pana Tomasza Morawskiego zgodnie z wyrokiem sgdu
zdnia 4 sierpnia 2005 w sprawie powédziwa Sfinks Polska SA przeciwko Jaskiewicz Spolka
Jawna z siedzibq w Poznaniu. W dniu 2 marca 2006 Tomasz Morawski wplacit na rachunek
bankowy Spétki kwote 1.293 tys. 21 na poczet splaty tej naleznosci.

Inne rozrachunki z osobami nadzorujgcymi i zarzadzajacymi nie wystapily.

28. Objasnienia dotyczace przeksztaicenia na MSSF ' C}/
|1

Rok 2006 jest pierwszym rokiem, w ktérym sprawozdania finansowe sporzadzono zgodnie ‘;
z MSSF. Dane przedstawione ponizej wymagane sg do ujawnienia w roku, w ktérym zastosowano
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MSSF po raz pierwszy. Ostatnim sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z ustawa o
rachunkowosci bylo sprawozdanie za rok zakoriczony 31 grudnia 2005 zatem za date przejécia na

zasady zgodne z MSSF uznaje sie dzien 1 stycznia 2005.

Uzgodnienie kapitatéw na dzien 1 stycznia 2005 (data przej$cia na zasady zgodne z MSSF)

Ustawa o Efekt przejscia MSSF
rachunkowosci na MSSF
PLN’000 PLN'000 PLN'000
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 3 342 170 35612
Rzeczowe aktywa trwale 46 566 - 46 566
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 380 - 380
50 288 170 50 458
Aktywa obrotowe
Zapasy 471 - 471
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate
naleznosci 5357 (111) 5246
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 76 - 76
5904 (111) 5793
Aktywa razem 56 192 59 56 251
Ustawao  Efekt przejscia MSSF
rachunkowosci na MSSF
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 8 781 - 8 781
Kapitat zapasowy 11 950 (204) 11746
Zysk (strata) z lat ubieglych - 147 147
Zysk netto okresu obrotowego 5 028 (231) 4797
Razem kapitaty wlasne 25 759 (288) 25471
Zobowiazanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 10 302 - 10 302
Zobowigzanie z tytulu odroczonego pedatku
dochodowego 686 - 686
Rezerwy diugoterminowe 919 - 919
Zobowigzania dlugoterminowe z tytulu leasingu
finansowego 1386 - 1386
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 230 - 230
13 523 - 13 523
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 6101 - 6 101
Zobowigzania z tytulu $wiadczen
pracowniczych 25 - 25
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 628 - 628
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 7 357 - 7357
Przychody rozliczane w czasie 2799 347 3146
16 910 347 17 257
Pasywa razem 56 192 59 56 251

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 1 stycznia 2005 roku zostalo przeksztalcone
wediug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci poprzez ujecie nastepujacych korekt:
- wycofanie amortyzacji znaku towarowego, gdzie dotychczasowe umorzenie wynioslo 171 tys.

2, w tym amortyzacja za 2004 rok 75 tys. zi.
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- ujecie kosztéw rozszerzenia spolki akcyjnej jako korekta kapitalu zapasowego w kwocie
204 tys. zt, co powoduje ponadto zmniejszenie kosztéw 2004 roku o 41 tys. zt oraz korekte
rozliczer miedzyokresowych kosztéw czynnych o kwote 111 tys. zi.,

- korekta ujecia leasingu zwrotnego jako zmniejszenie zysku na sprzedazy $rodkéw trwalych o
kwote 347 tys. z!. i ujecie ich na przychodach przysztych okreséw.

Uzgodnienie kapitatéw na dzieri 30 czerwca 2005

Ustawa o Efekt przejscia MSSF
rachunkowos$ci na MSSF
PLN'000 PLN’000 PLN'000
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 3231 208 3439
Rzeczowe aktywa trwale 53 027 - 53 027
56 258 208 56 466
Aktywa obrotowe
Zapasy 315 - 315
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 4775 (92) 4683
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 394 - 394
5484 (92) 5392
Aktywa razem 61742 116 61858
Ustawa o Efekt przejscia MSSF
rachunkowosci na MSSF
PLN’000 PLN'000 PLN'000
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 8781 - 8 781
Kapitat zapasowy 16 978 (204) 16774
Zysk (strata) z lat ubieglych - (84) (84)
Zysk netto okresu obrotowego 3008 (202) 2 806
Razem kapitaty wlasne 28 767 (490) 28 277
Zobhowiazanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 14 931 - 14 931
Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 686 - 686
Rezerwy diugoterminowe 230 - 230
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 1846 - 1846
17 693 - 17 693
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe oraz pozostate
zobowiazania 6 377 - 6 377
Zobowigzania z tytulu swiadczen
pracowniczych 3 - 3
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 5 691 - 5691
Przychody rozliczane w czasie 3212 605 3817
15 283 605 15 888
Pasywa razem 61743 115 61 858

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 czerwca 2005 roku zostalo przeksztalcone
wediug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci poprzez ujecie nastgpujacych korekt:

- wycofanie amortyzacji znaku towarowego, gdzie dotychczasowe umorzenie wyniosto 208 tys.
zl, w tym amortyzacja za 6 miesiecy 2005 rok 37 tys. zi.

- ujecie kosztéw rozszerzenia spotki akcyjnej jako korekta kapitalu zapasowego w kwocie
204 tys. zl, co powoduje ponadto zmniejszenie kosztéw za 6 miesiecy 2005 roku o 19 tys. zt
oraz korekte rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych o kwote 92 tys. zt,,
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- korekta ujecia leasingu zwrotnego jako zmniejszenie zysku na sprzedazy $rodkow trwatych o
kwote 258 tys. zl. i ujecie na przychodach przysziych okresow calego zysku na leasingu
zwrotnym w kwocie 605 tys. zl..

Uzgodnienie kapitatow na dziert 31 grudnia 2005 roku (data ostatniego sprawozdania
sporzadzanego zgodnie z ustawa o rachunkowo$ci)

Ustawao  Efekt przejScia MSSF
rachunkowosci na MSSF
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Aktywa trwate
WartosSci niematerialne 3152 245 3397
Rzeczowe aktywa trwale 56 889 - 56 889
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 215 - 215
60 256 245 60 501
Aktywa obrotowe
Zapasy 146 - 146
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 8292 (74) 8218
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 495 495
8 933 (74) 8 859
Aktywa razem 69 189 171 69 360
Ustawa o Efekt przejscia MSSF
rachunkowosci na MSSF
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kapitat wtasny
Kapital podstawowy 8 781 - 8 781
Kapital zapasowy 16 978 (204) 16 774
Zysk (strata) z lat ubieglych - (84) (84)
Zysk netto okresu obrotowego 7475 (94) 7 381
Razem kapitaly wilasne 33234 (382) 32 852
Zobowiazanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 16 616 - 16616
Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 888 - 888
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 1455 - 14585
18 959 - 18 959
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostalte
zobowigzania 5125 - 5125
Zobowigzania z tytulu Swiadczen
pracowniczych 10 - 10
Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu
leasingu finansowego 731 - 731
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 6737 - 6737
Przychody rozliczane w czasie 3237 553 3790
Rezerwy krotkoterminowe 1156 - 1156
16 996 553 17 549
Pasywa razem 69 189 171 69 360

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzieh 31 grudnia 2005 roku zostalo przeksztaicone
wedlug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci poprzez ujecie nastepujgcych korekt:
- wycofanie amortyzacji znaku towarowego, gdzie dotychczasowe umorzenie wyniosto 246 tys.

zi, w tym amortyzacja za 2005 rok 75 tys. zt.
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- ujecie kosztdw rozszerzenia spélki akcyjnej jako korekta kapitalu zapasowego w kwocie
204 tys. zi, co powoduje ponadto zmnigjszenie kosztéw za 2005 roku o 38 tys. zt oraz korekte
rozliczerr miedzyokresowych kosztow czynnych o kwote 74 tys. zi.,

- korekta ujecia leasingu zwrotnego jako zmniejszenie zysku na sprzedazy $rodkéw trwalych
przy jednoczesnym zwiekszeniu pozostalych przychoddw operacyjnych tacznie o kwote per
saldo (-} 206 tys. zi. i ujecie na przychodach przyszlych okreséw calego zysku na leasingu

zwrotnym w kwocie 554 tys. zi..

Uzgodnienie wyniku finansowego za pierwsze péirocze 2005 roku

Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej
Koszty finansowe - netto

Dziatalno$¢ nadzwyczajna - netto
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Uzgodnienie wyniku finansowego za rok 2005

Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty ogéinego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe - netto

Dzialalno$¢ nadzwyczajna - netto
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Prezentacja korekt do rachunku przeplywow pienieznych za pierwsze p6irocze 2005 roku

Ustawa o Efekt przejscia MSSF
rachunkowosci na MSSF
PLN'000 PLN’000 PLN'000
22 858 - 22 858
22 858 - 22 858
(18 732) 56 (18 676)
629 (258) 371
(82) - (82)
4673 -202 4471
(878) - (878)
1 - 1
3796 (202) 3594
(788) - (788)
3008 -202 2 806
3008 -202 2 806
Ustawa o Efekt przejscia MSSF
rachunkowosci na MSSF
PLN'000 PLN'000 PLN'000
49 742 - 49 742
- - 0
49742 - 49 742
(40 522) 113 (40 409)
2793 (206) 2 587
(313) - (313)
11 700 (93) 11607
(2 231) - (2 231)
(12) - (12)
9457 (93) 9 364
(1 983) - (1 983)
7474 (93) 7 381
7474 (93) 7 381
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Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk netto roku obrotowego
Korekty:

Podatek dochodowy

Amortyzacja Srodkow trwalych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Koszty odsetek

Inne

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostale
naleznosci

Zobowigzania handlowe oraz pozostale
zobowigzania

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodk6éw pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup majatku trwalego
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy srodkoéw pienigznych z
dziatalnosci finansowej

Odsetki zaptacone

Sptata kredytdéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytulu leasingu
finansowego

Zaciggniecie kredytow bankowych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Saldo otwarcia $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow

Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Ustawa o Efekt przejscia MSSF
rachunkowosci na MSSF
PLN'000 PLN'000 PLN'000
3008 (202) 2 806
5573 202 5775
788 - 788
3383 - 3383
242 (37) 205
880 - 880
- (459) (459)
156 - 156
816 92 908
(692) 606 (86)
8 581 - 8 581
(9 974) - (9 974)
(9 974) - (9 974)
(880) (880)
(1 667) (1667)
(371) - (371)
4 629 - 4629
1711 - 1711
318 - 318
76 - 76
394 - 394
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Prezentacja korekt do rachunku przeptywéw pienigeznych za 2005

Ustawao  Efekt przejscia MSSF
rachunkowosci na MSSF

PLN'000 PLN'000 PLN'000
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk netto roku obrotowego 7475 (93) 7 382
Korekty: 7 332 93 7 425
Podatek dochodowy 1616 - 1616
Amortyzacja srodkow trwalych 7700 - 7700
Amortyzacja wartosci niematerialnych 634 (75) 559
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych
aktywéw trwatych (1033) - (1033)
Koszty odsetek 1846 - 1846
Inne - (459) (459)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy 325 - 325
Naleznosci handlowe oraz pozostale
naleznosci (2 606) 74 (2 632)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania (1 150) 553 (597)
Przeplywy pieniezne netto z dziatainosci
operacyjnej 14 807 - 14 807
Przeplywy $rodkéw pienigznych z
dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy majatku trwalego 2235 - 2235
Wydatki na zakup majatku trwatego (19 668) - (19 668)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej (17 433) - (17 433)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Odsetki zaplacone (1 846) - (1 846)
Spiata kredytow i pozyczek (6 225) (6 225)
Spitata zobowiazarn z tytulu leasingu
finansowego (803) - (803)
Zaciagniecie kredytéw bankowych 11919 - 11919
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci
finansowej 3045 - 3 045
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw 419 - 419
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 76 - 76
Saldo zamknigcia $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow 495 - 495
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Prezentacja korekt do zestawienia zmian w kapitale wlasnym za pierwsze péirocze 2005

roku

Kapital podstawowy
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

Kapital zapasowy

Stan na poczatek okresu

Z podziatu zysku

Zmiana zasad polityki rachunkowosci
Stan na koniec okresu

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na poczatek okresu

Zmiana zasad polityki rachunkowosci
Stan na koniec okresu

Zysk netto
Stan na poczatek okresu

Podziat wyniku finansowego z lat ubieglych
Wynik finansowy wypracowany w okresie

obrotowym
Stan na koniec okresu

Razem kapitaty wilasne
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

Ustawao  Efekt przejsScia MSSF
rachunkowosci na MSSF

PLN'000 PLN'000 PLN'000

25759 - 25 759

8 781 - 8 781

8 781 - 8 781

11 950 - 11 950

5028 - 5028

- (204) (204)

16 978 {204) 16 774

- (83) (83)

- (83) (83)

5028 - 5028

(5 028) - (5 028)

3008 (202) 2 806

3 008 (202) 2 806

25759 - 25759

28 767 (489) 28 278
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Prezentacja korekt do zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok 2005

Ustawao  Efekt przej$cia MSSF
rachunkowos$ci na MSSF

PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kapitat podstawowy 25759 - 25759
Stan na poczatek okresu 8 781 - 8 781
Stan na koniec okresu 8 781 - 8 781
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu 11 950 - 11 950
Zwiekszenia
Z podziatu zysku 5028 - 5028
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - (204) (204)
Stan na koniec okresu 16 978 (204) 16 774
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na poczatek okresu - - -
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - {83) (83)
Stan na koniec okresu - (83) (83)
2ysk netto
Stan na poczatek okresu 5028 - 5028
Podzial wyniku finansowego z lat ubiegtych (5 028) - (5 028)
Whynik finansowy wypracowany w okresie
obrotowym 7 475 (93) 7 382
Stan na koniec okresu 7 475 (93) 7 382
Razem kapitaly wiasne
Stan na poczatek okresu 25759 - 25759
Stan na koniec okresu 33234 (380) 32 854

) \/@/b
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoftki
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI SFINKS POLSKA S.A.
ZA | POLROCZE ROKU 2006

Zarzad Spoélki SFINKS POLSKA S.A. ma przyjemno$¢ przedstawi¢ sprawozdanie z dzialalnosci
Spotki za | péirocze 2006 roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.:

L. Istotne zdarzenia, ktére mialy miejsce w _badanym roku obrotowym lub istotne
zdarzenia _oczekiwane w_przyszlym roku obrotowym, w tym podstawowe wielkosci
ekonomiczno finansowe

1. Istotne zdarzenia w dziatalno$ci Spétki w | potowie 2006

W | péiroczu 2006 roku sie¢ restauraciji Sphinx powigkszyta si¢ o 4 nowe lokale gastronomiczne, w
tym 2 peinowymiarowe restauracje zlokalizowane w Zielonej Gorze oraz todzi (Manufaktura) oraz
o 2 restauracje w centrach handlowych zlokalizowanych w Poznaniu i Bialymstoku.

Tym samym na koniec | péirocza 2006 roku sie¢ Sphinx liczyla 82 restauracje w tym: 47 restauracji
zlokalizowanych przy gtéwnych deptakach miejskich, 9 restauraciji sezonowych oraz 26 restauracii
zlokalizowanych w centrach handlowych.

Nalezy zaznaczyé, iz pozyskane w | polowie 2006 roku nowe lokalizacje zostaly bardzo dobrze
wybrane o czym $wiadczg ich obecne wyniki finansowe.

Ponadto Spétka rozpoczela adaptacje 6 nowych obiektow na potrzeby nowo otwieranych
restauracji, ktére zostang uruchomione w |l pétroczu 2006 roku.

W | péiroczu 2006 spotka przejela przedsiebiorstwo grupy Chiopskie Jadlo skiadajace sig z 6
restauracji Chiopskie Jadto. Dodatkowo sie¢ ta powigkszyla si¢ 1 restauracje zlokalizowang w
Gdansku. Tym samym na koniec | pdirocza 2006 roku sie¢ Chlopskie Jadlo liczyta 5 restauracji
zlokalizowanych na gtéwnych deptakach miejskich i 2 przydrozne oberze. .

Ponadto Spélka rozpoczela adaptacje 2 nowych obiektéw na potrzeby nowo otwieranych
restauracii, ktére zostang uruchomione w Il pétroczu 2006 roku.

W dniu 8 czerwca 2006 spotka zadebiutowata na GPW sprzedajac nowa emisjg 500.000 akcji po
maksymalnej cenie z przedzialu 1. po 28 zt za akcje. Srodki z nowej emisji w kwocie 14.000.000 zt
zasilily rachunek powierniczy CDM Pekao S.A. do czasu zakoriczenia procedury podwyzszenia
kapitatu.

| pélrocze 2006 byt kolejnym okresem intensywnego rozwoju opartego o $rodki pozyskane z
kredytéw inwestycyjnych. W oparciu o $rodki pochodzace z kredytow oraz $rodki wiasne Spétka
zamierza w calym roku 2006 otworzy¢ 14 nowych restauracji Sphinx i 4 nowe restauracje
Chiopskie Jadlo czyli odpowiednio 10 restauracji Sphinx i 3 restauracje Chiopskie Jadlo w |l
péiroczu 2006.

Od dnia 1 stycznia 2006 r. wyniki SFINKS POLSKA S.A. w formie jednostkowej prezentowane sg
réwniez wedlug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Do tej pory sprawozdania
jednostkowe prezentowane byly wediug Polskich Standardow Rachunkowosci,

2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe

Przychody SFINKS POLSKA SA w | polroczu 2006 w stosunku do | pélrocza 2005 wzrosly z
poziomu 22 858 tys. zt do poziomu 33 025 tys. zi czyli o okolo 45%. Tak duzy wzrost przychodéw
wynika m.in. z faktu, ze w |l polowie roku 2005 i | polowie roku 2006 powstaly kolejne restauracje
Sphinx. Dodatkowo w dniu 10 kwietnia 2006 spétka przejeta grupe Chiopskie Jadto.

Koszty ogélnego Zarzadu w | polowie roku 2006 wzrosty z poziomu 18 676 tys. zt (I polowa 2005)
do kwoty 25 480 tys. 2!, czyli o 36%. Zysk operacyjny za | pélrocze 2006 wyniost 8 119 tys. zt i byt
wyzszy niz w | potowie roku 2005 o 82%, natomiast zysk przed opodatkowaniem wyniost 7 086 tys.
zti byt wyzszy niz w | polowie roku 2005 o 97%.

Zysk netto wyniést w | polowie roku 2006 roku 5 765 tys. zt i byt wyzszy o 105 % w stosunku do |
polowy roku 2005.
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Jednostkowy bilans Spoétki na 30 czerwca 2006 r. wykazuje po stronie aktywéw kwote 108 130 tys.
zl tj. 75% wiegcej niz na dziehn 30 czerwca 2005 r. Aktywa trwale wzrosly o 60% do kwoty
90 598 tys. zl, natomiast aktywa obrotowe wzrosly o0 225% do kwoty 17 532 tys. zi. Kapitaly wiasne
wyniosty na koniec | pélrocza 2006 r. 38 617 tys. zl, co wigzalo sie z nie wyplaceniem przez
akcjonariuszy dywidendy i przeznaczeniem catosci zysku Grupy na dalszy rozwdj sieci restauraciji.
Zobowigzania ogolem na dziern 30 czerwca 2006 r. wyniosly 69 513 tys. zt i w stosunku do 30
czerwca 2005 wzrosly o 107%. Bylo to gidéwnie spowodowane zaciagnieciem nowego kredytu
inwestycyjnego z przeznaczeniem na finansowanie budowy nowych restauracji oraz zaciagnieciem
kredytu na zakup przedsigbiorstwa grupy Chiopskie Jadio.

Rachunek przeptywoéw pienieznych wykazuje wzrost $rodkéw z dzialalnosci operacyjnej w
wysokosci 12496 tys. 1z, spadek s$rodkéw pienigznych 2z dzialalnosci inwestycyjnej
w wysokosci 27 079 tys. zt (wydatki inwestycyjne) oraz wzrost $rodkéw z dziatalnosci finansowej w
wysokosci 21 558 tys. zl. Skonsolidowany rachunek przeplywéw gotéwkowych wykazuje wzrost
stanu srodkéw pienieznych o kwote 6 975 tys. zl.

. Czynniki wywierajace wptyw na dzialalno§é Spélki

W | polowie roku 2006 Spoétka zanotowala istotny wzrost przychodéw w stosunku do roku
ubiegtego. Na I polowe 2006 Spéika przewiduje zwigkszenie liczby placéwek gastronomicznych o
kolejne 10 lokali Sphinx i 3 lokale Chlopskie Jadio. Na koniec 2006 roku Spoélka planuje zarzadzaé
lacznie 102 restauracjami: 92 restauracjami Sphinx i 10 restauracjami Chlopskie Jadio.

W 1l polowie roku 2006 nalezy liczyé sig ze dalszym wzrostem konkurencji ze strony lokalnie

dziatajacych restauracji. Zaostrzajgca sie konkurencja moze prowadzi¢ do koniecznosci
prowadzenia aktywnej polityki marketingowej, w tym réwniez agresywnej polityki cenowe;.

Ml Opis istotnych ryzyk i zagroZeri

Na dziatalnos¢ Spolki oraz warto$¢ generowanych przez nig przychoddw i osiagnietego wyniku
finansowego maja gléwnie wplyw nastepujace ryzyka i zagrozenia:

1. ryzyko zwiazane ze zdolnoscig do znalezienia oraz zapewnienia odpowiedniej lokalizacji

restauracji
Spotka pozyskuje powierzchnie na swoje lokale gastronomiczne w budynkach juz istniejacych

zlokalizowanych w miejscach o wysokim natezeniu ruchu ulicznego, gléwnie pieszego oraz w
istniejacych oraz nowo-budowanych centrach handlowych. W opinii Zarzadu Spéiki, dobra
lokalizacja jest gléwnym czynnikiem wplywajacym na powodzenia przedsiewziecia. Pozyskanie
powierzchni pod lokal gastronomicznym moze by¢ zwigzane takze z dlugotrwalymi procedurami
administracyjnymi, na ktérych prowadzenie mamy ograniczony wplyw.

2. __ryzyko zwiazane z wplywem czynnikdw niezaleznych od Spétki na jej strategie rozwoju

Spolka zamierza kontynuowaé strategie, ktorej celem jest umocnienie pozycji Spotki, jako
czolowego dostawcy usltug gastronomicznych w segmencie restauracyjnym. Realizacja tej strategii
w duzej mierze zalezy od zdolnosci Spotki do otwierania nowych i sprawnego zarzadzania juz
istniejacymi restauracjami. Przyjeta strategia zaklada m.in. otwieranie okreslonej liczby restauracii
rocznie, w okreslonych lokalizacjach, przy zalozonych kosztach czynszu, jak réwniez zakiada
okreslony poziom obrotow kazdej z restauracji, ktory zostal przyjety przez nas na bazie danych
historycznych oraz zakladanej liczby odwiedzin naszych restauracji w przysziosci. Pomimo, ze
Zarzad dolozyl nalezytej staranno$ci przy sporzadzaniu strategii Spotki nie mozna zapewnié, czy w
przysziosci (a) Spotka bedzie w stanie uzyskaé w terminie od wlasciwych organéw wszystkie
wymagane zgody i pozwolenia, (b) Spétka bedzie w stanie uzyskiwac¢ zalozone poziomy czynszéw,
(c) nie dojdzie do zasadniczych negatywnych zmian w zakresie liczby oséb korzystajacych z
restauracji, (d) zmiany regulacji prawnych oraz zmiany ogélinej sytuacji ekonomicznej nie wplyng
negatywnie na dziatalno$é Spoélki.

3. ryzyko potencjalnych roszczen a postrzeganie marki
Dziatalno$¢ w branzy gastronomicznej stwarza potencjalne ryzyko zwigzane z ewentualnymi
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roszczeniami konsumentow, co do poziomu oferowanych ustug i jakosci oferowanych positkow.
Osoby posiadajace tego typu zastrzezenia moga dochodzi¢ swoich praw z tytulu szkod
poniesionych na terenie restauracji oraz wnosi¢ skargi na jako$¢ zywnosci i funkcjonowanie
restauracji. Pojawienie si¢ tego typu zarzutéw lub roszczen moze negatywnie wplynaé na opinie
publiczng (niezaleznie od tego czy dany zarzut lub roszczenie ostatecznie zostanie potwierdzone),
co z kolei moze w istotny sposéb wplyna¢ na postrzeganie restauracji Spoiki wérod potencjainych
konsumentow.

4. _ ryzvko zwiazane ze zmianami w dostepnoéci i kosztami produktéw spozywczych

Wyniki Spotki uzaleznione sq w pewnym zakresie od umiejetnosci przewidywania i reagowania na
zmiany kosztow zaopatrzenia. Ewentualne niedobory lub przerwy w dostawach produktéw
spozywczych spowodowane czynnikami takimi jak niekorzystne warunki pogodowe, epidemie
zwierzat hodowlanych, zmiany przepiséw prawa czy tez wycofanie niektérych produktéw
spozywczych mogg mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é i wyniki Spolki.

5. _ ryzyko walutowe

Spoélka jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na to, iz cze$¢ umoéw najmu lokali, w ktorych jest
prowadzona dziatalno$¢ gastronomiczna zawiera klauzule walutowe, przewidujace regulowanie
czynszOw najmu w walutach obcych, przeliczanych na ziote polskie wedlug. kursu ogtaszanego
przez NBP. Na 89 zawartych uméw najmu klauzule walutowe posiada 41 umoéw, natomiast
wigkszo$¢ pozostalych zawiera klauzule waloryzacyjne oparte na wskazniku inflacyjnym,
podawanym przez Prezesa GUS. Zmiany kursu wymiany ziotego wzgledem innych walut mogg
mie¢ wplyw na koszt czynszéw poszczegdinych restauracji, a tym wyniki Spotki.

6. ryzyko zmiany qustéw klienta
Gusta konsumentéw podlegajq cigglym zmianom, a wplyw na nie maja, poza preferencjami w

zakresie zywienia, informacje o réznego rodzaju chorobach takich jak: choroba wsciektych krow,
pryszczyca, ptasia grypa i inne choroby dotykajace cate kontynenty moga powodowaé zagrozenie
spadkiem obrotdbw w naszych restauracjach, ktérych menu opiera sie gldéwnie na daniach
migsnych. Spolka prowadzi stopniowe dzialania majace na celu likwidacje tego zagrozenia poprzez
wprowadzanie do jadiospisu dah macznych, ryb i zréznicowanych rodzajéow mies. Jednak sytuacje
opisane powyzej mogq stanowi¢ zagrozenie dla dzialalnosci i rozwoju Spotki.

7. ryzyko zwigzane z istnieniem konkurencji
Spotka dziala w dwéch odrebnych segmentach rynku: segmencie restauracji typu .premium’

(Chiopskie Jadlo) oraz w segmencie restauracji typu casual dining (Sphinx). W kazdym z tych
segmentéw Spolka spotyka sie z silng konkurencjq. Ewentuaina niezdolno$¢ Spétki do podjecia
efektywnej walki konkurencyjnej lub tez podjecie blednych zalozen tego konkurowania moze w
niekorzystny sposéb wplynaé¢ na dziatalnos¢, a ostatecznie wyniki Spoiki.

Ponadto od kilku lat w branzy, w ktérej dziala Spdtka obserwuje sig wzrost konkurenciji. Powstaje
duzo nowych restauracji. Dodatkowo wej$cie Polski do Unii Europejskiej zliberalizowalo nasz rynek
i spowodowalo, iz cieszy sig on jeszcze wigkszym zainteresowaniem ze strony migdzynarodowych
sieci ustug gastronomicznych.

Osiagnigcie zalozonych przez Spélke celow jest uzaleznione od utrzymania przez Spélke zdolnosci
skutecznego konkurowania.

8.  ryzyko ekonomiczne i polityczne dotyczace Polski
Wyniki Spotki zalezg tez od czynnikéw ksztattowanych przez ogélng sytuacje ekonomiczna, tj.

m.in. poziom PKB, inflacje, bezrobocie, stawki podatkéw, ksztaltowanie si¢ kurséw walutowych,
stop procentowych oraz sytuacje demograficzna. Zmiany dotyczace kazdego z wymienionych
czynnikéw mogg wplyna¢ na dzialalnos¢, a takze na wyniki Spotki.

Iv. Charakterystyka dzialalnosci Spétki w | potowie roku 2006

SFINKS POLSKA S.A. $wiadczy uslugi w zakresie gastronomii oraz franszyzy w dzialalnosci
gastronomicznej dla podmiotéw prowadzacych restauracje sieci Sphinx. Pozostala sprzedaz Spétki
dotyczy refakturowanych kosztow czynszéw i mediéw na podmioty prowadzace restauracje Sphinx
oraz uslug pozostalych zwigzanych migedzy innymi z rozliczeniem kontraktéw diugoterminowych z
dostawcami napojow, piwa i frytek.




Spolka réwniez bezposrednio $wiadczy uslugi w zakresie gastronomii poprzez restauracje
Chiopskie Jadio.

W | polowie roku 2006 rozszerzyly sie rynki zbytu Grupy poprzez wigksza penetracje rynku
gastronomicznego w najwigkszych miastach Polski takich jak t6dz, Poznan czy Biatystok. Spétka
poza segmentem casual dining reprezentowanym przez restauracje Sphinx rozpoczela dziatalnos¢
w segmencie premium reprezentowanym przez restauracje Chiopskie Jadlo, co rowniez w
Znaczacy sposéb rozszerzylo rynki zbytu.

Spotka nie zawierala umow, w ktorych udziat jednego dostawcy przekracza 10% przychodow ze
sprzedazy ogolem. Sposrod odbiorcéw ustug Spétki udziat kazdego odbiorcy nie przekracza 10%
przychodow ze sprzedazy ogolem

Grupa w | polowie 2006 roku poniosta nakiady inwestycyjne na otwarcie restauracji SPHINX w
todzi, Zielonej Gérze, Poznaniu i Bialymstoku. Dodatkowo sie¢ powigkszyla sie o 7 restauracji
Chiopskie Jadlo w drodze zakupu przedsigbiorstwa grupy Chiopskie Jadlo..

W | polowie roku 2006 nie nastapily zmiany w powiazaniach organizacyjnych i kapitalowych Grupy.
Grupa nie prowadzila inwestycji zagranicznych oraz nie inwestowala w papiery wartosciowe
i nieruchomosci.

Spoétka SFINKS POLSKA w | potowie roku 2006 zaciggneta nastepujace kredyty i pozyczki: kredyt
inwestycyjny przyznany przez Pekao S.A. na zakup przedsigbiorstwa grupy Chiopskie Jadio i
rozwdj restauracji Chiopskie Jadlo na faczng kwote 25 284 tys. zt.

Na dzien 30 <czerwca 2006 r. z przyznanego limitu wykorzystano kwote
20 284 tys. zi.

W | polowie roku 2006 Spotka SFINKS POLSKA S.A. nie udzielata pozyczek.

Spotka SFINKS POLSKA S.A. w | potowie roku 2006 przeprowadzita nowg emisje 500.000 akcji
spotki. Akcje te sg nadal notowane w formie PDA a Spélka kontynuuje procedure podwyzszenia
kapitalu o wyzej wymieniong emisje.

Spotka SFINKS POLSKA S.A. nie publikowata prognoze wynikéw finansowych w ujeciu
jednostkowym.

W | polowie roku 2006 nie wystapily czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze wplywajace
znaczaco na wynik z dzialalnosci gospodarcze;.

Zewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsigebiorstwa Grupy to:

- tempo rozwoju gospodarczego wplywajace na poziom zamozno$ci spoteczenstwa, a tym samym
na gotowo$¢ korzystania z uslug ponad standardowych, do ktérych mozna zaliczy¢ ustugi
gastronomiczne,

- zaostrzajaca sie konkurencja w gastronomii przejawiajaca sig¢ coraz szerszej ofercie zaréwno
w segmencie fast food, casual dining, pubéw, jak i restauracji renomowanych powodujaca
obnizenie uzyskiwanej marzy operacyjnej w dzialalno$ci gastronomiczne;.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Grupy to:

- wysokie tempo rozwoju w latach 2003-2006 (15-20 nowych restauracji rocznie) powodujace
konieczno$¢ szczegblowego planowania finansowego i nadzoru inwestycyjnego w trakcie realizaciji
nowych inwestyciji,

- poziom kwalifikacji podmiotéw prowadzacych restauracje sieci Sphinx i Chiopskie Jadto istotny
dla realizaciji strategii rynkowej sieci Sphinx i Chiopskie Jadto.

W | polowie roku 2006 mialy miejsce kolejne zmiany organizacyjne w zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem, gléwnie w postaci poglebienia specjalizacji poszczegdinych komoérek i oséb
zwigzanych z firma, jak i nowo przyjetych, w poszczegélnych dziedzinach zwigzanych z zakresem
dzialalnosci Spotki. Poszerzone zostaly trzy gléwne dziaty spélki SFINKS POLSKA S.A. {j. dzial
rozwoju i inwestycji, dzial finansowo - ksiegowy oraz dziat operacyjny. Udoskonalony zostat system
szczegblowego raportowania, ktéry w polaczeniu z zatrudnieniem nowych oséb zaowocowat nowg
jakoscia poprzez analize i wykorzystanie pozyskanych dodatkowo informacji.



W | polowie roku 2006 mialy miejsce nastgpujagce zmiany w organach nadzorczych i
zarzadzajacych w Spoice SFINKS POLSKA S.A.:

Zarzad
W | polowie roku 2006 roku skiad Zarzadu Spélki dominujacej nie ulegt zmianie. W dniu 10 lutego

2006 skiad Zarzadu zostatl uzupetniony o osobe Pana Michala Seidera zajmujgcego stanowisko
dyrektora finansowego spotki.

Rada Nadzorcza

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2006 r. w skiad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili: Pan Tomasz
Morawski, Pan Krzysztof Wolski, Pan Zbigniew Wojnicki , Pan Jan Kowalczyk i Pan Mirostaw
Garbacz.

Rezygnacje z czionkostwa w Radzie Nadzorczej zlozyli Panowie Jacek Siwicki i Jacek Wozniak.
Na ich miejsce zostali powotanie Panowie Krzysztof Wolski i Zbigniew Wojnicki.

Na dzien 30 czerwca 2006 r. stan naleznosci od 0s6b nadzorujacych i zarzadzajacych wynosit O zt.
Akcje Spolki SFINKS POLSKA S.A. bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych:

Osoba zarzadzajaca tj. Pan Piotr Mikotajczyk na dzien 30 czerwca 2006 r. posiadat 63 718 akcji,
Osoba zarzadzajaca tj. Pan Michat Seider na dzieri 30 czerwca 2006 r. posiadat 10 537 akcji,
Osoba nadzorujgca tji. Pan Tomasz Morawski na dziefi 30 czerwca 2006 r. posiadat 4 132 434
akcje.

Wedlug stanu na dziert 30 czerwca 2006 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy SFINKS POLSKA S.A. byli:

- Pan Tomasz Morawski posiadajacy 4 132 434 akcji uprawniajacych do 4 132 434 glosow
stanowigcych 44,53% ogoinej liczby gloséw podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SFINKS POLSKA S.A,,

- ALICO posiadajacy 989 682 akcji oraz 41468 PDA uprawniajacych do 989 682 glosow
stanowigcych 11,11% ogoélnej liczby glosow podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SFINKS POLSKA S.A.

- PZU Asset Management posiadajacy 489 229 akcji oraz 107 777 PDA uprawniajgcych do 489
229 glosdéw stanowiacych 6,43% og6inej liczby gloséw podczas Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy SFINKS POLSKA S.A.

Informacje 0 umowach zawartych w ciggu ostatniego roku i po dniu bilansowym, w wyniku ktorych

moga w przysziosci nastapi¢ znaczace zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy nie sq Zarzadowi SFINKS POLSKA S.A. znane.

V. Perspektywy rozwoju dziatalno$ci Spétki

W [l polowie 2006 r. Spotka SFINKS POLSKA S.A. bedzie realizowa¢ plan rozwoju zakiadajacy
utworzenie w catym 2006 14 nowych lokali gastronomicznych Sphinx i 4 nowych lokali Chiopskie
Jadlo gléwnie w najwiekszych miastach Polski. Plan rozwoju zostanie sfinansowany w gléwnej
mierze dzieki nowej liniom kredytowym w kwocie 15 000 tys. zi (na rozw6j Sphinx) i 5 000 tys. zi
(na rozw6j Chiopskiego Jadta) oraz $srodkom wiasnym Spétki. Te elementy powinny pozwoli¢ na
umochnienie pozycji lidera w segmencie casual dining na polskim rynku ustug gastronomicznych i
zdobycie pozycji lidera w segmencie premium (Chlopskie Jadio).

W zakresie dziatalnosci operacyjnej celem Spolki jest zdynamizowanie osiaganych przychodow

w restauracjach przy $cislejszej kontroli ponoszonych kosztow.
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Vi. Giéwne projekty badawcze i osiagniecia technologiczne

Spotka SFINKS POLSKA S.A. nie prowadzi projektéw badawczych i nie stosuje zaawansowanych
rozwigzan technologicznych, koncentrujac sie na utrzymaniu standardéw obowigzujacych w sieci.

Wiceprezes Zarzadu — Michat Seider ....«77.7, .= oo,

t.6dz, 28 wrzesnia 2006 r.



