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Raport niezaleznego biegiego rewidenta
z przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Sfinks Polska Spétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pélrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] Spdtki Sfinks Polska Spétka Akcyjna (zwanej
dalej ,Grupg™), w kidrej jednostka dominujgcy jest Sfinks Polska Spétka Akcyjna (.Jednostka
dominujgca”) z siedziba w todzi przy Alei Kosciuszki 80/82, obejmujacego:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 r., kiéry po stronie
aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wlasnego wykazuje sume 127.161 tys. zt;

(b) skonsolidowane zestawienie catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2009 r, wykazujace dochdd catkowity w kwocie (22.692) tys. zi;

{(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2008 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 27,132 tys. zt;

{d) skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2009 r.
wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 11.316 tys. zi;

(8) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci $rédrocznej (MSR 34)
polrocznego skréconego skonsolidowanege sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad Jednostki dominujgcej. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym péirocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nha podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej norm wykonywania zawodu biegiego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw. Normy te nakfadajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ odpowiednig pewnos$é, ze pétroczne skrécone skonsclidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonaliSmy droga
analizy wyZej wymienionego pdélrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksigegi rachunkowe oraz z wykorzystaniem informacji uzyskanych
od Zarzadu Jednostki dominujgcej i pracownikow Grupy.

PricawalarhouseGoopers 59, & 0.0. wpisana jest do Krajowegn Rejestru Sadowego prowadzanego przez Sad Flejonowy dla m. 81, Warszawy, pod tuimerem K3
000044655, MIP 526-021-02-20. Kapital Taktatiowy wynasi 10,363,900 rotych. Siedsibs Spotki jest Warszawa, AL Armil Ludowe] 14,




PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

Dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Sfinks Polska Spétka Akcyjna (cd.)

Zakres wykonanych prac byt znaczaco mniejszy od zakresu badania sprawozdania
finansowego, poniewaz celem przegladu nie bylo wyrazenie opinii 0 prawidlowosci i rzetelnosci
pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niniejszy raport nie
stanowi opinii z badania sprawozdania finansowego w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby istotnych zmian w zataczonym pélrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym tak, aby bylo ono zgodne
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci péhrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage, ze:

* w srédrocznym skonsolidowanym bilansie na dzierh 30 czerwca 2009 r. zobowigzania
Jednostki dominujacej przekroczyly warto$é jej aktywéw. W przypadku, gdy wartosé
zobowiazary Jednostki dominujacej przekroczy warto$é jej majatku Prawo upadiosciowe
i naprawcze (Dz.U. z 2003 r. Nr 80, poz. 535 z péZniejszymi zmianami) art. 21,
w zwiazku z art. 11 ust. 2, nakiada na Zarzad obowiazek ziozenia do Sadu wniosku
o ogloszenie upadtosci. Podjete dziatania oraz swoje stanowisko Zarzad Jednostki
dominuijacej przedstawit w punkcie 4 dodatkowych not objasniajacych do pélrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

* pélroczne skrécone skonsclidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci. Punkt 4 dodatkowych not objasniajgcych do
pofrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawia
istnienie  istotnej niepewnosci, ktéra nasuwa powaZne watpliwosci odnosnie
kontynuowania dzialalnosci przez Grupe w przysziosci, opisuje uzasadnienie przyjecia
zasady kontynuacji dziatalnosci oraz plany odnos$nie przysziej dziatalnoéci Grupy.
Wiasciwosc zastosowania zasady kontynuacji dziatainosci zalezy od pomyséinej realizaci
tych planéw. Jesli okolicznosci te nie ziscityby sie, zastosowanie zasady kontynuacii
dziatalnoéci mogloby nie byé wiasciwe. Pdlroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktére bylyby konieczne w takich
okolicznosciach.

Dzialajqcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | przeprowadzajacy przeglad:

(L %,9\ MWWM&OW g‘m .

Marcin Sawicki

Czlonek Zarzadu Spétka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawoczdan
Numer ewidencyjny 11393 Finansowych pod numerem 144

Wroctaw, 31 sierpnia 2009 r.
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Raport niezaleznego hiegltego rewidenta
z przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

Dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Sfinks Polska Spdétka Akcyjna

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego péitrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Spotki Sfinks Polska Spotka Akcyjna (zwanej dalej ,Spétka”) z siedziba w todzi przy
Alei Kosciuszki 80/82, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzied 30 czerwca 2009 r., ktéry po stronie aktywow oraz
zobowigzan i kapitatu wlasnego wykazuje sume 112.160 tys. z¢;

{b) =zestawienie catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.
wykazujace dochdd catkowity w kwocie (20.969) tys. zt;

(c) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.
wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 20.969 tys. zt;

(d) rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.
wykazujacy wptywy pienigzne netto w kwocie 9.728 tys. zI;

(e) informacje dodatkowq o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg dotyczacymi sprawozdawczosci $rédrocznej (MSR 34)
potrocznego skréconego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym pdlrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
na podstawie dokonanego przegladu,

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentdéw. Normy te naktadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyskaé odpowiednig pewnosé, Ze pbiroczne skrocone sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci. Przegladu dokonali$my drogg analizy wyzej
wymienionego potrocznego skroconego sprawozdania finansowego, wgladu w  ksiegi
rachunkowe oraz z wykorzystaniem informacji uzyskanych od Zarzadu i pracownikéw Spéfki.

PricewatarhouseCoopers 5p. Z 0.0, wpisana jest do Krajowegn Rejestru Sadowage prowadronego przez Sag Rejonowy dia m. st. Wars2awy, pod numsrem KRS
0000044655, NIF 526-021-02-28, Kapital zaktadowy wynosi 10,363 900 ztotych. Siedziba Spdtki jest Warszawa, Al Armii Ludowe) 14,
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Raport niezaleznego biegfego rewidenta
z przegladu pofrocznego skréconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

Dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Sfinks Polska Spotka Akcyjna {cd.)

Zakres wykonanych prac byt znaczaco mniejszy od zakresu badania sprawozdania
finansowego, poniewaz celem przegladu nie bylo wyrazenie opinii 0 prawidtowosci i rzetelnosci
potrocznego skroconego sprawozdania finansowego. Niniejszy raport nie stanowi opinii
z badania sprawozdania finansowego w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku (Dz.U. 2 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pbzniejszymi zmianami).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby istotnych zmian w zataczonym péirocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym tak, aby bylo ono zgodne z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”,

Nie zgtaszajac zastrzezer do prawidtowosci i rzetelnosci polrocznego skréconego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, Ze: -

* w $rodrocznym bilansie na dzief 30 czerwca 2009 r. zobowigzania Spétki przekroczyly
wartosc jej aktywéw. W przypadku, gdy warto$¢ zobowigzan Spétki przekroczy wartoscé
jei majgtku Prawo upadioéciowe i naprawcze (Dz.U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535
z pbiniejszymi zmianami) art. 21, w zwigzku z art. 11 ust. 2, naktada na Zarzad
obowigzek ziozenia do Sadu wniosku o ogtoszenie upadiosci. Podjete dzialania
oraz swoje stanowisko Zarzad przedstawit w punkcie 4 dodatkowych not objasniajacych
do péirocznego skréconego sprawozdania finansowego;

+ polroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg
kontynuacji dziatalnosci. Punkt 4 dodatkowych not objasniajgcych do pétrocznego
skroconego sprawozdania finansowego przedstawia istnienie istotnej niepewnosci,
ktora nasuwa powazne watpliwosci odnosnie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke
w przysziosci, opisuje uzasadnienie prZyjecia zasady kontynuacji dziatalnosci oraz plany
odnosnie- przyszlej dziatalnosci Spétki. Whasciwosé zastosowania zasady kontynuacji
dziatalnosci zalezy od pomysinej realizacji tych plandw. Jesli okolicznosci te nie ziscilyby
sig, zastosowanie zasady kontynuacji dziatalnosci mogloby nie byé wiasciwe.
Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktore bylyby konieczne w takich
okoliczno$ciach.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | przeprowadzajacy przeglad:

“q Gt X Dhmkﬂud—%&o(ws qﬁ’“"

Marcin Sawicki

Czlonek Zarzadu Spdtka wpisana na liste podmiotéw
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 11393 Finansowych pod numerem 144

Wroctaw, 31 sierpnia 2009 r.




OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE
RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SFINKS POLSKA S.A. ZA | POLROCZE 2009

Zarzad Sfinks Polska S.A. niniejszym oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy pélroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Sfinks Polska S.A. oraz jej wynik finansowy.
Zarzad o$wiadcza takze, ze informacja dodatkowa dotyczaca dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera

prawdziwy obraz rozwoju i dokonan Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

t6dz, 31 sierpnia 2009 roku

Za Spdﬂke:

Tomasz Morawski — Wiceprezes Zarzadu -

Dariusz Strojewski — Wiceprezes Zarzadu -




OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO PRZEGLADU
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGOQ
SFINKS POLSKA S.A. ZA | POLROCZE ROKU 2009

Zarzad Sfinks Polska S.A. niniejszym o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdar
finansowych dokonujacy przegfadu péirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Sfinks
Polska S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego badania spelniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania,
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

todz, 31 sierpnia 2009 roku

Za Spotke:

Tomasz Morawski — Wiceprezes Zarzadu -

Dariusz Strojewski — Wiceprezes Zarzadu -




GRUPA KAPITALOWA SFINKS POLSKA S.A, SA-PSr 1/2009

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
00- 950 WARSZAWA PLAC POWSTANCOW WARSZAWY 1
Skonsolidowany raport §réodroczny SA-PSr 1 /2009
polrocze / rok

Zgodnie z § 86 ust. | pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 1.
Dz. U. Nr 209, poz. 1744 {dla emitentéw papieréw wartodciowych prowadzacych dzialalnod¢ wytworcze, budowlana, handlowa lub uslugows)

Za [ pélrocze roku obrotowego 2009 obejmujacy okres od 01.01.2009 do 30.06.2009 oraz za I pdtrocze poprzedniego roku obrotowego obejmujacego
okres od 01.01.2008 do 30.06.2008

data przekazania 31.08.2009
GRUPA KAPITALOWA SFINKS POLSKA SPOLKA AKCYJNA
"""""""" (pelna nazwa emitenta)
SFINKS
(skrécons nazwa emitenta)
90-437 LODZ
........... (kOdpocmwy) (mlejscowoéé)
AL KOSCIUSZKI 80/82
................. (ulm) (numer)
42 636 81 31 42 636 81 31
.............. (telefon) (fax) (emml)
725-17-52-913 4722247798 www.sphinx.pl
................. (NIP) (REGON) (www)

(Podmict uprawniony do badania)

Raport péiroczny zawiera:

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (biegiego rewidenta} z przegladu skonsolidowanego skroconego
drodrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnogci sporzadzenia skonsolidowanego skroconego érodrocznego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmictu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Pismo Prezesa Zarzadu

Skonsolidowane skrdcone érddroczne sprawozdanie finansowe

HIFEIOFEE =

Komentarz Zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
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GRUPA KAPITALOWA SFINKS POLSKA S.A.

SA-PQ 1/2009

w tys. zl w tys. EUR
I péirocze 2009 na- | 1potrocze2008 |1 pélrocze 2009 na- | 1 potrocze 2008
rastajyco okres od | narastajgco okres rastajgco okres od | narastajgeo okres
2009-01-01 do od 2008-01-01 do 2009-01-01 do od 2008-01-01 do
WYBRANE DANE FINANSOWE 20{9-06-30 2008-06-30 2009-06-30 2008-06-30
I Przychody netto ze sprzedazy produkiow, towardw i materialow G0 734 103 996 20 081 20 905
11. Zysk (strata) z dziatalnogci operacyjnej (3 344) 8 221 (851) 2364
NI. Zysk (strata) brutto (16 843) 5 796 (3 728) 1 667
1V. Zysk (strata) netto (19 618) 4375 (4 342) 1258
V.' Z)lrsk {strata} neito przypadajacy akcjonariuszom podmiotu do- (21 980) 1477 (4.865) 425
minujgcego
V1. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéci operacyjnej {11 162) 18 501 (2 470) 5320
VIL Przeplywy pienigzne netto z dziatalnodei inwestycyjnej {407) {21 674) (90) (6 232)
VIIL Przeplywy pienigzne netto z dzialalnodci finansowej 22 885 5627 5065 1618
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem 11316 2454 2504 706
W tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
2009-06-30 2008-12-31 2009-06-30 2008-12-31

X. Aktywa razem 127 161 126 932 28 450 30422
XI, Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 163 755 136 394 36 638 32690
XII. Zobowiazania dhugoterminowe 6 062 6793 1356 1628
XIII. Zobowiazania krétkoterminowe 157 693 129 601 35281 31 061
XIV. Kapital wlasny (36 594) (9 462) (8 187) (2 268)
XV. Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom dominyjacym (39 799) (15 895) (8 904) (3 810)
XVL. Kapital zakladowy 9281 9281 2076 2224
XVIL Liczba akcji (w szt,) 0280951 9 280 951 9 280 951 9 280 951
XVIII. Rozwodniona liczba akeji (w s2t.) 9280951 9280951 9280951 9 280 951
X1X, Zysk (strata) netto na jedns akcje zwykla (wzt/ EUR) (2,11) 0,47 (0,47) 0,14
XX.' Zysk (strata‘) netto nef jet'inq akcjg zwykla przypadajacy akcjo- 237) 0.16 0,52) 0.05
nariuszom podmioctu dommu_mcggglv zZ/EUR)
;/);Ji?zwodmony zysk (strata) netto na jedna akcjg zwyklg (w @n 047 047) 014
XXII. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akej kia przy-
padajacy akcjonari:::m ;fodmigtu dominijac:gg (;lvG ﬁU}:‘)p ' @37) 0.16 (0.52) 0.05
XX1I. Wartod¢ ksiggowa na jedng akeje (w z/EUR) (3,94)- (1,02) {0,88) (0,24)
XXV. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akeje (w Z//EUR) {3,94) (1,02) (0.88) (0,24)
XXVL Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akci adajaca
akcjonariuszom podmiotu domin:jicego (“Jr zl/lleR)Jc PP (4.29) 1,71) (0,96) 041
XXV Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na Jjedna akcje (w 0 0 0 0
z/EUR)

Powyzsze wybrane dane finansowe przeliczono ng EURQ wedlug nastepujacvch zasad:

*aktywa i zobowiazania wedlug $rednich kurséw Narodowego Banku Polskiego na odpowiedni dziest bilansowy
*poszczegdine pozycje rachunku zyskéw i strat wediug kurséw stanowiacych érednia arytmetyczna kurséw NEP > Obowiazujacych na ostatni dzief kezdego zakoficzone-
20 miesigca poszczegblnych kwartalow



GRUPA KAPITALOWA
SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone $rodroczne sprawozdanie
finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2009 r.

‘Noty stanowig integraing czes¢ sprawozdania finansowego

Strona 1



Grupa Kaplitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone §rédroczne sprawozdanie finansowe
za okres 6 mlesigcy zakolficzonych 30 czerwca 2009 r.

Dla akcjonariuszy Sfinks Polska S.A.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. Zarzad jest
zobowigzany zapewnit sporzadzenie skonsclidowanego skréconego &rédrocznego sprawozdania
finansowego dajacego prawidlowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na 30
czerwca 2009 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku.

Elementy skonsolidowanego skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujgacej kolejnosci:

Strona
$rédroczne skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy od 1
stycznia do 30 czerwca 2009 roku

3
Srodroczny skonsolidowany bilans na dzieri 30 czerwca 2009 roku

4
Srédroczne zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku 5
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Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A,

Skonsolidowane skrécone érddroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesigcy zakoriczonych 30 czerwca 2009 r.
dane wyrazone sq z tys. i o ile nie podano inaczej

Srédroczne skonsolidowane zestawienie catkowitych dochoddéw
za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009

od 1 stycznia od 1 stycznia
do 30 czerwca do 30 czerwca
Nota 2009 2008
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy 90734 103 996
Koszt wiasny sprzedazy (88 862) (85 052)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1872 18 944
Koszty ogdinego zarzadu (7 754) (11 006)
Pozostate przychody operacyjne 3897 2855
Pozostate koszty operacyjne {1859 {2 572)
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej (3 844) 8221
Przychody finansowe 332 384
Koszty finansowe (13 331) (2 809)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (16 843) ° 5796
Podatek dochodowy . (2 775) (1421)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (19 618) 4375
' Dziatalnoé¢ zaniechana
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto {19 618) 4375
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego (21 980) 1477
Akcjonariuszom mniejszosciowym 2362 2898
(19 618) 4 375
Pozoestate dochody catkowite:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (3074) (99)
Dochody catkowite razem {22 692) 4 276
Dochod catkowity przypadaijgcy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego (25 054) 1378
Akcjonariuszom mniejszogciowym 2362 2898
Zysk (strata} na jedna akcje
Zwykly {2,37) 0.16
Rozwodniony (2,37) 0,16
Catkowity dochdd na jedna akcje
Zwykly (2,70) 0,15
Rozwodniony (2,70) 0,15
Noty stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego Strona 3
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Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.
Skonsolidowane skrécone $radroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesigcy zakoriczonych 30 czerwca 2009 r.

dane wyraZone sq z tys. 2f o ile nie podano inaczej

Srédroczny skonsolidowany bilans na dzieri 30 czerwca 2009

Aktywa trwale
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

. Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytulu odroczenego podatku dochodowego
Naleznoéci handlowe oraz pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci
$Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Kapital zapasowy

Réznice kursowe z przeliczenia

Zysk (strata) z Iat ubiegtych

Zysk netto okresu obrotowego

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych

Razem kapitaly wiasne

Zobowigzanie dlugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy dlugoterminowe

Zobowigzanie z tylwlu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
inne

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania

Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu fi nansowego
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Zobowiazania z tyt. wyceny opcji

" Przychody rozliczane w czasie

Rezerwy krétkoterminowe

Pasywa razem

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

30 czerwca 31 grudnia
Nota 2009 2008
PLN’000 PLN'000

12 2850 2801
13 4 065 4 065
82108 89654
3335 6 099

1519 1124
93677 103 843
2889 3258

14 573 14 925

16 222 4 906
33484 23089

127 161 126 932

9281 9281

51 384 51 384

(3 074) {1 150)

(75 410) (4 B65)

(21 980) (70 545)
{39 799) (15 895)
3205 6433

(36 594) (9 462)
287 0

4 065 4 304

0 )]

1429 2195

281 294

6 062 6793

14 916 25584

858 666

1521 1491

135 573 87 579

0 8 781

182 455

4643 5045

167 693 129 601
127 161 126 932
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Grupa Kapitatowa SFINKS POLSKA S.A.
Skonsolidowane skrécone §rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2009 r.
dane wyraZong sq z tys. 2} o ile nie podano inaczej

$rédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009

Kapitat podstawowy

Stan na poczatek okresu

Emisja akeji w wartoéci nominalnej
Stan na koniec okresu

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu

Z podziatu zysku

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Stan na koniec okresu

Réznice kursowe z przeliczenia
Réznice kursowe z przeliczenia
Stan na koniec okresu

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na poczatek okresu

Korekta blgdéw podstawowych

Stan na poczatek okresu po korektach
Nierozliczony wynik z roku poprzedniego

Stan na koniec okresu

Zysk netto

Stan na poczatek okresu

Podziat wyniku finansowe z lat ubieglych

Wynik finansowy wypracowany w okresie obrotowym
Stan na koniec okresu

Udzialy akcjonariuszy mniejszasciowych

Stan na poczatek okresu

Wyplaty zyskéw udziatowcow mniejszosciowych

Zyski udziatowcow mniejszoSciowych

Kapitaly nowych Spotek / Kapitaty gpotek niekonsolidowanych
Stan na koniec okresu

Razem kapitaly wiasne .
Stan na poczatek okresu

- Stan na koniec okresu

Noty stanowig integraing czes¢ sprawozdania finansowego

od 1 stycznia od 1 stycznia
do 30 czerwca do 30 czerwca
2009 2008
PLN'000 PLN’000
9 281 9 281

9 281 9 281

51 384 49 061
2323

51 384 51 384
(1 150) (37)
(1924) (62)
(3074) (99)
{4 865) (2312)

. (881)

(4 865) (3173)
(70 545) (1693)
(75 410) (4 866)

70 545 23
(70 545) (231)
(21 980) 1477
(21 980) 1477
6433 5395

(6 092) (4 678)
2 362 2898
502 239
3205 3854

{9 462) 61 157

(36 594) 61 031
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Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.
Skongolidowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoniczonych 30 czerwca 2009 .
dane wyraZone sq z tys. 2f o ile nie podano inaczej

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeplywéw pieniginych
za ckres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009

Nota 30 czerwca 30 czerwca
2009 2008
PLN’000 PLN'000
Srodki pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto roku obrotowego (16 843) 5796
Korekty: 5681 12 705
Podatek dochodowy zaptacony 0 (1097)
Amortyzacja Srodkéw trwalych 8 093 7836
Amortyzacja warto§ci hiematerialnych . 252 265
Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow trwatych (120} 0
. (Zysk)fstrata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 391 (1957)
Przychody z tytutu odsetek {(328) {366)
Koszty odsetek 6313 2767
Inne (1 924) (62)
Zmiany stanu kapitaty obrotowego {z wylaczeniem wplywu (6 998) 5319
przejecia i réznic kursowych na konsolidacii)
Zapasy 5689 {606)
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (53) 926
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania {4 286) 8289
Zmiana stanu kapitafu udziatowcow mniejszoSciowych (3 228) (3 280)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (11 162) 18 501
Przeplywy érodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
QOdsetki otrzymane 0 0]
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 81 0
Wydatki na zakup majatku trwatego (488) (21 674)
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej . (407) {21 674)
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
" Dywidendy wyplacone (2 362) (2 898)
Odsetki otrzymane 328 366
Odsetki zaplacone (3 248) (2767)
Splata kredytow i pozyczek {1142) (4 864)
Spiata zobowigzati z tytutu leasingu finansowego (691) {666)
Whplywy netto z emis;ji akcji 0 0
Zaciagnigcie kredytow bankowych i pozyczek 30 000 16 456
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 22 885 5627
Zwigkszenie netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 11 318 2454
Saldo otwarcia Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 4 906 5420
Saldo zamknigcia $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 16 222 7874

Noty stanowig integraing czese sprawozdania finansowego Strona 6



Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerweca 2009 r.
‘dane wyrazone sq z lys. 2} o ife nie podano inaczej

NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2009

1. Charakterystyka Jednostki Dominujacej | Grupy Kapitatowej

Spotka SFINKS POLSKA S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 16 sierpnia
1999 roku w Kancelarii Notarialnej Andrzeja Gruszki (Rep. A Nr 2348/99). Dnia 03 wrzesnia 1999 roku
Spiika zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy XXi
Wydziat Gospodarczy w todzi w dziale B pod numerem 7369, Postanowieniem Sadu Rejonowego dia
todzi-Srodmiescia, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego Spotka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000016481.

Podstawowe dane jednostki:

Firma Spétki dominujacej SFINKS POLSKA Spétka Akeyjna
-Siedziba Al. Kosciuszki 80/82  90-437 Lod2
Sad Rejestrowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX wydziat

Sad rejestrowy Krajowego Rejestru Sadowego.

Numer w rejestrze 0000016481
Numer PKD 7484D
Przedmiot przedsiebiorstwa: - Podstawowym  przedmiotem  dziatalnosci Spéki  jest

organizacja i $wiadczenie uslug gastronomicznych oraz
prowadzenie dziatalno$ci franczyzowe;j.
Sprawozdania finansowe: Za okres 01.01.2009 — 30.06.2009

Gtoéwnym przedmiotem dzialalnosci Jednostki Dominujacej jest:
* prowadzenie restauracji SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO
* dziatalnie jako franczyzogodawca dla podmiotow zaleznych w zakresie udzielania im prawa do
prowadzenia restauracji SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO
¢ najem powierzchni restauracyjnych oraz ich podnajem podmiotom zaleznym prowadzacym
restauracje w oparciu o zawarte ze Spotka umowy franczyzowe. .

Spdlka dominujacajest wiascicielem wszystkich wymienionych wyzej marek. Zgodnie ze stosowanym

modelem biznesowym, wigkszos¢ restauracji SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO jest prowadzona

‘przez odrebne podmioty, zalozone i prowadzone przez osoby trzecie. W relacjach pomigdzy tymi

spolkami a Sfinks Polska S.A., uregulowanymi migdzy innymi przez umowy franczyzowe, obowigzuje

nastgpujace kluczowe zasady zasady:
e Sfinks Polska S.A. jest odpowiedzialny za znalezienie lokalizacji pod przyszia restauracje oraz
poniesienie wszelkich nakltadéw inwestycyjnych na restauracje,

spotka prowadzaca restauracje jest zakladana przez osoby niezalezne od Spokki, brak jest

powigzania kapitatowego pomigdzy ta spétkq a restauratorem,

* jedynym przedmiotem dziatalnosci spotek prowadzacych restauracie jest kompleksowe
prowadzenie tych restauracji, zatrudnianie i zarzadzanie personelem, zawieranie uméw z
dostawcami, realizowanie sprzedazy,

» Sfinks Polska S.A. reguluje menu, ceny oraz standardy prowadzenia restauracji oraz
kontroluje przestrzeganie tych standardéw,

» Sfinks Polska S.A. wyznacza biuro rachunkowe prowadzace rachunkowo$é spolek
prowadzacych restauracije, ma takze prawo do kontroli zaréwno lokalu jak i dokumentaciji
spolki w kazdym czasie, z uzasadnionych powodéw,

» Sfinks Polska S.A. na wiasny rachunek zawiera umowy o wynajem powierzchni oraz umowy z
dostawcami mediéw, kosztami tych umow ‘$q nastepnie obcigzane spétki prowadzace
restauracje,

* rozwigzanie umow franczyzowych moze zosta¢ dokonane przez obie strony, Sfinks Polska
S.A. ma jednak prawo do natychmiastowego rozwigzania umowy w przypadku ztamania przez
franczyzobiorce zasad okreslonych w umowach franczyzowych,

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego Strona 7
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Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A. .
Skonsolidowane skrécone §rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwea 2009 T,
dane wyrazone sq z tys. zf o ile nie podano inaczej .

¢ z tytulu zawartych uméw franczyzowych Sfinks Polska S.A. otrzymuje od podmiotow
prowadzacych restauracje comiesigczng optate franczyzows uzalezniong od wynikéw
restauracji. W przypadku wigkszosci umoéw franichisingowych, Sfinks Polska S.A. jest
zobowigzany pokryé, w okreslonym zakresie, ewentualne straty powstatle w spétkach
prowadzacych restauracje.

Na podstawie powyzszych zasad, pomimo braku powiazan kapitatowych pomigdzy Sfinks Polska S.A.
a spotkami prowadzacymi restauracje, Sfinks Polska. S.A. traktuje te spotki jako jednostki 100%
zalezne. Spéika jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej.

Na podstawie powyzszych zasad, pomimo braku powigzan kapitalowych pomigdzy Sfinks Polska S.A.
a spotkami prowadzacymi restauracje, Sfinks Polska. S.A. traktuje te spolki jako jednostki 100%
zalezne,

Zestawienie wszystkich jednostek zaleznych na podstawie umowy franczyzowej przedstawia sig
nastepujaco: .

Spéiki wiaczone do konsolidacji zaréwno w roku 2008, jak i w roku 2009:

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

"Lp Nazwa Spoitki Siedziba Spotki
1 Restauracja SPHINX B.Jonas-Mariczak, A.Mariczak Spétka Jawna PL Grunwaldzki 22, 50-384 Wroclaw
2 Restauracja SPHINX Maria Suchowierska Spétka Jawna Ul Wysockiego 67, 15-168 Bialystok
3 SPHINX Marek Losifski Spéika Komandytowa Teofla Magdziriskiego 18, 85-111 Bydgoszcz
4 Restauracja "Sfinks" Pawiowski Spéika Jawna Moniuszki 11, 41-902 Bytom
5 Restauracja "Chlopskie Jadio” Spétka Jawna Piotr Stepie, Sandra Firek Warszawska 330, 43-300 Bielsko-Biala
6 Restauracja Sphinx Wojciech i Jacek Durczewscy Spéka Jawna Ui. Legnicka 58 54-204 Wroclaw
7 Restauracja Sphinx Beata Kowalik Spélka Jawna Podgérska 34, 31-536 Krakdw
8 Restauracja SPHINX Zigba Sp J Orzeszkowej 6 42-622 Orzech
9 Resturacja Sphinx Jerzy Furman, Elwira Galubiriska Spétka Jawna ul. Rajska 10, 80-850 Gdansk

10 Restauracja SPHINX A Mastalerz Spétka Jawna Ul. Grunwaldzka 108, 84-230 Rumia
11 Restauracje SPHINX - WOOK D.M.Swigtek Spétka Jawna Ziota Karczma 19/26, 80-298 Gdansk
12 Restauracja Sfinks, Skéra Spétka Jawna 10 Lutego 11, 81-301 Gdynia
13 Restauracja Sfinks Katarzyna i Stefan Hanusiewicz Spétka Jawna Zwycigstwa 17, 44-100 Gliwice
14 Restauracja Sphinx Magdalena Sagariska Spélka Jawna Ul. Kasciuszki 3/3, Opole
15 Restauracja "Sphinx" Dorota Cielica Spétka Jawna Sienkiewicza 48/50, 25-501 Kielce
16 Restauracja Sfinks M.A.G. Marek Gumkowski Spétka Komandytowa Chopina 18, 62-510 Konin
17 Restauracja Sphinx Katarzyna i Waldemar Bedryjowscy Spéka Jawna Zwyciestwa 83 75-005 Koszalin
18 Restauracja "SPHINX" Joanna Pigtkowska-Filinger, Jan Filinger - Spéika Jawna Kosciuszki 1 42-200 Czestochowa
19 Restauracja Sphinx Joanna i Wojciech Stoma Spétka Jawna Ul. Chrobrego 4, 62-200 Gniezno,
20 Restuaracja Sphinx Katarzyna Szyszka, Michat Szyszka Spétka Jawna Ul. Bora Komorowskiego 37, 31-876 Krakow
21 Restauracja Sfinks Anna | Piotr Baranowscy Spétka Jawna Krakowskie Przedmiescie 60 20-002 Lublin
22 Restauracja Sphinx Nowaczyk Spétka Jawna Ul. Debiecka 1, 62-030 Lubon,
23 Restauracia Sphinx Malgorzata Lebioda | Mariusz Lebioda Spétka Jawna Pictrkowska 250, 90-360 Lodz
24 Restauracja SPHINX Milczewski Furmaniak Spétka Jawna Ul. Franciszkanska, 91-845 £6dz,
25 Restauracja Sfinks Pawel Miciriski vel Miecinski Spétka Komandytowa Piotrkowska 93, 90-423 todz,
28 POL-SCAN COQPER. CO. SP.Z0.0. Ul. Piotrkowska 56, 90-105 t6dz,
27 Restauracja Sfinks Nadoiny Spétka Jawna Staromiefska 15, 10-017 Qlsztyn
2B Restauracja SPHINX J. Swiatek, A. Lisiecka Spétka Jawna Krélowej Jadwigi 35/37, 88-100 Inowraciaw
29 Restauracja SFINKS PILA Spéika Jawna Grzegorz $nioszek, Barttomiej $nioszek 14 Lutego 18, 64-920 Pita
- 30 Restauracja SFINKS AJ. Kozlowscy Spotka Jawna Kosciuszki 50/2, 62-300 Wrzesnia
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Grupa Kapitatowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerweca 2009 1.
dane wyraZone sq z tys. zi o ile nie podano inaczej
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Spoiki wiaczone do konsolidaciji po raz pierwszy w roku 2009

Lp
1
2

3 Restauracja Chiopskie Jadto M. Stachura, K. Fic Spétka Cywilna

W biezacym roku rozwigzano lub zmieniono umow
konsolidacji w ograniczonym zakresie, a mianowici
sprawowania kontroli. Lista tych spétek zostala przed

-
°

w N A bA W N A

SPHINX Jacek Podolski Joanna Podolska Spétka Jawna .
Restauracja Sphinx Bekalarczyk Spéika Jawna

Restauracja SFINKS Ewa i Marek Gluch Spdka Jawna
Restauracja Sfinks Ewa | Waclaw Sopotniccy Spélka Jawna
Restauracja SPHINX Bana$ Spétka Jawna

Restauracja Sfinks R. Batuch Spéika Jawna

Restauracja SPHINX Napierata Spotka Jawna

Restauracja Sfinks Krystyna i Wiestaw Fatkowscy Spétka Jawna
Restauracja Sphinx Gromadowscy Spéika Jawna

Restauracja Sfinks Kacprzak Spélka Jawna

Restauracja Sphinx Krélak Spétka Jawna

Restauracja Sfinks Witwicki Spoika Jawna

Restauracja Sphinx Stefanowski i Czujak Spétka Jawna
Restauracja WOOK Jonas-Mariczak Spéika Jawna

Restauracja Sphinx Szponar Spétka Jawna

Restauracja Sphinx Grazyna i Jacek Durczewscy Spéka Jawna
Restauracja SPHINX 2. B. Rudowicz Spotka Jawna
Restauracja Sphinx S.A. Widak Spétka Jawna

EMJOT Spéka Jawna Malgorzata i Jacek Pankowscy
CHiopskie Jadio Marzena Tomasz Zyéko Spétka Jawna
Restauracja "Chiopskie Jadig" Drzysifiscy Spélka Jawna
Restauracja SPHINX Karewicz Spéka Jawna

Nazwa Spétki
Restauracja SPHINX M.A Wolniewicz Spétka Jawna
Restauracja SPHINX Polak Spotka Jawna

Nazwa Spotki

Restauracja Sphinx A. | M. Rzemienieccy Spéka Jawna
Restauracja SPHINX Jolanta, Krzysztof Flak Spéika Jawna
Restauracja "Chiopskie Jadlo” R.Kalinowski Spdika Jawna

Restauracja SFINKS Katarzyna Paszkowska, Adam Paszkowski Spétka Jawna

Restauracja "SFINKS" Beata i Tomasz Koscidlek Spotka Jawna
SPHINX Krzysztef Polc, Maricla Polc Spétka Jawna

Restauracja SPHINX Ewa Chmielewska Grzegorz Chmielewski Spétka Jawna

Restaruracja SPHINX Zuchowska Spé&ta Jawna

Po 30 czerwca zmienil sig skiad grupy kapitalowe;:

1

$w. Marcin 66 M. 72, 60-807 Poznari

Al Konstytucji 3 Maja 102, 66-400 Gorzow Wikp.
Batalionéw Chlopskich 21a/1, 26-612 Radom
Rynek 3, 44-200 Rybnik

Kosciuszki 9, 35-030 Rzeszdw

Ul. Zeglarska 31, 87-100 Torufi

Ul. Chrobrego 4, 62-200 Gniezno

Jana Pawia |l 82, 00-175 Warszawa
Gérezewska 124, 01-460 Warszawa
Swigtokrzyska 35, 00-049 Warszawa

Al. KEN 60, 02-777 Warszawa

Szpitalna 1, 00-020 Warszawa
Grunwaldzka 82 lok 1/6, 80-252 Gdarisk
ul. Plac Grunwaldzki 22, 50-384 Wroclaw
Rynek 39/40, 50-102 Wroctaw

Krupéwki 41, 34-500 Zakapane

Ul Stary Rynek11/6, 65-001 Ziglona Goéra
Ul Stara Droga 76, 43-190 Mikoléw

ULM. Jareny 21/22, 31-318 Krakow
Rynek Staromigjski 10, 87-100 Torus

Pl Konstytucji 1, 00-647 Warszawa

Al. Kosciuszki 1, 42-200 Czgstochowa

Siedziba Spo&tki

02-326 Warszawa, Al. Jerozolimskie 148
41-200 Sosnowiec, Ul. Warszawska 18
31-071 Krakdw, U!. Sw. Agnieszki 1

¢ franczyzowa. Spotki te zostaly wigczone do
e wiaczono rachunek zyskéw i strat za okres
stawiona ponizej:

Siedziba Spétki

Lipowa 37, 15-425 Bialystok

AlKosciuszki 1, 42-200 Czestochowa
Ul.Piotrkowska 70/ Traugutta 2, 90-105 £6d2
Koszaliriska 5a, 40-717 Katowice

Zamkowa 23, 95-200 Pabianice

Wilczak 16a, 61-623 Poznan

Ul.Ziota 59/156, 00-819 Warszawa

Al. Solidamoset, 117 00-140 Warszawa

od 1 sierpnia 2009 r. dziata nowy franczyzobiorca - Restauracja SPHINX Krzysztofa i Margin

Ferens Spétka Jawna.

Noty stanowia integraing czes¢ sprawozdania finansowego

Strona 9



Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.
zdanie finansowe za 8 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2009 r,

Skonsolidowane skrécone $rédroczne sprawo
dane wyrazone sq z tys. zt o ile nie podano inaczef

2) w dniu 27 sierpnia 2009 r. Spétka otrzymala wypowiedzenie umo
wypowiedzeniem umowy franczyzowej od Restauracji SFINKS Pita Sp.

Barttomiej Snioszek.

podnajmu, skutkujace
J. Grzegorz Snioszek,

3) wdniu 31 sierpnia 2009 r. Spoika ofrzymata wypoWiedzenia umodw podnajmu, skutkujgce réwniez

wypowiedzeniem uméw franczyzowej od nastepujacych podmiotow:

a) Restauracja SFINKS Katarzyna i Stefan Hanusiewicz Sp. J. w Gliwicach

b) Restauracja SPHINX J.M. Zigba Sp. J. w Orzechu
¢) Restauracja SFINKS Ewa i Waclaw Sopotniccy Sp. J. w Rybniku

4} w dniu 31.08.2009 Spdika otrzymata prosbe Restauracji SPHINX Polak Sp. J. w Sosnowcu o

wyrazenie zgody na rozwigzanie umowy franczyzowej.

Grupa Kapitatowa obejmuje ponadto spolki zalezne powigzane kapitatowo.

Nazwa jednostki zaleznej oraz Migjsce siedziby Procent
powigzanie bezpoérednie spotki posiadanych
udzialéw

Hammer Strasse 38,
SFINKS Deutschland GmbH 40216 Dasseldorf 100
Sfinks Czech & Slovakia s.r.o. Praha 3, Jeseniova 100

51, PSC 130 00
SFINKS Hungary Catering, Trade
and Services Ltd.(SFINKS
Hungary Vendéglaté Kereskedelmi
és Szolgaltatd Kft.)

H-1008 Budapest,’ 100
Terez krt. 38

90-368 Lbdz, Al

SHANGHAI EXPRESS Sp. z 0.0. Pitsudskiego 5 100
Zmiany w strukturze wlascicielskiej w 2009r.:

Stan na dziert 31 grudnia 2008 r.

Akcjonariusz % kapitatu zakiadow
AmRest Sp. z ¢.0. 32,99%
TOMASZ MORAWSK] 28,11%
CUOFE 11,79%
QFE Polsat 512%
Pozostali 21,99%
Razem 100,00%
Stan na dzien 30 czerwea 2009 .

Akcjonariusz % kapitalu zaktadow
SfP Holdings, LLC 32,99%
TOMASZ MORAWSKI 28,30%
CU OFE 10,02%
OFE Polsat 5,12%
Pozostali 23,57%
Razem 100,00%

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

Procent Metoda

posladanych  konsolidaciii
gloséw

100 Petna

100 Pelna

100 Pelna

100 Pelna
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Grupa Kapitatowa SFINKS POLSKA S_A.
Skonsolidowane skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe Za 6 miesiecy zakoficzonych 30 czerwca 2000 T,
dane wyrazone sq z tys. 2¢ o ffe nie Podano inaczej

Na dzien oddania hiniejszego raportu do publikacji struktura wiascicielska przedstawia sie

nastepujaco:
% kapitatu zakiadowego
SfP Holdings, LLC 32,99%
Tomasz Morawski . 27,99%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 10,02%
+ OFE Polsat 5,12%
Free Float 23,88%
RAZEM 100,00%

Zmiany w skladzle Zarzadu w 2009r.:
W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 8 marca 2009 r.;

Pan Jacek Trybuchowski — Prezes Zarzadu;
Pan Przemystaw Poppe — Czlonek Zarzadu;
Pan Robert Sztuka — Czionek Zarzadu.

W okresie od 9 marca 2009 r. do 16 czerweca 2000 r -

Pan Tomasz Morawski — Prezes Zarzaduy;
Pan Dariusz Strojewski — Wiceprezes Zarzadu;

W okresie od 16 czerwea 2009 r..

Sylwester Cacek ~ Prezes Zarzadu;
Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu;
Tomasz Morawski — Wiceprezes Zarzadu;
Iwona Potrykus — Wiceprezes Zarzaduy;
Dariusz Strojewski — Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w 2009r.;
W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 8 marca 2009 r.;

Pan Henry McGovern — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Pan Piotr Bolinski ~ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Pan Marek Nowakowski — Czionek Rady Nadzorczej:

Pan Dioklecjan Swiercz — Czionek Rady Nadzorczej:

Pan Piotr Stefariczyk — Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 8 marca 2009 r.-
Krzysztof Opawski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Artur Gabor — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Krzysztof Biatowolski — Sekretarz Rady Nadzorczej;

Tomasz Gromek- Czionek Rady Nadzorczej:
Jan Adam Jezak - Czionek Rady Nadzorczej.
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Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.
Skonsolidowane skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2009 r.

dane wyra2one sq z tys. zf 0 ile nie podano inaczej

2. Podstawa sporzadzenia

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Sfinks Polska S.A. za
pierwsze potrocze 2009 roku zostalo sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 - Srédroczna sprawozdawczoséé finansowa”.

3. Zasady rachunkowosci

-

Z dniem 1 stycznia 2009 roku w 2ycie weszly nastgpujace standardy i interpretacje:

MSSF 8 .Segmenty operacyjne”
Standard MSSF 8 zostal wydany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

30 listopada 2006 r. | obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2008 r. lub po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ~Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow
dzialalnosci”. Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawniert informacji dotyczacych
segmentow  dzialalnosci, atakze informacji dotyczacych produktow i usiug, obszaréw
geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalnosé oraz gidwnych klientéw. MSSF 8 wymaga
spodejscia zarzadczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentow dziatainosci.

Zmiana do MSR 23  Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmiana do MSR 23 zostala opublikowana przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 29 marca 2007 r. | obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
zdniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana odnosi sig do podejscia ksiegowego
dla kosztow finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu,
budowie lub wytworzeniu skiadnika aktywow, ktéry wymaga znaczacego okresu czasu
niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. W ramach tej
zmiany usunigto mozliwoéé ‘natychmiastowego rozpoznania tych kosztow w rachunku zyskéw i
strat okresu, w ktérym je poniesiono. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu koszty te powinny
by¢ kapitalizowane.

MSR 1 (Z) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Zmieniony MSR 1 zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci 6 wrze$nia 2007 r. i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig z
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone Zmiany dotyczg gidwnie kwestii
prezentacyjnych w zakresie zmian kapitatow wiasnych i miaty na celu poprawe zdolnosci
uzytkownikéw sprawozdan finansowych do analizy i poréwnar informacji w nich zawartych.

Zmiana do MSSF 2 Ptatnosci w formie akgji”
Zmiana do MSSF 2 zostala opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci 17 stycznia 2008 r. i obowigzuje dia okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana do Standardu dotyczy dwaoch kwestii: wyjasnia,
2e warunkami nabycia uprawnien sg tylko warunek $wiadczenia ustugi oraz warunek zwigzany z
wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostale cechy programu piatnosci w formie akcji nie sg
uznawane jako warunki nabycia uprawnien. Standard wyjasnia, ze ujecie ksiggowe anulowania
programu przez jednostke lub inng strong transakcji powinno by¢ takie samo. .

Zmiany do MSR_32 _Instrumenty finansowe: Prezentacja” i MSR 1 .Prezentacia sprawozdan
finansowych”

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaty opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 14 lutego 2008 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig z
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany odnoszg sie do podejscia ksiegowego dia
niektdrych instrumentéw finansowych, ktore charakteryzujg sie podobiefistwem do instrumentow
kapitafowych, ale sg klasyfikowane jako zobowigzania finansowe. Zgodnie z nowym wymogiem
Standardu instrumenty finansowe, takie jak instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz
instrumenty, ktére nakiadajg na spétke obowigzek wyplaty udzialu w aktywach netto tylko w
przypadku likwidacji spétki, po speinieniu okreslonych warunkéw, sg prezentowane jako kapitat
wiasny.

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego Strona 12
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Grupa Kapitatlowa SFINKS POLSKA S.A.
Skonsolidowane skrécone §rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesigey Zakoriczonych 30 czerwca 2009 r,
dane wyratone 54 2 lys. #t o ile nie podano inaczef

Poprawki do MSSF 2008
Rada ds. Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata “Poprawki do MSSF",

ktére zmieniajg 20 standardéw. Poprawki zawierajg, zmiany w prezentacji, ujmowaniv oraz
wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszosé zmian obowigzuje dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 .Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe”.

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarogowych Standardow
Rachunkowosci 22 maja 2008 . i obowigzujg dia okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. )

Zmiany pozwalajg na zastosowanie jako ~domniemany koszt” albo warto$é godziwg albo wartosé
bilansowa ustalong wedlug dotychczasowych zasad rachunkowosci dla jednostek zaleznych,
stowarzyszonych oraz wspéizaleznych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
wyeliminowano definicje metody kosztowe; i zastapiono zasadg rozpoznania przychodu w zwigzku
z otrzymanymi dywidendami w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

KIMSF 12 Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacia KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera
wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych standardéw przez podmioty uczestniczace w
umowach koncesji na ustugi migdzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw,
w ktorych zlecajgcy kontroluje to, jakie uslugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu
Swiadczy te ustugi i 2a jakg cene.

KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe dla kiientow”

Interpretacja KIMSF 13 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 czerwca 2007 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w
zakresie ujgcia ksiegowego transakcji wynikajacych z wdrozonych przez jednostke programéw
lojalnosciowych dia swoich klientdw takich jak np. karty lojalno$ciowe czy programy punkiowe. W
szczegoinosci, KIMSF 13 wskazuje prawidiowy sposab ujgcia zobowiazan wynikajacych z
koniecznosci dostarczenia darmowych lub po obnizonych cenach produktéw badz ustug klientom
realizujacym uzyskane przez siebie ,punkty”.

KIMSF 14 ,Pulap dla aktywow z tytutu programu okreslonych $wiadczeri. minimalne wymogi w
zakresie finansowania i ich wzajemne oddziatywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczoéci Finansowej w dniu 9 lipca 2007 r. i obowigzuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogélne
wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy dokonaé oceny putapu dla nadwyzki wartosci godziwej
aktywow programu ponad biezgca wartosé zobowiazania z tytulu programu okreslonych
Swiadczen, ktéra moze by¢ rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14 objasnia, w jaki spostb
statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowania mogg wplywaé na wysokosé
aktywa lub zobowigzania z tytulu programu okreslonych $wiadczer.

Standardy i interpretacje, ktére weszly w zycie od ¢dnia 1 stycznia 2009 r. nie wplynely istotnie na
zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke, w zwigzku z czym zasady rachunkowosci
Zastosowane przy sporzadzaniu ninigjszego skréconego  $rédrocznego  sprawozdania
finansowego sa jednolite z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 r. oraz tam
opisanymi.
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Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone §rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2009 r.
dane wyrazone sg z lys. zt o ile nie podano inaczej

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski,
natomiast walutg funkcjonalng sa waluty narodowe poszczegolnych krajow, w kibrych dziatajg spdiki
wchodzace do konsolidacji. W sprawozdaniu prezentowane sg dane w zaokragleniu do tysiaca
ziotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przygotowano w oparciu o konwencje kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktywéw dostepnych do sprzedazy oraz aktywow wykazywanych wedlug warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, ktore sg wyceniane w wartosci godziwej. Skladniki aktywow trwatych
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmowane sg w kwocie nizszej z jego wartosci
bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty Zbycia.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga przyjecia przez Zarzgd
okreslonych zatozen, dokonania ocen i szacunkow, ktore majg odzwierciedlenie w stosowanej polityce
rachunkowos$ci oraz w wykazywanych w sprawozdaniu finansowym wartosciach aktywéw oraz
pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Wyniki szacunkéw oraz zwigzanych z nimi zatozen bedacych
rezultatem do$wiadczenia oraz réznorodnych czynnikbw uwazanych za uzasadnione w danych
okolicznoéciach sg podstaws dokonywania oceny wartosci skiadnikéw aktywéw oraz zobowiazan,
ktore nie wynikajg wprost z innych Zrédet. Rzeczywiste wyniki finansowe moga sie roznié od
przyjetych szacunkéw.

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Grupg Kapitatowa i ujawniane w informagji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zaleznosci od oceny Zarzadu, opartgj
na analizie sytuacji majgtkowej i makroekonomicznej Grupy Kapitatowej, Zarzgd podejmuje
odpowiednie kroki w celu zabezpieczenia przed danym rodzajem ryzyka finansowego iub decyduje o
rezydualnym charakterze ryzyka. Podejscie do ryzyka finansowego oraz powody zastosowania dangj
koncepcji sg ujawniane w informacji finansowej do sprawozdania finansowego.

Szacunki oraz bedace ich podstawa zalozenia s3 poddawane biezgcej weryfikaciji. Korekta szacunkéw
ksiggowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zostala dokonana pod warunkiem, ze dotyczy
tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym zostala dokonana oraz w okresach przysziych, jesli dotyczy
zaréwno biezacego jak i przysziych okresdw.

4.  ZaloZenie kontynuacji dziatalnosci

Informacje zawarte ponizej nalezy czyta¢ lacznie z Notami 5 oraz 6, opisujacymi odpowiednio: Istotne
zdarzenia w | ptroczu 2009 r. oraz istotne zdarzenia po dniu 30 czerwca 2009 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 6 miesigcy zakoriczone 30 czerwca 2009 r. zostalo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie
przewidzie¢ przyszioéci, co zaklada realizacje aktywow i zobowigzar w ramach standardowej biezgce;
dziatalnosci Grupy. Wiasciwosé zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci zalezy od pomysinej
realizacji planéw opisanych ponizej. Jesli okolicznosci te nie ziscityby sig, zastosowanie zasady
kontynuacji dziatalnosci mogitoby nie byé wiasciwe. Poloczne  skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktére byfyby konieczne w takich okolicznosciach.

Na dzierh 30 czerwca 2009 r. bilans Jednostki Dominujacej wykazywat ujemng warto$¢ kapitatéw
wiasnych w wysokosci minus 41 835 tysiecy ziotych, bedaca wynikiem znaczgcej straty netto
poniesionej przez Jednostke Dominujacy w 2008 r. w wysokosci 78 358 tysiecy, ziotych oraz straty
netto za okres 6 miesigcy do 30 czerwca 2009 r. w wysokosci 20 969 tysiecy ziotych. Przyczyny
powstania straty w roku 2008 zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym za 12 miesiecy do
31 grudnia 2008 r. Strata netto okresu 6 miesigcy do 30 czerwca 2009 r. byla giéwnie wynikiem:

* powstania straty na dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 5 609 tys. zl, bedacej wynikiem
zrealizowania mniejszych w poréwnaniu do roku ubiegtego przychodéw ze sprzedazy,
szczegolnie w pierwszym kwartale 2009 r.:

» realizacji opcji walutowej w wysokosci 5 904 tys. z} oraz
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Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A. .
Skonsolidowane skrdcone &rodroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerweca 2009 T.
dane wyrazone sq z tys. 2f o ile nie podano inaczej '

* powstania kosztow finansowych w wysokosci 5 986 tys. zt z tytulu odsetek od kredytow i
pozyczek.

W zwigzku z wystapieniem w bilansie Jednostki Dominujgcej na dziet 30 czerwca 2009 r. ujemnej
wartosci kapitalow wiasnych, Zarzad Jednostki Dominujace; jest zobowiazany do niezwiocznego:

* zwolania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, w celu powzigcia uchwaly co do dalszego
istnienia Jednostki Dominujgcej, zgodnie z dyspozycjg zawartg art. 397 Kodeksu spdlek
handlowych,

* Zzlozenia wniosku o ogtoszenie upadiosci, zgodnie z przepisami ustawy Prawo upadio§ciowe i
naprawcze art. 21, w zwigzku z art. 11 ust. 2.

Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
istniejg okolicznasci, ktére uzasadnialyby ponowne ziozenie wniosku o upadios¢. Ten pogiad jest
poparty decyzja Sadu Rejonowego w todzi z dnia 23 kwietnia 2009 r. o umorzeniu postepowania w
sprawie o ogloszenie upadiosci Sfinks Poiska S.A. z mozliwo$cig zawarcia ukiadu.

W dniu 30 czerwca 2009 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére
zatwierdzito sprawozdanie finansowe Sfinks Polska S.A | sprawozdanie skonsolidowane Grupy
Kapitalowej Sfinks Polska za rok 2008. Uchwatg nr 14, stosownie do Art. 397 Kodeksu spélek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sfinks Polska S.A. postanowilo o
dalszym istnieniu Jednostki Dominujgce;.

Jak poinformowano w nocie 14 Kredyty i pozyczki taczne zadiuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek na
dzien 30 czerwca 2009 r. wynioslo 135880 tys. zt. Pozyczki i kredyty bankowe zostaty
zaklasyfikowane do pozycji krotkoterminowych w zwigzku ze zlamaniem, badZ naruszeniem
kowenantéw bankowych, a przez co ryzykiem wypowiedzenia umow kredytowych w kazdej chwili,

W zwiazku z powyzszym, na dzien 30 czerwca 2009 r. zobowigzania biezace przewyzszaty aktywa
biezace o kwote 124 209 tys. zt. W ocenie Zarzadu banki finansujace sa $éwiadome sytuacji finansowej
Jednostki Dominujacej i Grupy.

Zarzad Jednostki Dominujacej dokonat analizy planowanych przeplywow finansowych za okres 12
miesigcy od daty bilansowej 30 czerwca 2009 r. Analizy te, wedlug wiedzy na dzief dzisiejszy
wskazuja, przy zalozeniu niezmienionej ilosci restauracji oraz poziomu realizowanych przychodéw ze
sprzedazy, na wyplyw gotéwki przewyzszajacy stan posiadanych na dzien 30 czerwca 2009 r.
srodkow pienigznych. W zwigzku z istniejacym poziomem zadiuzenia, Zarzad Jednostki Dominujacej
przewiduje znaczgce koszty finansowe z tytutu odsetek od pozyczek i kredytow bankowych w ciggu

najblizszych miesiecy.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej brak jest réwniez w bilansie skonsolidowanym na dzien 30
czerwca 2009 r. aktywow, ktére mozna byloby zbyé celem uzupelnienia niedoboréw gotéwki,
Posiadane aktywa trwale to w wigkszosci aktywa restauracyjne, ktorych sprzedaz wplynetaby
negatywnie na mozliwos¢ realizacji zalozonych wielkodci sprzedazowych.

W zwigzku z powy2szym, w opinii Zarzadu, bez dodatkowego wsparcia finansowego, istnieje istotna
niepewno$¢, ktéra nasuwa powazne watpliwosci, dotyczaca zalozenia kontynuowania dziatalnosci.
Dodatkowo, w 2zwigzku z obecnym poziomem zadiuzenia oraz osigganymi wynikami i sytuacje
finansowa Jednostki Dominujacej i Grupy, Zarzad ocenia iz mozliwosé pozyskania zewnetrznego
finansowania jest ograniczona.

W zwigzku z powyzszym mozliwo$é kontynuowania dzialainosci przez Grupe bedzie zalezata od
skutecznego wprowadzenia szeregu dziatan w celu zrefinansowania kredytow bankowych, ktére moga
stac sig natychmiast wymagaine w zwiazku ze zlamaniem/naruszeniem kowenantéw bankowych oraz
podniesienia efektywnosci funkcjonowania istniejacych restauracji i dalszego rozwoju sieci.
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W zwigzku z planowanymi dziataniami dotyczacymi pozyskania kapitatu w formie emisji akcji celem
zapewnienia finansowania dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz Grupy oraz uzupetnienia poziomu
kapitatu obrotowego, w dniu 21 lipca 2009 r. Zarzad Jednostki Dominujacej poprzez Oferujgcego -
Dom Inwestycyiny BRE Banku S.A. Zlozyt wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie
Zatwierdzenia Prospektu emisyjnego w zwigzku z Druga Oferta Publiczng Sfinks Polska S.A
Planowana emisja akeiji serii H o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w liczbie nie wiekszej niz 6.867.904
jest emisjg skierowang do Akcjonariuszy z prawem poboru,

Podstawa, planowane; emisji akcji serii H jest Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Jednostki Dominujacej z dnia 19 marca 2009 r. w sprawie podwyzszenia kapitaiu zakladowego
Jednostki Dominujacej poprzez emisj¢ akcji serii H z prawem poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej, bez gwaranta objecia akcji. Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 marca 2009 r. stanowi jednoczesnie podstawe do
ubiegania si¢ o dopuszczenie akgji serii H oraz Praw do akcji serii H do obrotu na rynku reguiowanym,
ktéra upowaznia Zarzad Jednostki Dominujacej do podjecia wszelkich dziatars niezbednych do
dopuszczenia akeji i praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Cena emisyjna akeji serii H zostanie ustaiona przez Zarzad przed rozpoczeciem notowania prawa
poboru i zgodnie z Uchwalg nr 1 NWZA 2 dnia 19 marca 2009 r. bedzie nie nizsza niz 9 z! za akcje.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego za | pétrocze 2009 r. Jednostka Dominujaca oczekuje
na decyzje KNF w sprawie wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego na akcje serii H Sfinks
Polska S.A. .

Majac na uwadze powyzsze uwarunkowania dotyczace planowanej emisji akcji oraz sytuacie
finansowa Jednostki Dominujacej i Grupy, w dniu 31 sierpnia 2009 r. gtowny akcjonariusz Jednoski
Dominujacej (Pan Sylwester Cacek) potwierdzit pisemnie Zarzadowi Jednostki Dominujgcej cha¢
dalszego wspierania finansowego Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitalowej Sfinks Polska, w
zakresie niezbednym do zapewnienia jej biezacej plynnosci i peinej zdolnosci do terminowego
regulowania zobowiazan przez czas niezbedny do uzyskania petnej zdolnosci do generowania
przychodéw wystarczajacych na peine pokrycie biezacych zobowigzan, nie krécej niz do korica 2010
roku. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Pan Sylwester Cacek udzielit Jednostce
Dominujacej pozyczki w wysockosci 30 min zt, w celu finansowania dziatalnosci biezace;j.

W opinii Zarzagdu Jednostki Dominujacej, powysze dziatania zapewnig odpowiednig strukture
finansowania w krétkim i $rednim okresie, w celu umozliwienia Jednostce Dominujacej i Grupie
dzialan restrukturyzacyjnych, w tym:

» Odwrécenia trendu spadku zyskow ze sprzedazy w sieci restauracji, poprzez zwigkszenie ich
przychodow ilub ograniczenie kosztow:

» Przeglad i restrukturyzacja sieci posiadanych restauracji, ze szczégbinym naciskiem
ha inwestycje zagraniczne (sie¢ Chiopskie Jadio oraz inwestycje w restauracje w trakcie
budowy iub planowane);

* Rozwdj sieci wiasnych marek, ze szczegolnym naciskiem na marke Wook;
taczenie sieci restauracii funkcjonujacych w ramach grupy w jeden podmiot prawny albo
pogrupowanie poszczegélnych marek w oddzielne spotki;

* Uzyskania przez Jednostke Dominujaca dostepu do finansowania (w formie diugu Ilub
kapitaléw wiasnych) wystarczajacego na finansowanie dzialalnosci biezacej oraz rozwéj sieci
restauracii.

Dziatania te sg réwniez uzaleznione od zaréwno Swiatowych, jak i krajowych warunkéw
ekonomicznych zwigzanych z aktywnosciag rynku kapitatowego oraz wydatkow na konsumpcje.

5. Istotne zdarzenia w | pétroczu 2009

1) W dniu 17 lutego 2009 r. w zwiazku z trudng sytuacjg finansowg Jednostki Dominujace;j Zarzad
Sfinks Polska S.A. ztozyt wniosek o ogtoszenie upadiosci Jednostki Dominujacej z mozliwoscig
zawarcia ukladu. Whiosek zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla todzi Srédmiescia, XIV
Wydziat Gospodarczy.

2) W dniu 18 lutego 2009r. Sfinks Polska S.A. otrzymata od Banku Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A. oswiadczenie o wypowiedzeniy umowy kredytowej z dnia 13 maja 2008r.
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Jednoczesnie Jednostka Dominujaca otrzymata wezwanie do dokonania splaty calosci naleznosci
Z tytutu kredytu w terminie do 27 lutego 2009 roku.

3) W dniu 19 lutego 2009r. Sfinks Polska S.A. otrzymat od ING Bank Slggki $.A. wypowiedzenie
umowy kredytowej z dnia 30 czerwca 2008 roku. Jednoczesnie Jednostka Dominujaca otrzymala
wezwanie do dokonania sptaty calosci naleznosci-z tytutu kredytu w terminie do 26 lutego 2009
roku. Ponadto ING Bank Slaski S.A. poinformowat o rozwigzaniu w trybie natychmiastowym

*  Umowy dotyczacej linii gwarancyjnej z dnia 17 lipca 2008 roku.

4) W dniu 23 |utego 2009r. Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia, X1V Wydzial Gospodarczy zwrécit
wniosek o ogloszenie upadiosci Sfinks Polska S.A z mozliwoscia zawarcia uktadu, kiory
Jednostka Dominujaca zlozyla w dniu 17 lutego 2009 roku. Sad uzasadnit zwrécenie wniosku
brakami formalnymi odnalezionymi w zatgcznikach do tego wniosku.

5) W dniu 20 lutego 2009 roku Sfinks Polska S.A. otrzymal wypowiedzenie umowy ramowsej w
Zakresie wspéipracy na rynku finansowym podpisanej w dniu 28 maja 2008 roku z bankiem
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Wy2ej wymieniona umowa zostata
wypowiedziana z powodu zaistnienia okolicznogci uzasadniajgcych wszczecie postepowania
upadio$ciowego. Jednoczesnie Jednostka Dominujaca otrzymata wezwanie do uregulowania
naleznogci PKO BP wynikajacych 2 zawartych juz transakcji w ramach walutowej transakgji
zamiany stép procentowych CIRS z dnia 8 sierpnia 2008 roku.

6) W dniu 27 lutego 2009 roku, Sfinks Polska S.A. ponownie ziozyta wniosek o ogloszenie upadiosci
Jednostki Dominujgcej z mozliwoscia zawarcia uktadu. Whiosek, Zwierajacy poprawione
zataczniki, zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla t.odzi Srédmiescia, XIV Wydziat Gospodarczy.

7) W dniu 20 lutego 2009 roku Sfinks Polska S.A. otrzymata od ING Bank Slaski S.A. potwierdzenie
wczesniejszego rozwigzania umowy dla transakeji opcyjnej zawartej w dniu 14 pazdziernika 2008
roku z tym bankiem. Jednoczesnie Jednostka Dominujaca otrzymala wezwanie do uregulowania
naleznosci ING wynikajacej z tej transakcji.

8) W dniu 6 marca 2009 roku Sfinks Polska S.A. ofrzymat od Sadu Rejonowego dla todzi-
Srédmiescia postanowienie o zabezpieczeniu majatku Jednostki Dominujacej. W zZwigzku z tym
postanowieniem Sad wydat zakaz zaspakajania wszystkich zobowiazan Jednostki Dominujacej
powstafych przed 6 marca 2009 roku oraz powotat tymezasowego nadzorce sadowego.

9) W dniu 8 marca 2009 roku rozwigzana zostata na mocy porozumienia umowa o $wiadczenie
ustug zawarta w dniu 12 grudnia 2008 r. pomigdzy AmRest Sp. z 0.0. i Sfinks Polska S.A.

10) W dniu 8 marca 2009r, Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sfinks Polska S.A. powotato
nowy skiad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej w osobach Pana Krzysztofa Biatowolskiego,
Artura Gabora, Tomasza Gromka, Jana Adama Jezaka, Krzysztofa Opawskiego.

11) W dniu 8 marca 2009r. Pan Jacek Trybuchowski ztozyl rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu, a
Pan Przemystaw Poppe i Pan Robert Sztuka ztozyli rezygnacje z funkeji czlonkéw Zarzadu.

12) W dniu 9 marca 2009r. Rada Nadzorcza Sfinks Polska S.A. powolata Pana Tomasza
Morawskiego na funkcje Prezesa Zarzadu, a Pana Dariusza Strojewskiego na funkeje
Wiceprezesa Zarzadu.

13) W dniu 19 marca 2009r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sfinks Polska S.A.

Zmienito Statut Jednostki Dominujacej, poprzez dodanie nowego punktu & w paragrafie 7 Statutu,
o nastepujacej tresci: .
.Zarzad Jednostki Dominujgcej jest upowazniony przez okres do dnia & marca 2012r do
dokonania jednego albo wiecej podwyzszen kapitalu zakladowego, z uwzglednieniem prawa
poboru, o tgczng kwote nie wieksza niz 6 960 713 24 — kapitat docelowy. Zarzad moze wydawac
akcje wylacznie w zamian za whiady pienigzne. Uchwaly Zarzadu w sprawach ustalenia ceny
emisyjnej wymagajg zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza, przy czym cena emisyjna moze by¢
okreslona przez Zarzad na nie mniej niz 9 Zzfotych za akcje. Zarzad jest upowazniony do
dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do dematerializacji akgji, praw poboru oraz praw do
akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz dopuszczenia akgji, praw poboru oraz
praw do akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego do obrotu na rynku regulowanym”

14) W dniu 24 marca 2009r. AmRest Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu dokonat Zbycia wszystkich 3
061 786 akcji SFINKS POLSKA SA posiadanych posrednio przez AmRest Sp. z o.0. Po tgj
zmianie AmRest Sp. z 0.0. nie posiada zadnych akcji SFINKS POLSKA SA (0,00% kapitaiu
Zakladowego Jednostki Dominujacej i nie ma prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (0,00% ogdinej liczby gloséw). Przed zmiang AmRest 8p. z o.0. posiadata
posrednio 3 061 786 akcji SFINKS POLSKA S.A. co stanowilo 32,99% kapitatu zakladowego
Jednostki Dominujgcej i uprawnialo do 3061786 tosow na Walnym Zgromadzeniu
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Akcjonariuszy, co stanowilo 32,99% ogolnej liczby gloséw na Walnym  Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Zbycie akgji hastapito w wyniku sprzedazy przez AmRest Sp. z 0.0. 100% udziatow
w spdice SfP Holdings US, LLC z siedziba w Wilmington, Delawere, USA, ktora posiada
3061 786 akcji SFINKS POLSKA SA w wyniku ich wniesienia do SfP Holdings US przez AmRest
Sp. zo.0.

Udzialy w spéice SfP Holdings US, LLC nabyt OrsNet Spétka z 0.0. z siedzibg w Zalesiu Gornym
na mocy wskazanej powyzej umowy ze spotka Amrest Spolka z 0.0. W konsekwencji OrsNet
Spotka z o.0. z siedzibg w Zalesiu Gornym posiada posrednio 3 061 786 akcji SFINKS POLSKA
S.A. co stanowi 32,99% kapitatu zakladowego Jednostki Dominujacej i uprawnia do 3 061 786

' gloséw na Wainym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 32,99% ogolinej liczby glosow.

18) W dniu 8 kwietnia 2009r. Sfinks Polska S.A zawart umowe restrukturyzacyjng z ING Bank Slaski
S.A. Przedmiotem umowy bylo okreslenie zasad sptaty wszystkich wymagalnych Zohowigzan
Sfinks Polska S.A. wobec Banku, wynikajgcych z:
¢ kredytu udzielonego zgodnie z umowa kredytu na refinansowanie inwestycji z dnia 30 czerwea

2008r. wraz z aneksami,
* roszczen wynikajacych z umowy o linig gwarancyjng z dnia 17 lipca 2008r. wraz z aneksami,
¢ realizacji fransakgji walutowych zawartych zgodnie z umowg ramowa i umowa dodatkowg z
dnia 31 lipca 2008r. wraz z aneksami oraz
* platnoéci dokonywanych na podstawie uméw o korzystanie z kart VISA Business charge
Banku z dnia 15 pazdziernika 2008r.
taczna kwota zadiuzenia (,Diug”) Sfinks Polska S.A wobec ING Bank Sigski S.A., uwzgiedniajaca
kapitat i odsetki umowne naliczone do dnia podpisania Umowy Restrukturyzacyjnej wedtug stanu
na dzien 7 kwietnia 2009r. wynosita ogdlem 58.562.124,21 =i (stownie zZiotych pietdziesiat osiem
milionéw pigéset szesédziesiat dwa tysigce sto dwadziescia cztery i 21/1 00). Diug moze zostad
powigkszony o ewentualne przyszle roszczenia Banky z tytutu gwarancji wystawionych w ramach
umowy o lini¢ gwarancyjna z dnia 17 lipca.2008r. .
Umowa Restrukturyzacyjna zostala zawarta na okres do dnia 31 marca 2015r. Splata zadiuzenia
bedzie nastepowaé po uplywie rocznej karencji, w ratach rosnacych, z ktérych ostatnia bedzie
piatna w dniu 31 marca 2015r.
Oprocentowanie Diugu oraz pozostate glowne warunki finansowe nie ulegly zmianie w stosunku
do warunkoéw ustalonych dla uméw restrukturyzowanych,
Prawne zabezpieczenia okreglone przez Sfinks Polska S.A. | ING Bank Slaski S.A. w umowach, z
ktérych wynika catosé restrukturyzowanego zadiuzenia Jednostki Dominujacej zachowujg swa
moc do czasu sptaty wszystkich zobowigzarn objetych Umowa Restrukturyzacyjna.

16) W dniu 9 kwietnia 2009r. Sfinks Polska S.A. zawart Aneks nr 3 do Umowy o limit wierzytelnosci z
dnia 24 lipca 2007r. z Raiffeisen Bank Polska S.A. W zwigzku z zawarciem Aneksu Bank wycofal
oswiadczenie o wypowiedzeniu Umowy ztozone w dniu 24 lutego 2009r. Kwota limity udzielonego
przez Bank na podstawie Umowy, jego Przeznaczenie i giowne warunki finansowe nie ulegly
Zmianie. Jednostka Dominujaca jest zobowigzana sptaci¢ lgczne zadluzenie z tytulu przyznanego
kredytu wraz z odsetkami (-Zadiuzenie”) w wysokoéci 9.238.997,93 zt (stownie ziotych dziewied
milionow dwiescie trzydziesci osiem tysigcy dziewigéset dziewigcdziesiat siedem i 93/100) po
uptywie rocznej karencji w ratach narastajgcych, na zakoriczenie kazdego miesigca. Ostatni
termin splaty uplywa w dniu 31 marca 2014r. Zabezpieczenie splaty Zadiuzenia nie uleglo zmianie
W stosunku do zabezpieczeri ustanowionych w umowie restrukturyzowanej. Ponadto, w zakresie
wszelkich naleznosci wynikajacych z Umowy, Jednostka Dominujaca poddata si¢ egzekucji w
trybie art. 97 Prawa bankowego do kwoty 13.561.557,00 zI.

17) W dniu 10 kwietnia 2009r. Sfinks Polska S.A. zawart umowe Restrukturyzacyjng z PKO BP S.A. z
siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy bylo okreslenie zasad splaty wszystkich
wymagalnych zobowigzah Sfinks Polska S.A. wobec Banku, wynikajacych z;

* kredytu inwestycyjnego w walucie polskiej udzielonego zgodnie z Umowa z dnia 13 maja
2008r. wraz z aneksem;

* roszczen (réwniez przyszlych) z gwarancji wystawionych na podstawie Umowy ramowej o
udzielanie gwarancji bankowych z dnia 29 lipca 2008r;

* rozliczenia walutowej transakcji Zamiany stép procentowych CIRS, zawartej zgodnie z Umowa
ramowg w zakresie wspdipracy na rynku finansowym z dnia 28 maja 2008r.
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taczna kwota zadiuzenia (,Diug”) Sfinks Polska S.A wobec PKO BP S.A, uwzgledniajgca kapitat,
odsetki zapadie i odsetki karne wedtug stanu na dzien 7 kwietnia 2009r. wynosi ogétem

udzielanie gwarancji bankowych z dnig 29 lipca 2008,
Umowa Restrukturyzacyjna zostata zawarta na okres do dnia 31.03.2015 r. Sptata zadiuzenia
bedzie nastgpowaé po uplywie rocznej karencji, w ratach narastajgcych, z ktérych ostatnia bedzie
platna w dniu 31 marca 2015r. Oprocentowanie Diugu oraz pozostate giéwne warunki finansowe
nie ulegly zmianie w stosunku do warunkow ustalonych dla umow restrukturyzowanych. Prawne
zabezpieczenia okre$lone przez Sfinks Poiska SA iPKOBPSA w umowach, z ktérych wynika
calos¢ restrukturyzowanego zadtuzenia Jednostki Dominujgce; zachowujg swg moc do czasu
spiaty wszystkich zobowigzari objetych Umowg Restrukturyzacyjna.

18) W dniu 10 kwietnia 2009r. Sfinks Polska S A zawart Umowe Pozyczki z osobg fizyczng —
akcjonariuszem Jednostki Dominujgcej, Panem Sylwestrem GCackiem {,Pozyczkodawca®).
Przedmiotem Umowy jest udzielenie Sfinksowi pozyczki podporzadkowanej w kwocie
30.000.000,00 zt (stownie ziotych: trzydziesci miliondw). Pozyczka zostanie przeznaczona na
splate zobowigzan Jednostki Dominujacej oraz biezaca dziatalnose gospodarcza. Oprocentowanie
pozyczki odpowiada warunkom przyjetym dla tego rodzaju uméw na rynku. Splata pozyczki wraz z
naleznymi odsetkami nastapi w terminie 30 dni od splaty ostatniego z zobowigzarh Jednostki
Dominujacej wynikajgcych z umow restrukturyzacyjnych zawartych z ING Bank Slaski SA.,
Raiffeisen Polska S.A. i PKO BP S.A. (zwanych dalej Igcznie .Bankami"), tj. najpézniej do 30
kwietnia 2015 r. Pozyczka moze stad si¢ wymagalna i zostanie sptacona przez Jednostke
Dominujaca w terminie wczesniejszym w przypadku gdy:

* Sfinks dokona podwyzszenia kapitalu zakiadowego, a $rodki pienigzne uzyskane z tytulu
obejmowania przez akcjonariuszy akcji nowej emisji przeznaczy na splate pozyczki;

* Pozyczkodawca obejmis akcje nowej emisji w ramach podwyzszenia kapitatu zakiadowego
Jednostki Dominujace;. ’

Zabezpieczenie zwrotu pozyczki stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslows.

18) W dniu 23 kwietnia 2009r. zostalo wydane postanowienia Sadu Rejonowego w t.odzi, XIV Wydziat
Gospodarczy o umorzeniu postgpowania w sprawie o ogloszenie upadtosci Sfinks Polska SA. z
mozliwoscig zawarcia ukiadu, Podstawa do wydania przez Sad przedmiotowego Postanowienia
jest odpadniecie przestanek do ogloszenia upadtosci Jednostki Dominujacsj, wynikajace z:

* podpisania z bankami ING Bank Slaski S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. i PKO BP S.A.
umow restrukturyzacyjnych w zakresie ustalenia zasad sptaty wszystkich Zobowigzar
wymagainych Jednostki Dominujacej wobec bankow:

* pozyskania przez Jednostke Dominujacy srodkéw finansowych na sptate wymagalnych
zobowigzan
i finansowanie biezace] dziatalnosci gospodarczej w formie pozyczki podporzadkowane;.

20) W dniu 19 czerwca 2009 uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy miata
miejsce zmiana statutu Jednostki Dominujacej dotyczaca m.in.:

* Zmiany zakresu dziatalnosci;

*» dodania mozliwosci emisji przez Jednostke Dominujacs akji niemych;

* 2zmiany liczby czlonkéw Zarzadu z dwéch do pieciu;

* zmiany liczby czionkow Rady Nadzorczej do maksymalnie siedmiu.

W dniu 30 czerwca Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo uchwale o dalszym istnieniu Jednostki

Dominujgcej stosownie do dyspozycji zawartej w art. 397 Kodeksu spotek handlowych.

6.  Istotne zdarzenia po 30 czerwca 2009 r.

1) W dniu 27 lipca 2009 r. Pan Tomasz Morawski zbyt w drodze darowizny 28.475 szt. akcji i jego
udziat w kapitale zaktadowym wynosi obecnie 27,99 %. Aktualng strukture wlascicielska
Zamieszczono w nocie nr 1.

2) Jednostka Dominujgca udzielita kolejnych pozyczek dla jednostek zaleznych:

* pozyczka dla Sfinks Deutschland GmbH z dnia 16.07.2008 r. w kwocie 15.670,00 EUR, na
okres do 16.07.2014 . oprocentowanej 7,5% w skali roku;
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¢ pozyczka dla Sfinks Czech & Slovakia s.r.o z dnia 23.07.2009 r. w kwocie 6.819.518,00 CZK,
na okres do 23.07.2014 r. oprocentowanej 7,5% w skali roku.

3) W dniu 21 lipca 2009 ., Zarzad Jednostki Dominujacej poprzez Oferujacego — Dom Inwestycyjny
BRE Banku S.A. zlozyt wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie zatwierdzenia
Prospektu emisyjnego w zwigzku z Drugg Oferty Publiczng Sfinks Polska S.A. Planowana emisja
akcji serii H o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w liczbie nie wigkszej niz 6.867.904 jest emisjg
skierowang do Akcjonariuszy z prawem poboru. Podstawg planowanej emisji akcji serii H jest
Uchwala nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
z dnia 19 marca 2009 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Jednostki Dominujacej
poprzez emisje akcji serii H 2z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej, bez gwaranta objecia akceji. Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 19 marca 2009 r. stanowi jednoczesnie podstawe do ubiegania sie o
dopuszczenie akeji serii H oraz Praw do akcji serii H do obrotu na rynku regulowanym, ktéra
upowaznia Zarzad Jednostki Dominujgcej do podjecia wszelkich dziatar niezbednych do
dopuszczenia akcji i praw do akeji do obrotu na rynku regulowanym. Cena emisyjna akgji serii H
zostanie ustalona przez Zarzad przed rozpoczgciem notowania prawa poboru i 2godnie z Uchwatg
nr 1 NWZA z dnia 19 marca 2009 r. bedzie nie ni2sza niz 9 zt za akcje. Na dziefi publikacit
sprawozdania finansowego za | pélrocze 2009 r. Jednostka Dominujgca oczekuje na decyzje KNF
W sprawie wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego na akcje serii H Sfinks Polska S.A.

7. Inne informacje majace istotny wplyw na ocene sytuacjl majatkowej i finansowej oraz
wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Obecny $wiatowy kryzys ptynnosci, ktéry rozpocza) si¢ w potowie 2008 roku spowodowal migdzy
innymi spadek poziomu finansowania za posrednictwem rynkéw kapitatowych, obnizenie poziomuy
ptynnosci w sektorze finansowym a niekiedy wzrost stoép procentowych na rynku migdzybankowym i
bardzo duze wahania na rynkach akeji. Niepewnosé na globalnych rynkach finansowych doprowadzita
w Stanach Zjednoczonych, Europie Zachodniej, Rosji i innych krajach do upadku bankéw i programéw
ratunkowych dla bankéw. Nie da sig dzi§ przewidzie¢ wszystkich skutkow obecnego kryzysu
finansowego ani calkowicie sie przed nim zabezpieczyé. ,

Pogorszenie sytuacii plynnosciowej moze odbi¢ si¢ na odbiorcach Jednostki Dominujacej, co z kolei
moze wplyna¢ na ich zdolnoéé regulowania zobowigzan. Pogarszajace sie warunki dzialalnosci dia
klientdéw moga mieé takze wplyw na szacunki Zarzadu dotyczgce prognoz przeplywéw pienieznych
oraz utraty aktywéw finansowych i niefinansowych. W stopniu, w jakim informacje te byly dostepne,
Zarzad odpowiednio uwzglednit zrewidowane szacunki oczekiwanych przyszlych przeplywéw
pienigznych w swojej ocenie utraty wartosci aktywéw.

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacowaé wptywu ewentualnego dalszego pogorszenia sie
ptynnosci na rynkach finansowych oraz podwyzszonej niestabilnosci na rynkach walutowych i
instrumentéw  kapitatowych na sytuacje finansowg Jednostki Dominujacej. Kierownictwo jest
przekonane, ze podejmuje wszelkie kroki, jakie sg niezbedne do wspierania stabilnosci i rozwoju
dziatalnosci Jednostki Dominujacej w obecnych okoliczno$ciach, jak réwniez jej kontynuacii.

8. Sezonowosé

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej nie ma charakteru sezonowego. Przychody ze sprzedazy oraz koszty
rozkladajg si¢ stosunkowo réwnomiernie w trakcie catego roku.

9. Segmenty dzialalnosci - branzowe i geograficzne

Grupa dziata w obszarze jednego segmentu branzowego — rynku restauracyjnego.

Grupa dziata gléwnie w obszarze jednego segmentu geograficznego, jakim jest Poiska. Pozostate
kraje, w ramach ktérych Grupa prowadzi dziatalnose to Niemcy, Wegry oraz Czechy. Salda aktywiw
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i pasywow oraz obroty nie sg alokowane na poszczegébine kraje ze wzgledu na nieistotnos¢ operaci
zagranicznych.

10. Istotne zdarzenia wplywajace na pélroczne dane finansowe

W roku 2009 Jednostka Dominujaca zawarta umowy restrukturyzacyjne z bankami odno$nie umow
kredytowych. Ponadto otrzymata pozyczke od udziatowca, Sylwestra Cacka. Na skutek tego istotnie
zwigkszyly sie zobowigzania Grupy z tytulu kredytdw i pozyczek oraz koszty finansowe z tytulu
odsetek. Wplyw pozyczki od udziatowca skutkowat réwniez istotnym wzrostem srodkow pienieznych.
Szczegoly odnosnie tych zdarzen opisano w nocie nr 5 niniejszego sprawozdania.

11. 2ysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako floraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wylaczeniem akeji zwyktych
nabytych przez Jednostke Dominujaca i wykazywanych jako akcje wiasne.

Zysk na akcje
Koniec okresu Koniec okresu

30.06.2009 30.06.2008
000'PLN 00C'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki -21 980 1477
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 0 280 951 9280 951
Podstawowy zysk na akcje {w PLN na jedna akcjg) -2,37 0,16

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny wartosci podstawowego zysku na jedng akcje.

L ]
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_12. Wartoéci niematerialne

Umowy

Oprogramowanie

awhclanie inansowe 23 © miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2000 1.

WISSONS  pgrowe , Hlosne T ook Rezom

2009
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2009 2019 23114 3272 17 28 422
Zwigkszenia - - 1 - 1
Zmnigjszenia - - - - -
Przeniesienia R - - - -
Stan na 30 czerwca 2009 2019 23114 3273 17 28 423
Umorzenie .
Stan na 1 stycznia 2009 {1 085) - (2 879) - (3 964)
Zwiekszenia (66) - (186) - (252)
Zmniejszenia " - - . -
Przeniesienia -
Stan na 30 czerwca 2009 (1151) - (3 065) - (4 218)
Odpisy aktualizujace
Stan na 1 stycznia 2009 - (21 552) - ) (21 557)
Zwickszenia - - - . -
Zmniejszenia - . - . -
Stan na 30 czerwca 2009 - (21 552) - (5) {21 557)
Wartosé netto 1 stycznia 2009 034 1 582 303 12 2901
Wartos¢ neto 30 czerwca 2009 868 1562 208 12 2 850
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wl:{:s(?ivgxe Znaki Opr?sl’irc?ar:gzanie Inne wartosci Razem
towarowe 1 niematerialne ¢
aportem komputerowe
2008
Warto$¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2008 2019 23047 2949 - 28 015
Zwigkszenia - - 1353 - 1353
Zmniejszenia (639) - (547) - (1 186)
Przeniesienia - - - - -
Stan na 30 czerwca 2008 1380 23047 3755 - 28 182
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2008 (939) - (2 510) - (3 449)
Zwigkszenia (75) - (190) - (265)
Zmniejszenia - - - . - -
Przeniesienia - - . - -
Stan na 30 czerwca 2008 (1014 - {2 700) ' - (3714)
Odpisy aktualizujace
Stan na 1 stycznia 2008 - - - . -
Zwiekszenia . - - . -
Zmniejszenia . - - - -
Stan na 30 czerwca 2008 - - - - -
Wartosé netto 1 stycznia 2008 1 080 23 047 439 _ 24 566
Wartosé neto 30 czerwca 2008 366 23 047 1055 - 24 468

Umowy wniesione aportem obejmujg wartos¢ godziwg uméw wynajmu lokali restauracyjnych
wniesionych do Spétki w zamian za akgje.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa Kapitalowa przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow
niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania (znakéw towarowych). Na dzien 30 czerwca
2009 nie zaszly okoliczno$ci uzasadniajace zmiang wartosci odpisu aktualizujacego. Ponowny test na
utratg warto$ci zostanie przeprowadzony dla rocznego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.
Skonsolidowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoticzonych 30 czerwea 2009 r.

dane wyraZone sq z tys. z{ o ile nie podano inaczej

W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywow trwalych na dzien 30.06.2009 ujeta jest wartosé
netto aktywow uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego wynoszaca: 2 115 tys. zt (na
dzien 31.12.2008 — 2 665 tys. z1,).

Na dzier bilansowy pozostaty majatek trwaly, (czyli nie uzywany na podstawie uméw leasingu)
stanowit zabezpieczenie kredytdw.

Na dziefh 31 grudnia 2008 Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci aktywéw, w skiad ktérych
wchodzg budynki i budowle craz inwestycje w obcych $rodkach trwatych.

Test przeprowadzony dla restauracji spotki Sfinks Czech and Slovakia s.r.o. wykazat trwaly brak
mozliwosci realizacji petnej wartosci aktywow trwalych. Wysoko$¢ odpisu, z uwagi na brak danych
historycznych oraz brak sprawdzonych prognoz oszacowano, jako nadwyzke wartosci Srodkéw
trwatych poszczegdinych restauracii, nad $rednig warto$¢ aktywow zaangazowanych w restauracji na
terenie Polski.

L _______._ o ]
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Grupa Kapitatowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesigcy zakornczonych 30 czerwea 2009 r.
dane wyrazone sq z tys. 2} o ife nie podano inaczej

Saldo kredytéw i pozyczek przedstawiato sig nastepujaco:

Podmiot 30.06.2009 31.12.2008
- 000’ PLN 000' PLN

ING Bank Slgski S.A. 58 389 50 683
JFPKOBP S.A, 34 824 26 062
Sylwester Cacek 31801 -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 9239 9214
Lutemski 16 654
Inne 1591 651
135 860 86 928

Wartosci godziwe zobowiazar z tytutu kredytow nie réznig sie istotnie od wartosci bilansowych.

Zgodnie z zawartymi umowami kredytowymi Spdlka zobowiazata sie dochowaé okreslonych
warunkow, w tym utrzyma¢ wskazniki finansowe na uzgodnionych poziomach.

Spotka zrestrukturyzowata swoj diug, dzigki czemu ustalita nowe warunki kredytowania.

Zgodnie z podpisanymi aneksami do uméw kredytowych struktura zapadalnosci kredytéw przedstawia
si¢ w ten spos6b, 2e w ostatnich dwéch latach trwania umowy przypada znaczna wigkszos¢ kredytu
do splaty.

W dniu 10 kwietnia 2009r. Sfinks Polska S.A. zawart umowe pozyczki z osobgy fizyczng —
akcjonariuszem Spétki, Panem Sylwestrem Cackiem (,Pozyczkodawea"). Przedmiotem umowy byto
.udzielenie Sfinks Polska S.A. pozyczki podporzadkowanej w kwocie 30.000 tys. zt. Pozyczka zostanie
przeznaczona na sptatg zobowigzan Spétki oraz biezaca dziatalnosé gospodarcza. Oprocentowanie
pozyczki zostato okreslone w sposéb nastepujacy:

Oprocentowanie wynosi 10% wartosci po2yczki w stosunku rocznym przez okres pierwszych trzech
miesigcy. Oprocentowanie bedzie naliczane od dnia wplyniecia na rachunek bankowy Spolki calej
kwoty pozyczki i bedzie liczone wediug formuty 30 dni w miesigcu i trzysta 360 dni w roku. Po uplywie
trzech miesigcy oprocentowanie pozyczki bedzie wyliczane w taki sposdb aby IRR' Pozyczkodawcy
za caly okres pozyczki wyniost 30%.

Splata pozyczki wraz z naleznymi odsetkami nastapi w terminie 30 dni od splaty ostatniego z
zobowigzan Spotki wynikajgcych z uméw restrukturyzacyjnych zawartych z ING Bank Slaski S.A.,
Raiffeisen Bank Polska S.A. i PKO BP S.A. (zwanych dalej facznie ,Bankami”), tj. najpézniej do 30
kwietnia 2015 r. Pozyczka moze sta¢ sig wymagalna i zostanie sptacona przez Spétke w terminie
wezesniejszym w przypadku gdy:
» Sfinks Polska S.A. dokona podwyZzszenia kapitaiu zakiadowego, a $rodki pienigzne uzyskane
Z tytutu obejmowania przez akcjonariuszy akcji nowej emisji przeznaczy na splate pozyczki,
lub
« Pozyczkodawca obejmie akcje nowej emisji w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki | konwersji pozyczki na akcje

Zabezpieczenie zwrotu pozyczki stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
Srodki z pozyczki wplynety na konto Spéiki w dniu 10 kwietnia 2009 r.

! Przez IRR Strony przedmiotowej Umowy rozumieja stope dyskontowa, dla ktorej suma zdyskontowanych przeplywow gotéwkowych
(warto$¢ biczaca uwzgledniajaca tzw. wartodé pienigdza w czasic) dla Pozyczkodawcy z tytulu udziglenia pozyczki wyniesie 0 przy
uwzglednicniu aktualnej ilosci dni w okresie od dnia wplywu érodkéw na konto Pozyczkodawcy do dnia splaty kapitalu i odsetek od
pozyczki ora zatozeniu, 2e tok ma 360 dnt. W przypadku kenwersji pozyczki na akcje, za wplywy gotowkowe Spélki przyimuje sie kwote
kapitatu i odsetek skonwertowang na akcje Spotki. W przypadku jednorazowej splaty (lub konwersji na akcje) formuta bedzie nastgpujaca:
[KF {I+IRR/100)™*]-KP = 0

gdzie: KF — kwota splaty pozyczki przez Spotke, obejmujaca zardwno splate kapitalu jak i wszystkich odsetek naliczonych od tego kapitahy;
KP - kwota kapitalu pozyczki wplacona na konto Spolki; T — ilos¢ dni od dnia wplaty pozyczki na konto Spéiki do daty splaty kapitatu i
odsetek od pozyczki. W przypadku wigcej ni2 jednej splaty powyzsza formulg stosuje si¢ odpowiednio do kazdej splaty.

Noty stanowig integraing czes< sprawozdania finansowego Strona 31
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Grupa Kapitatowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrocone érédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesigcy zakoriczonych 30 czerwca 2009 r.

dane wyraZone sq z tys. zi o ile nie podano inaczej
15. Zobowiazania z tytutu kontraktéw terminowych

Na dzieh 30 czerwca 2009 r. Spélka nie posiadata kontraktow terminowych. Zobowigzania na 30
grudnia 2008 r. zostaly skonwertowane na pozyczki, co zostalo szczegdlowo opisane w nocie nr 4

niniejszego sprawozdania.

16. Zobowlazania warunkowe

30.06.2009
000" PLN
Udzielone gwarancje na rzecz podmiotéw od ktorych Spétka
wynajmuje lokale pod prowadzenie dziatalnosci
gastronomicznej 3 289

31.12.2008
000' PLN

6 200

Na dzierh 30 czerwca 2009 1. ryzyko realizacji wyzej wymienionych gwaranciji bylo nieistotne.

17. Zobowiazania z tytulu leasingu

Leasing finansowy — warto$¢ biezgca zobowigzar

30.06.2009 31.12.2008
Ptatne do 1 roku 1521 1491
Platne od 1 roku do 5 lat 1428 2195
Razem 2 949 3686
Zobowigzania z tytut leasingu finansowego - minimalne oplaty leasingowe

30.06.2009 31.12.2008
Piatne w okresie do 1 roku 1732 1691
Ptatne w okresie od 1 do 5 lat 1504 2512
Razem minimalne oplaty leasingowe 3236 4203
Przyszte koszty finansowe z tytulu leasingu finansowego 287 517
Wartos¢ biezaca zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 2949 3686

Leasing operacyjny

Przewidywane minimalne optaty z tytulu uméw leasingu operacyjnego pozbawionych mozliwosci

wczesniejszego wypowiedzenia przedstawiaja sie nastepujaco;

30.06.2009 31.12.2008

w okresie do roku 21745 25192

' w okresie od 2 - 5 lat 66 335 76 850
powyzej 5 iat 12 471 14 448
Razem 100 551 116 490
Noty stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego Strona 32



Grupa Kapitatlowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesigcy zakoriczonych 30 czerwca 2009 r.

dane wyraZone sq z tys. z{ o ile nie podano inaczej

W przypadku wielu restauracji (zwlaszcza mieszczacych si¢ w centrach handlowych) oplaty najmu
skladajg si¢ z dwoch skfadnikow: ustalonej statej optaty oraz opfaty warunkowej zaleznej od
przychodéw restauracji. Oplata warunkowa stanowi przewaznie od 2,5% do 9%
restauracji. Koszty najmu dotyczace leasingu operacyjnego (w podziale na czes¢ stalg | warunkowa)
za okres 6 miesigcy 2008 i 2008 przedstawiaja sie nastepujgco:

przychoddw

2009 2008
Optata Oplata Razem Oplata . Oplata Razem
stala warunkowa stala warunkowa
14 717 1373 16 090 12 517 879 13 396

Oplata z tytulu leasingu
_operacyjnego

18. Zmiany prezentacyjne danych poréwnawczych

W celu zachowania poréwnywalnosci danych przeksztalcono zestawienie catkowitych dochodéw o
korekte dotyczaca reklasyfikacji kosztéw amortyzacji do kosztéw wiasnych sprzedazy.

Srédroczne skonsclidowane zestawienie catkowitych dochodéw

za okres od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy
. Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty ogdinego zarzadu
Pozostale przychody operacyjne
Fozostale koszty operacyjne
Zysk (strata) na dzialalnodci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$é zaniechana

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk {strata) netto

Noty stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

pierwotnie
od1
stycznia
do 30
czerwca
2008 Zmiana
PLN’000

103 996
(76 951) (8 101)
27 045
(19 107) 8 101
2 855
(2 572)
8 221
384
(2 809)
5796
(1 421)
4375
0
4375

obecnie
od1
stycznia do
30 czerwca
2008

PLN"000

103 996

__ (85052)
18 944

(11 006)
2 855

2572

8 221
384
(2 809)
5796
(1421)
4375

4 375
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Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrocone rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesigcy zakoficzonych 30 czerwca 2009 r.

dane wyraZone sq z lys. 2 o ile nie podano inaczej

Wprowadzono korekte prezentacyjng do rachunku przeplywow pienigznych polegajaca na poprawnej

prezentacji zmian z tytulu podatku dochodowego:

$rodki pienigzne netto z dzialalnodci operacyjne]
Zysk brutto roku cbrotowego
Korekty:
Podatek dochodowy zaptacony
Amortyzacja $rodkdw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

+ Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow trwatych
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Przychody z tytuly odsetek
Koszty odsetek
Zyski udzistowcow mniejszosciowych
Inne
Zmiany stanu kapitatu obrotowego (z wytaczeniem
wplywu przejecia i réznic kursowych na konsolidacji)
Zapasy
Naleznoéci handlowe oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania
Zmiana stanu kapitalu udziatowcow mniejszoéciowych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Noty stanowia integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego

pierwotnie obecnie
30 czerwca Zmiana 30 czerwca
2008 2008
PLN’D00 PLN'000 PLN’000
1477 1421 2898
17 024 {1421) 15603
396 {1 493) (1097)
7836 0 7836
265 0 265
0 0 0
(1957) 0 (1 957)
(366) 0 {366)
2767 0 2767
2898 0 2898
(62) 0 (62)
5247 72 5319
(608) 0 (606)
854 72 926
8 289 0 8289
(3 290) 0] (3 290)
18 501 0 18 501
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Grupa Kapitatowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesigcy zakoriczonych 30 czerwca 2009 r.

dane wyraZzone sq z tys. zf o ile nie podano inaczef

Dodatkowo przeksztalcono zestawienie zmian w kapitale wtasnym uwzgledniajac korekty biedu lat
ubiegtych zidentyfikowane podczas badania rocznego na 31.12.2008r.

Kapitat podstawowy

Stan na poczatek okresu

Emisja akcji w wartosci nominalnej
Stan na koniec okresu

Kapital zapasowy
Stan na poczatek okresu
Z podzialu zysku
. Emisja akcii powyzej wartodci nominalnej
Stan na koniec okresu

RoézZnice kursowe z przeliczenia
Réznice kursowe z przeliczenia
Stan na koniec okresu

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na poczatek okresu

Korekta bledow podstawowych

Stan na poczgtek okresu po korektach
Nierozliczony wynik roku poprzedniego
Stan na koniec okresu

Zysk netto
Stan na poczatek okresu
Podziat wyniku finansowe 2 lat ubieglych
+ Wynik finansowy wypracowany w okresie obrotowym
Stan na koniec okresu

Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych
Stan na poczatek okresu

Wyptaty zyskéw udziatowcow mniejszosciowych
Zyski udziatowcow mniejszosciowych

Kapitaly nowych Spélek / Kapitaly spotek
niekonsolidowanych

Stan na koniec okresu

Razem kapitaly wiasne
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

pierwotnie obecnie

30 czerwca Zmiana 30 czerwca

2008 2008

PLN’000 PLN'000 PLN’000

9 281 9281

9281 9281

49 061 49 061

2323 2323

51384 51384

(37) (37

{62) (62)

(99) (99)

(177) (2 135) (2312)

- (861) (861)

(177) (2 996) 3173)

(1693) {1 693)

(1 870) (2 996) (4 866)

630 {861) 231

{630) 861 (231)

1 477 1477

1477 1477

5 395 5 395

(4 678) (4 678)

2898 2 898

239 239

3854 3854

64 153 (2 996) 61 157

64 027 (29986) 61 031
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CZESC A: Przvjete zasady rachunkowosci:

Informacje ogdlne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci
Finansowej (MSSF),

Stosowane zasady rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowodci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciagly. Jednostkowe sprawozdanie
finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych aktywow
trwalych i instrumentéw finansowych. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoéci gospodarczej w dajacej sig przewidzie¢ przyszloéci. Nie wystepuja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowa-
nia dziatalnosci. (w wersji ostatecznej punkt zostal zmieniony przez AmRest)

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej i reprezentuja naleznodci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwiazane
ze sprzedaza. Przychdd ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa wiasnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cale potencjalne korzyéci oraz ryzyko
wynikajace z bycia wiadcicielem na leasingobiorcg. Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.
Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa spélki i sa wyceniane w ich wartoéci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartoé¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych. Powstajace
z tego tytulu zobowiazanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowiazania z tytutu leasingu finansowe-
go. Platnodci leasingowe zostaly podzielone na czg$¢ odsetkows oraz czgs¢ kapitatlowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego
zobowigzania byla wielko$cia stata. Koszty finansowe sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat. Oplaty leasingowe uiszczane w
ramach leasingu operacyjnego obciazaja koszty metoda liniowa przez okres leasingu,

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty sa ksiggowane po kursie waluty obowigzujacym na dzien transakcji.
Na dziefi bilansowy, aktywa i pasywa pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedhug kursu obowiazujacego
na ten dzien. Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytulu rozwigzania stosunku pracy i $wiadczef
kapitalowych ujmuje si¢ jako zobowiazanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyplaconych i jednocze$nie jako koszt okresu,
chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszeie wytworzenia sktadnika aktywéw.,

Podatki

Na obowiazkowe obciazenia wyniku skladaja si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace obciazenie podatkowe
Jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa
réini sig od ksiggowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu
i kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastgpnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, kiére nigdy
nie bgdg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym. Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przyszlodci
na rézicach pomigdzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajacymi im wartodciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich
rémic przej$ciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany
do wysokoéci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszle zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznige
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przejsciowe. Pozycja aktywéw lub zobowiazanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejéciowa powstaje z tytutu wartoéci firmy
lub z tytulu pierwotnego ujgcia innego skladnika aktywéw lub zobowiazania w transakcji, ktéra nie ma wplywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy. Wartoé¢ skiadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie
na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji skladnika
aktywéw lub jego czeéci nastgpuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych,
ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne. Podatek
odroczony jest njmowany w rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazane sa w bilansie w warto$ci brutto pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne
oraz utratg¢ wartosci. Koszty finansowania zewnegtrznego bezpofrednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem skladnikéw
majatku wymagajacych dhuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sa doliczane do kosztow
wytworzenia takich Srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych érodkéw trwalych do uzytkowania. Amortyzacje
wylicza sig dla wszystkich $rodkéw trwalych, z pominigciem gruntéw oraz $rodkéw trwalych w budowie, przez oszacowany
okres ekonomicznej przydatnosei tych $rodkéw, uzywajac metody liniowej. Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu
finansowego sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznoici, odpowiednio jak aktywa wiasne, nic dluzej jednak
niz okres trwania leasingu. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania §rodkoéw trwatych
sq okreslane jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych §rodkéw trwatych i sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat,

Wartosci niematerialne

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup i przygotowanie
do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje si¢ przez szacowany okres uzytkowania. Znak
towarowy jest traktowany jako warto$¢ niematerialna i prawna o nieokreslonym okresie uzytkowania i w zwiazku z tym,
od tego skladnika nie dokonuje si¢ odpiséw amortyzacyjnych. W kazdym okresie sprawozdawczym nastgpuje weryfikacja okresu
uzytkowania, w celu ustalenia, czy zdarzenia i okolicznoéci nadal potwierdzaja oceng, ze okres uzytkowania tego sktadnika nadal
Jest nieokreslony. Umowy wniesione aportem aktywuje si¢ w warto$ciach rzeczywidcie wniesionych pomniejszonych o wartosci
amortyzacji dokonywanej przez okres obowiazywania umdw.

Utrata wartofci

Na kazdy dzien bilansowy spélka dokonuje przegladu wartoéci netto skiadnikéw majatku trwalego w celu stwierdzenia,
czy nie wyst¢puja przestanki wskazujace na mozliwoé¢ utratg ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przesta-
nek, szacowana jest wartoé¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytuhu.
W sytuacji, gdy skiadnik aktywéw nie generuje przeptywdw pienigznych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeplywéw
generowanych przez inne aktywa, analiz¢ przeprowadza sig dla grupy aktywéw generujacych przeplywy pienigine, do ktérej nalezy
dany skladnik aktywéw. W przypadku wartoici niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartodci
przeprowadzany jest corocznie, otaz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartoéci.
Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyisza z dwéch wartodci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy
lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeplywéw pienigznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego aktywa. Jezeli warto$§é odzyskiwalna jest nizsza od wartodci ksiggowe] netto skfadnika aktywéw (lub grupy aktywow),
warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do warto$ci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty wartoéci jest ujmowana jako koszt w okresie,
w ktérym wystapila, za wyjatkiem sytuacji gdy skiadnik aktywéw ujmowany byl w wartodci przeszacowanej (wdwczas utrata
wartodci traktowana jest jako obmizenie wczesniejszego przeszacowania). W momencie gdy utrata wartodci ulega nastepnie
odwroceniu, wartos¢ netto skladnika aktywéw (lub grupy aktywéw) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej,
nie wyzszej jednak od wartosci netto tego skladnika aktywéw jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartoéci nie zostala rozpoznana
w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile skladnik aktywow nie podlegat wezeéniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrocenie utraty wartodci odnoszone jest na kapital z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapasdw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwiazku
z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapasow obejmuje cene zakupu, powigkszona
o cfa importowe i inne podatki (niemozliwe do péZniejszego odzyskania od wiadz podatkowych), koszty transportu, zatad
wyladunku i inne koszty bezpodrednio zwiazane z pozyskaniem zapaséw, pomnigjszana o opusty, rabaty i inne podobne zmnj
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nia. Zapasy wycenia si¢ w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci
od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie
koszty konieczne do zakoficzenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy
(tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.). W odniesieniu do zapaséw, ktére nie sa wzajemnie wymienialne oraz wyrobéw i ushug
wytworzonych i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzigc koszt zapaséw ustala sig metoda szczegélowej identyfikacji
poszczegblnych kosztéw. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartodci poczatkowej) do poszczegélnych
pozycji zapaséw. W odniesieniu do pozostatych zapaséw koszt ustala si¢ stosujac metode ,,pierwsze weszlo, pierwsze wyszio”
(FIFO).

Instrumenty finansowe

Jedynymi instrumentami finansowymi wystgpujacymi w spéice s oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty
w rachunku biezacym), kidre ksiggowane sa w wartosci uzyskanych wpltywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania
srodk6w. Koszty finansowe, facznie z prowizjami platnymi w momencie splaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi
zaciagnigcia kredytéw, ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwigksza-
ja wartos¢ ksiggowq instrumentu z uwzglednieniem splat dokonanych w biezacym okresie.

Pochodne instrumenty finansowe
Na koniec okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie posiadata finansowych instrumentéw pochodnych.
Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania tworzy si¢ w przypadku gdy na spélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypeienie obowigzku spowoduje zmniejszenie zasobéw uciele$niajacych korzysci
ekonomiczne spétki oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty zobowiazania. Nie tworzy sig rezerw na przyszle straty
operacyjne. Na koniec okresu objetego nini¢jszym sprawozdaniem finansowym rezerwy nie zmienily si¢ znaczaco w stosunku do
2008 roku.

Poréwnywalne dane finansowe

Do danych poréwnywalnych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady rachunkowosci identyczne jak
przyjete do informacii na dzien i za okres zakoriczony 30.06.2008.

Zastosowane Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym i poréwnywainymi danymi
finansowymi w stosunku do EURQ, ustalane przez NBP

a} przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw, zysk z dzialalnodci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz
przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej i przeptywy netto za 2 kwartaly 2009 roku, obliczono
przyimujac $redni kurs EURO wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kursow NBP na ostatni dzien poszczegol-
nych miesigcy 2 kwartaldw 2009 roku, tj: 4,5184 PLN.

b) przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialdw, zysk z dzialalno$ci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz
przepiywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej i przeplywy netto za 2 kwartaty 2008 roku, obliczono
przyjmujac Sredni kurs EURO wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng érednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegodl-
nych miesigcy 2 kwartaléw 2008 roku, tj: 3,4776 PLN.

c) aktywa razem, zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, zobowiazania dlugoterminowe, zobowiazania krétkoterminowe, kapital
wlasny oraz kapital zakladowy na 30.06.2009 roku obliczono przyjmujac sredni kurs EURO na dzien 30.06.2009 roku, tj.: 4,4696
PLN.

d) aktywa razem, zobowiazania i rezerwy na zobowigzania, zobowiazania diugoterminowe, zobowigzania krétkoterminowe, kapital
wiasny oraz kapital zakladowy na 30.06.2008 roku obliczono przyjmujac éredni kurs EURO na dzien 30.06.2008 roku, tj.: 3,3542
PLN. g
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Opis organizacji Grupy Kapitalowej Sfinks Polska ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2009 roku w skiad Grupy Kapitatowej Sfinks Polska S.A. wchodza nastepujace spotki zalezne powiazane

kapitalowo:

Nazwa spélki Miejsce siedziby spétki| | Podmiot dominujgcy Udzial w kapitale oraz
ogbélnej liczbie gloséw

SFINKS Deutschland GmbH Dusseldorf, Niemcy Sfinks Polska S.A. 100%

Sfinks Czech & Slovakia s.r.o. Praga, Republika Czeska Sfinks Polska S.A. 100%

SFINKS Hungary Catering, Trade

and Services Ltd.(SFINKS Hun- o

gary Vendéglato Kereskedelmi 6 Budapeszt, Wegry Sfinks Polska S.A. 100%

Szolgaltatd Kft.)

SHANGHAI EXPRESS Sp. z 0.0. 1.6dZ, Polska Sfinks Polska S.A. 100%

Zestawienie wszystkich jednostek zaleznych na podstawie umowy franchisingowej przedstawia sie nastepujaco:

Spétki wiaczone do konsolidacji zaréwno w roku 2008, jak i w roku 2009:

Lp | Nazwa Spélki Siedziba Spélki
1 | Restauracja SPHINX B.Jonas-Maticzak, A.Marnczak Spotka Jawna | Pl Grunwaldzki 22, 50-384 Wroclaw
2 | Restauracja SPHINX Maria Suchowierska Spétka Jawna Ul. Wysockiego 67, 15-168 Bialystok
3 [ SPHINX Marek Posifiski Spétka Komandytowa Teofila Magdzinskiego 18, 85-111 Bydgoszcz
4 | Restauracia "Sfinks" Pawlowski Spéotka Jawna Moniuszki 11, 41-902 Bytom

Restauracja "Chiopskie Jadlo" Spolka Jawna Piotr Stepien, Sandra
Firek

Warszawska 330, 43-300 Bielsko-Biala

Restauracja Sphinx Wojciech i Jacek Durczewscy Spétka Jawna

Ul Legnicka 58 54-204 Wroclaw

Restauracja Sphinx Beata Kowalik Spétka Jawna

Podgorska 34, 31-536 Krakdw

Restauracja SPHINX Zieba SpJ

Orzeszkowe) 6 42-622 Orzech

oo |~ O fln

Restauracja Sphinx Jerzy Furman, Elwira Galubifiska Spotka Jawna

ul. Rajska 10, 80-850 Gdansk

10 [ Restauracja SPHINX A Mastalerz Spétka Jawna Ul. Grunwaldzka 108, 84-230 Rumia

11 | Restauracje SPHINX - WOOK D.M.Swiatek Spétka Jawna Ziota Karczma 19/26, 80-298 Gdansk

12 | Restauracja Sfinks, Skora Spolka Jawna 10 Lutego 11, 81-301 Gdynia

13 | Restauracja Sfinks Katarzyna i Stefan Hanusiewicz Spélka Jawna Zwyciestwa 17, 44-100 Gliwice

14 | Restauracja Sphinx Magdalena Saganska Spétka Jawna Ul. Kodciuszki 3/3, Opole

15 | Restauracja "Sphinx" Dorota Cielica Spotka Jawna Sienkiewicza 48/50, 25-501 Kielce
Restauracja Sfinks M.A.G. Marek Gumkowski Spotka Komandyto-

16| wa Chopina 18, 62-510 Konin
Restauracja Sphinx Katarzyna i Waldemar Bedryjowscy Spdtka

17 { Jawna Zwycigstwa 83 75-005 Koszalin
Restauracja "SPHINX" Joanna Pigtkowska-Filinger, Jan Filinger -

18 | Spéika Jawna Kosciuszki | 42-200 Czestochowa

19 | Restauracja Sphinx Joanna i Wojciech Slema Spélka Jawna Ul. Chrobrego 4, 62-200 Gniezno,
Restuaracja Sphinx Katarzyna Szyszka, Michal Szyszka Spéika

20 | Jawna Ul. Bora Komorowskiego 37, 31-876 Krakéw |
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21 | Restauracja Sfinks Anna i Piotr Baranowscy Spdtka Jawna Krakowskie Przedmiescie 60 20-002 Lublin
22 | Restauracja Sphinx Nowaczyk Spolka Jawna Ul Debiecka 1, 62-030 Lubon,
Restauracja Sphinx Malgorzata Lebioda i Mariusz Lebioda Spétka
23 | Jawna Piotrkowska 250, 90-360 L4dzZ
24 | Restauracja SPHINX Milczewski Furmaniak Spétka Jawna Ul. Franciszkanska, 91-845 Lodz,
Restauracja Sfinks Pawel Micinski vel Miecifiski Spétka Komandy-
25 | towa Piotrkowska 93, 90-423 Lodz,
26 | POL-SCAN COOPER. CO. SP. Z 0.0. Ul. Piotrkowska 56, 90-105 Lodz,
27 | Restauracja Sfinks Nadolny Spéika Jawna Staromigjska 13, 10-017 Olsztyn
28 | Restauracja SPHINX J. Swiatek, A. Lisiecka Spétka Jawna Krolowej Jadwigi 35/37, 88-100 Inowroclaw
Restaura:cja SFINKS PILA Spétka Jawna Grzegorz Snioszek, Bar-
29 | ttomiej Snioszek 14 Lutego 18, 64-920 Pila
30 | Restauracja SFINKS A.J. Kozlowscy Spotka Jawna Ko$ciuszki 50/2, 62-300 Wrzesnia
31 | SPHINX Jacek Podolski Joanna Podolska Spotka Jawna $w. Marcin 66 M. 72, 60-807 Poznah
Al Konstytucji 3 Maja 102, 66-400 Gorzéw
32 | Restauracja Sphinx Bekalarczyk Spotka Jawna Wlkp.
33 | Restauracja SFINKS Ewa i Marek Gluch Spétka Jawna Batalion6w Chiopskich 21a/1, 26-612 Radom
34 | Restauracja Sfinks Ewa i Waclaw Sopotnicey Spotka Jawna Rynek 3, 44-200 Rybnik
35 | Restauracja SPHINX Banad Spétka Jawna Koiciuszki 9, 35-030 Rzeszéw
36 | Restauracja Sfinks R, Batuch Spétka Jawna UL Zeglarska 31, 87-100 Torun
37 | Restauracja SPHINX Napierata Spétka Jawna Ul. Chrobrego 4, 62-200 Gniezno
38 | Restauracja Sfinks Krystyna i Wiestaw Fatkowscy Spélka Jawna Jana Pawla II 82, 00-175 Warszawa
39 | Restauracja Sphinx Gromadowscy Spotka Jawna Goérczewska 124, 01-460 Warszawa
40 | Restauracja Sfinks Kacprzak Spolka Jawna $wigtokrzyska 35, 00-049 Warszawa
41 } Restauracja Sphinx Krélak Spélka Jawna Al. KEN 60, 02-777 Warszawa
42 | Restauracja Sfinks Witwicki Spotka Jawna Szpitalna 1, 00-020 Warszawa
43 | Restauracja Sphinx Stefanowski i Czujak Spélka Jawna Grunwaldzka 82 lok 1/6, 80-252 Gdansk
44 | Restauracja WOOK Jonas-Manczak Spétka Jawna ul. Plac Grunwaldzki 22, 50-384 Wroclaw
45 | Restauracja Sphinx Szponar Spotka Jawna Rynek 39/40, 50-102 Wroclaw
46 | Restauracja Sphinx Grazyna i Jacek Durczewscy Spétka Jawna Krupowki 41, 34-500 Zakopane
47 | Restauracja SPHINX Z. B. Rudowicz Spéika Jawna Ul Stary Rynek11/6, 65-001 Zielona Goéra
48 | Restauracja Sphinx S.A. Widak Spétka Jawna Ul Stara Droga 76, 43-190 Mikolow
49 | EMJOT Spélka Jawna Malgorzata i Jacek Pankowscy ULM. Jareny 21/22, 31-318 Krakdéw
50 | Chiopskie Jadlo Marzena Tomasz Zysko Spotka Jawna Rynek Staromiejski 10, 87-100 Torun
51 | Restauracja "Chiopskie Jadlo" Drzysinscy Spéika Jawna Pl.Konstytucji 1, 00-647 Warszawa
52 | Restauracja SPHINX Karewicz Spétka Jawna Al. Koseiuszki 1, 42-200 Czestochowa
Spotki wiaczone do konsolidacji po raz pierwszy w roku 2009
Lp | Nazwa Spélki Siedziba Spélki
1 | Restauracja SPHINX M.A Wolniewicz Spotka Jawna 02-326 Warszawa, Al. Jerozolimskie 148
2 | Restauracja SPHINX Polak Spoétka Jawna 41-200 Sosnowiec, Ul. Warszawska 18
3 [ Restauracja CHLOPSKIE JADLO Fic Spétka Cywilna 31-071 Krakéw, Ul Sw. Agnieszki 1

W biezacym roku rozwiazano lub zmieniono umowg franchisingowa. Spotki te zostaly wlaczone do konsolidacji w
ograniczonym zakresie, a mianowicie wiaczono rachunek zyskow i strat za okres sprawowania kontroli. Lista tych

spolek zostala przedstawiona ponize;:

| Lp | Nazwa Spélki

Siedziba Spélki

/ ‘
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1 | Restauracja Sphinx A. i M. Rzemienieccy Spotka Jawna Lipowa 37, 15-425 Bialystok

2 | Restauracja SPHINX Jolanta, Krzysztof Flak Spétka Jawna Al.Kosciuszki 1, 42-200 Czestochowa

3 | Restauracja "Chlopskie Jadlo" R.Kalinowski Spétka Jawna Ul.Piotrkowska 70/ Traugutta 2, 90-105 Lédz
Restauracja SFINKS Katarzyna Paszkowska, Adam Paszkowski

4 | Spoika Jawna Koszaliiska 5a, 40-717 Katowice

5 [ Restauracja "SFINKS" Beata i Tomasz Koécidlek Spétka Jawna Zamkowa 23, 95-200 Pabianice

6 [ SPHINX Krzysztof Polc, Mariola Polc Spotka Jawna Wilczak 16a, 61-623 Poman
Restauracja SPHINX Ewa Chmielewska Grzegorz Chmielewski

7 | Spétka Jawna Ul.Zlota 59/156, 00-819 Warszawa

8 [ Restauracja SPHINX Zuchowska Spétka Jawna Al Solidarnoéci, 117 00-140 Warszawa

CZESC B: Komentarz Zarzadu dotyezacy dziatalnosei Grupy Kapitalowej Sfinks Polska S.A. w I pélroczu 2009 r.

1. Najwainiejsze zdarzenia i dokonania Grupy Kapitalowej Sfinks Polska S.A. w I pélroczu 2009 r.:

Sprzedaz produktéw, towaréw i materialéw przez Grupg w pierwszym pofroczu 2009 roku wyniosta 90.734 tys. 24 i spadha o 12,75%
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2008. Spadek jest wynikiem zamknigeia 12 restauracji w pierwszym péiroczu 2009
roku oraz spadku sprzedazy w wigkszosci lokali pod marka Sphinx i Chiopskie Jadlo w poréwnaniu do pierwszego pélrocza 2008
roku,

Zysk brutto na sprzedazy w pierwszym péiroczu 2009 roku wynidst 1.872 tys. zt (w poréwnaniu do zysku brutto 18.944 tys. zt w
analogicznym okresie roku 2008).

W pierwszym poétroczu 2009 roku strata z dziatalnoéci operacyjnej wyniosta (-) 3.844 tys. zt (w poréwnaniu do zysku dziatalnoéci
operacyjnej 8.221 tys. zt w analogicznym okresie 2008 roku).

W pierwszym péiroczu 2009 roku wynik na dziatalnosci finansowej byl negatywny i uksztaltowat sig na poziomie (-) 12.999 tys. z,
tj. 0 436% wigcej niz w analogicznym okresie 2008 roku. Zwiazane jest to gléwnie z wycena transakcji na walutowych instrumentach
pochodnych zawartych w 2008 roku na date ich wypowiedzenia przez banki. Dodatkowo, wzrosty koszty odsetek od kredytéw w
pierwszej potowie 2009 roku w wyniku wzrostu zadluzenia kredytowego Grupy oraz splaty odsetek karnych od przeterminowanych
zobowigzan.

W rezultacie, na koniec pierwszego péirocza 2009 roku Grupa odnotowala stratg netto w wysokoéci (-} 19.618 tys. z}, podczas gdy
na koniec pierwszego pétrocza 2008 roku Grupa wykazata zysk netto w wysokosci 4.375 tys. zi.

W wyniku przeszacowania rzeczowych aktywéw trwalych oraz czefciowego zrealizowania aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, warto$¢ aktywow trwalych na 30 czerwea 2009 roku zmalata 0 10.166 tys. z} w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia
2008 roku tj. kwoty 93.677 tys. zt. Jednoczesny wzrost aktywéw obrotowych (z 23.089 tys. zt na koniec 2008 roku do 33.484 tys. zi
na 30 czerwea 2009 roku) to przede wszystkim wynik wzrostu érodkéw pienieznych do kwoty 16.222 tys. zt (0 231% w poréwnaniu
do stanu na 31 grudnia 2008 roku).

Kapitaly wlasne Grupy na 30 czerwca 2009 roku byly ujemne I wynosily (-) 36.594 tys. z}, 0 27.132 tys. zt mniej niz 31 grudnia 2008
roku.

Laczne zobowigzania Grupy Kapitaiowej wzroslty w pordwnaniu z koficem roku 2008 o kwote 27.361 tys. zi, do kwoty 163.755 tys.
zl. Byl to przede wszystkim wynik wzrostu zobowiagzafh wobec bankéw oraz pozyskania finansowania w postaci pozyczki od
akcjonariusza na kwote 30 mIn zl. Grupa odnotowata jednoczesnie spadek zobowiazan handlowych, z kwoty 25.584 tys. zt na 31

grudnia 2008 reku do kwoty 14.916 tys. zt na koniec czerwca 2009 roku.
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Po pogorszeniu sig plynnosci finansowej Grupy, na przetomie roku 2008 i 2009 Spélka zaprzestata biezacego regulowania zobowia-
zafi | sytuacja taka utrzymywala si¢ przez caly pierwszy kwartat 2009 roku. Restrukturyzacja zadkuzenia oraz pozyskanie finansowa-
nia pozwolily na odzyskanie pelnej ptynnoéci przez Grupe: przeptywy pienigzne netto w pierwszym péiroczu 2009 byly dodatnie i
wyniosty 11.316 tys. z} (w pierwszej potowie 2008 roku: 2.454 tys, zi).

2, Czynniki i zdarzenia o znacznym wplywie na osiagniete wyniki finansowe

W okresie objetym sprawozdaniem wystapity liczne zdarzenia i czynniki, majace znaczny wplyw na osiagane przez Grupe wyniki
finansowe:

a)

b)

c)

d)

Szybkie pogarszanie si¢ sytuacji finansowej Spotki w czwartym kwartale 2008 r. i pierwszym kwartale 2009 r. spowodowato
narastanie istotnych opdZnien w regulowaniu przez Spétkg zobowiazan, w tym zobowiazan istotnych z punktu widzenia konty-
nuacji dziatalnosci gospodarczej Spéiki, a mianowicie zobowiazan z tytutu najmu lokali. Konsekwencja tego bylo wypowiedze-
nie przez wynajmujacych umdéw najmu w 1 lokalizacjach w pierwszym pétroczu 2009 r.

W dniu 17 lutego 2009 r. Zarzad Spolki zlozyt do Sadu Rejonowego wiasciwego dla siedziby Spotki wniosek o ogloszenie
upadiosci Spotki z mozliwoécig zawarcia uktadu, wniosek zostat zwrécony przez Sad z przyczyn formalnych, poprawiony wnio-
sek ztozony przez Zarzad Spétki w dniu 27 lutego 2009 r. stat si¢ podstawa decyzji Sadu o zabezpieczeniu majatku Spotki.
Skutkiem tych zdarzen byt drastyczny spadek wiarygodnosci kredytowej Spotki. Jednoczeénie ztozenie wniosku przez Zarzad i
decyzja Sadu staty si¢ formalnymi podstawami wypowiedzenia wielu istotnych dla Grupy Kapitalowej uméw, w tym uméw kre-
dytowych, uméw ramowych z bankami dotyczacych opcji walutowych i CIRSa, uméw najmu. Dodatkowo, ustanowione przez
Sad i Nadzorcg Sadowego rygory realizacji postanowienia Sadu uniemozliwiaty Spélce regulowanie zaleglych zobowiazan, tym
samym wprowadzajac dodatkowe ryzyke wypowiedzenia uméw najmu lokali.

Banki kredytujace Spétke wypowiedziaty umowy kredytowe: PKO BP S.A. — 18 lutego 2009 r., ING Bank Slaski S.A. — 20
lutego 2009 r., Raiffesisen Polska S.A. — 28 lutego 2009 r. i postawily wypowiedziane kredyty w stan natychmiastowej wyma-
galnosci, oraz zamknety opcj¢ walutowa (28 lutego 2009 r.) i CIRSa (25 lutego 2009 r.). W rezultacie tych czynnosci zobowiaza-
nia przeterminowane Spotki wobec bankéw wazrosty o 14.637 tys. zl, a jednoczesnie zwigkszyly sie koszty obstugi diugu spowo-
dowane naliczeniem przez wierzycieli umownych odsetek karnych.

W dniu 8 kwietnia 2009 r. Sfinks Polska S.A zawart umowe restrukturyzacyjna z ING Bank Slaski S.A. Przedmiotem umowy
bylo okre$lenie zasad sptaty wszystkich wymagalnych zobowiazan Sfinks Polska S.A. wobec Banku, wynikajacych z:

- kredytu udzielonego zgodnie z umowg kredytu na refinansowanie inwestycji z dnia 30.06.2008 r. wraz z aneksami,

- roszczen wynikajacych z umowy o linig gwarancyjna z dnia 17.07.2008 r, wraz z aneksami,

- realizacji transakcji walutowych zawartych zgodnie z umowa ramowq i umowa dodatkowa z dnia 31.07.2008 r. wraz z
aneksami oraz

- platno$ci dokonywanych na podstawie umoéw o korzystanie z kart VISA Business charge Banku z dnia 15.10.2008 r,

Laczna kwota zadluzenia (,Dlug”) Sfinks Polska S.A wobec ING Bank Slaski S.A., uwzgledniajaca kapital i odsetki
umowne naliczone do dnia podpisania Umowy Restrukturyzacyjnej wedlug stanu na dzien 7 kwietnia 2009 r. wynosita
ogotem 58.562.124,21 zt (stownie zlotych pigédziesiat osiem milionéw pigéset szes¢dziesiat dwa tysiace sto dwadziescia
cztery i 21/100). Dlug moze zostaé powickszony o ewentualne przyszle roszczenia Banku z tytulu gwarancji wystawio-
nych w ramach umowy o lini¢ gwarancyjna z dnia 17.07.2008 r.

Umowa Restrukturyzacyjna zostala zawarta na okres do dnia 31.03.2015 r. Splata zadhizenia bedzie nastgpowaé po uply-
wie rocznej karencji, w ratach rosnacych, z ktérych ostatnia bgdzie platna w dniu 31.03.2015r.

Oprocentowanie Dlugu oraz pozostale gléwne warunki finansowe nie ulegly zmianie w stosunku do warunkéw ustalonych
dla uméw restrukturyzowanych. Prawne zabezpieczenia okre$lone przez Sfinks Polska S.A. i ING Bank Slaski S.A. w
umowach, z ktérych wynika calos¢ restrukturyzowanego zadluzenia Spétki zachowuja swa moc do czasu splaty wszyst-
kich zobowigzan objetych Umowa Restrukturyzacyjna.

e} W dniu 9 kwietnia 2009r. Sfinks Polska S.A. zawart Aneks nr 3 do Umowy o limit wierzytelnodci z dnia 24 lipca 2007 r. z_

Raiffeisen Bank Polska S.A. W zwiazku z zawarciem Aneksu Bank wycofal o§wiadczenie o wypowiedzeniu Umo
Zzone w dniu 24 lutege 2009 r. Kwota limitu udzielonego przez Bank na podstawie Umowy, jego przeznaczenj
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warunki finansowe nie ulegly zmianie. Spélka jest zobowiazana splaci¢ laczne zadhuzenie z tytulu przyznanego kredytu
wraz z odsetkami (,,Zadfuzenie™) w wysokosci 9.238.997,93 zt (stownie zlotych dziewieé milionéw dwiescie trzydziesci
osiem tysigcy dziewigéset dziewigcdziesiat siedem i 93/100) po uptywie rocznej karencji w ratach narastajacych, na zako-
czenie kazdego miesiaca. Ostatni termin splaty uptywa w dniu 31.03.2014 r. Zabezpieczenie sptaty Zadluzenia nie uleglo
zmianie w stosunku do zabezpieczen ustanowionych w umowie restrukturyzowanej. Ponadto, w zakresie wszelkich nalez-
nosci wynikajacych z Umowy, Spétka poddata sig egzekucji w trybie art. 97 Prawa bankowego do kwoty 13.561.557,00 2t

f} W dniu 10 kwietnia 2009r. Sfinks Polska S.A. zawarl umowe Restrukturyzacyjna z PKO BP S.A. z siedziba w Warszawie.

- 8)

h)

Przedmiotem umowy bylo okreslenie zasad splaty wszystkich wymagalnych zobowiazar Sfinks Polska S.A. wobec Banku,
wynikajgcych z:

- kredytu inwestycyjnego w walucie polskiej udzielonego zgodnie z Umowa z dnia 13 maja 2008 r. wraz z aneksem;

- roszczen (réwniez przysziych) z gwarancji wystawionych na podstawie Umowy ramowej o udzielanie gwarancji banko-
wych z dnia 29 lipca 2008 r.;

- rozliczenia walutowej transakcji zamiany stép procentowych CIRS, zawartej zgodnie z Umowg ramowa w zakresie
wspbtpracy na rynku finansowym z dnia 28 maja 2008 r.

Laczna kwota zadluzenia (,,Dhug”) Sfinks Polska S.A wobec PKO BP S.A., uwzgledniajaca kapital, odsetki zapadle i od-
setki karne wedtug stanu na dzien 7 kwietnia 2009 r. wynosi ogélem 34.943.879,75 zt (stownie zlotych trzydziesci cztery
miliony dziewigéset czterdziesci trzy tysiace osiemset siedemdziesiat dziewigé i 75/100). Diug moze zostaé powiekszony o

ewentualne przyszle roszczenia Banku z tytutu gwarancji wystawionych w ramach umowy ramowej o udzielanie gwaran-
cji bankowych z dnia 29.07.2008 r.

Umowa Restrukturyzacyjna zostala zawarta na okres do dnia 31.03.2015 r. Splata zadluzenia bedzie nastgpowaé po uply-
wie rocznej karencji, w ratach narastajacych, z ktérych ostatnia bedzie platna w dniu 31.03.2015 r. Oprocentowanie Diugu
oraz pozostate gléwne warunki finansowe nie ulegly zmianie w stosunku do warunkéw ustalonych dla uméw restruktury-
zowanych, Prawne zabezpieczenia okre$lone przez Sfinks Polska S.A. i PKO BP S.A. w umowach, z ktérych wynika ca-

1o$¢ restrukturyzowanego zadluzenia Spétki zachowuja swa moc do czasu splaty wszystkich zobowiazan objgtych Umowa
Restrukturyzacyjna.

W dniu 10 kwietnia 2009r. Sfinks Polska S.A. zawart Umowe Pozyczki z osobag fizyczna — akcjonariuszem Spétki, Panem
Sylwestrem Cackiem (,,Pozyczkodawca”). Przedmiotern Umowy jest udzielenie Sfinksowi pozyczki podporzadkowanej w
kwocie 30.000.000,00 2t (stownie ztotych: trzydzie$ci milionéw). Pozyczka zostanie przeznaczona na splate zobowiazaf
Spotki oraz biezaca dzialalno$é gospodarcza. Oprocentowanie pozyczki wynosi 10% wartosci pozyczki w stosunku rocz-
nym przez okres pierwszych 3 miesigcy. Oprocentowanie jest naliczane od dnia wplynigcia na rachunek bankowy Spéki
catej kwoty pozyczki i jest liczone wedlug formuty 30 dni w miesiacu i 360 dni w roku. Po uplywie 3 miesiecy oprocen-
towanie pozyczki bedzie wyliczane w taki sposéb, aby IRR1 Pozyczkodawcy wynidst 30%. Oprocentowanie pozyczki
odpowiada warunkom przyjetym dla tego rodzaju uméw na rynku. Splata pozyczki wraz z naleznymi odsetkami nastapi w
terminie 30 dni od splaty ostatniego z zobowiazan Spétki wynikajacych z uméw restrukturyzacyjnych zawartych z ING
Bank Slaski S.A., Raiffeisen Polska S.A. i PKO BP S.A. (zwanych dalej facznie ,,Bankami®), tj. najpdzniej do 30 kwietnia

2015 r. Pozyczka moze sta¢ si¢ wymagalna i zostanie splacona przez Spotke w terminie wezesniejszym w przypadku gdy:
- Sfinks dokona podwyzszenia kapitalu zaktadowego, a érodki pienigzne uzyskane z tytutu obejmowania przez
akcjonariuszy akcji nowej emisji przeznaczy na splatg pozyczki;

- Pozyczkodawca obejmie akcje nowej emisji w ramach podwyzszenia kapitahy zakladowego Spékki.

W dniu 23 kwietnia 2009r. zostato wydane postanowienie Sadu Rejonowege w Lodzi, XIV Wydzial Gospodarczy o
umorzeniu postgpowania w sprawie o ogloszenie upadiosci Sfinks Polska S.A. z mozliwoécia zawarcia ukladu, Podstawa

! Przez IRR Strony przedmiotowej Umowy rozumieja stope dyskontowa, dla kiérej suma zdyskontowanych przeptywéw gotowkowych (warto$é bie-
zaca uwzglgdniajaca tzw. warto$¢ pieniadza w czasie) dia Pozyczkodewcy z tytulu udzielenia pozyczki wyniesie 0 przy uwzglednieniu aktualnej ilo-
$ci dni w okresic od dnia wplywu $rodkow na konto Pozyczkodawey do dnia splaty kapitatu i odsetek od pozyczki ora zalozeniu, 2e rok ma 360 dni.
W przypadku konwersji poZzyczki na akgje, za wptywy gotdwkowe Spotki przyjmuje sig kwote kapitalu i odsetek skonwertowang na akcje Spdtki. W
przypadku jednorazowej splaty (lub konwersji na akcje) formuta bedzie nastgpujaca: [KF (1+IRR/100Y7*]-KP = 0

gdzie: KF — kwota splaty pozyezki przez Spolke, obejmujaca zaréwno splate kapitatu jak i wszystkich odsetek naliczonych od tego kapitatu;
kwota kapitatu poryczki wptacona na konto Spétki; T — ilo§é dni od dnia wplaty pozyczki na konto Spotki do daty splaty kapitalu i odsete
zyezki. W przypadku wigcej niz jednej splaty powyzsza formule stosuje sie odpowiednio do kazdej splaty.
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do wydania przez Sad przedmiotowego Postanowienia jest odpadniecie przestanek do ogloszenia upadtoéci Spélki, wyni-
kajace z:
- podpisania z bankami ING Bank Slaski S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. i PKO BP S.A. uméw restrukturyza-
cyjnych w zakresie ustalenia zasad splaty wszystkich zobowiazan wymagalnych Spétki wobec bankéw;
- pozyskania przez Spétke srodkéw finansowych na splate wymagalnych zobowiazan i finansowanie biezacej
dzialalnosci gospodarczej w formie pozyczki podporzadkowanej,

3. Objasnienia dotyczgce sezonowosci dziatan w I pétroczu 2009 r.:

Sprzedaz Grupy charakteryzuje sig sezonowodcia typowa dla calego rynku restauracyjnego.

W kwartale pierwszym restauracje osiagaja najnizsza sprzedaz w ciagu roku. Wplywa na to mniejsza liczba 0séb odwiedzajacych
restauracje w tym okresie, a takze fakt, ze luty jako najkrétszy miesiac roku to miesiac o nizszej od przecietnych sprzedazy.

W drugim kwartale sprzedaz jest co do zasady wyzsza niz w kwartale pierwszym. Przyczyna takiego stanu rzeczy sa korzystniejsze
warunki pogodowe, poczatek okresu wakacyjno — urlopowego, pojawiajace sig przy restauracjach ogrédki gastronomiczne.

4. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Sfinks Polska;:

W pierwszym péfroczu 2009 roku Grupa zaprzestata prowadzenia dziatalnosci gastronomicznej w nastepujacych lokalizacjach:
Poznan — Stary Rynek, Poznan - ul. Franciszkarska, Katowice — ul. Korfantego, Katowice — SH Silesia, Bialystok — ul. Lipowa,
Warszawa — Al. Solidamo$ci, Warszawa — CH King Cross, Pabianice- ul. Zamkowa, Koszalin ~ ul. Zwycigstwa, Gdarisk — ul.
Szeroka, Warszawa — Galeria Mokotéw,

Ponadto, juz po 30 czerwca 2009, Spétka zaprzestala prowadzenia dzialalnoéci w lokalu w Krakowie w Galerii Kazimierz, a w dniu
publikacji sprawozdania finansowego za I pétrocze 2009 r. zamknigte zostaty lokale w Galerii Krakowskiej w Krakowie oraz Galerii
Baltyckiej w Gdanisku.

Biorac pod uwagg listg podmiotéw, ktérych sprawozdania finansowe podlegaja konsolidacji przez Spétke, w okresie od 1 stycznia
2009 roku do 30 czerwca 2009 roku Spétka rozwigzata umowy franczyzowe z nastepujacymi restauratorami;

1) Restauracja SPHINX Ewa Chmielewska Grzegorz Chmielewski Spétka jawna ( Warszawa),
2) Restauracja Chiopskie Jadlo R. Kalinowski Sp. j. (L6dZ),

3) Restauracja Sphinx Katarzyna Paszkowska Adam Paszkowski Spétka jawna (Katowice)

4) Restauracja Sphinx A.M. Krzemienieccy Spétka jawna (Bialystok)

5) Restauracja Sphinx Zuchowska Spétka jawna (Warszawa)

6) Restauracja Sphinx Krzysziof, Mariola Polc Spotka jawna (Poznan)

7} Restauracja Sphinx Beata Tomasz Koécidlek Spétka jawna (Pabianice)

Jednoczesnie podpisano nowe umowy franczyzowe z:

1) Restauracja Sphinx Malgorzata i Andrzej Wolniewicz Spélka jawna (Warszawa)

2) Restauracja Sphinx Polak Spétka jawna (Sosnowiec)

3} Restauracja Chlopskie Jadlo Krzysztof Fic Malgorzata Stachura s.c. (Krakow)

Po zakonczeniu pierwszego pélrocza 2009 r. podpisano umowy franczyzowe z:

L.
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1) Robett Piotr Tycner Chiopskie Jadlo (Poznan)

2} Restauracja Sphinx Krzysztofa i Marcin Ferens Spotka jawna (Warszawa)

Po 30 czerwca 2009 roku rozwiazana zostata umowa z:

1) Sphinx S.A. Widak Sp j. z Bielska Bialej

2} RESTAURACIA SPHINX Napierala Spétka Jawna z siedziba w Gnieznie.
3) Chiopskie Jadio Marzena Tomasz Zyéko Spétka Jawna

W dniu 31.08.2009 Spotka otrzymata wypowiedzenia uméw podnajmu, skutkujace réwniez wypowiedzeniem uméw franchi-
singu od nastepujacych podmiotéw:

1) Restauracja SFINKS Katarzyna i Stefan Hanusiewicz Sp. J. w Gliwicach
2) Restauracja SPHINX J.M. Zi¢ba Sp. J. w Orzechu
3) Restauracja SFINKS Ewa i Waclaw Sopotniccy Sp. J. w Rybniku

26.08.2009r.Spétka otrzymata pismo od Restauracji SPHINX Krélak Sp. J. w Warszawie stanowiace propozycje rozwiazania
umowy franchisingu w drodze porozumienia stron.

W dniu 27.08.2009 Spétka otrzymata wypowiedzenie umowy podnajmu, skutkujace wypowiedzeniem umowy franchisingu od
Restauracji SFINKS Pita Sp. J. Grzegorz Snioszek, Barttomiej Snioszek.

W dniu 31.08.2009 Spétka otrzymata prosbe Restauracji SPHINX Polak Sp. J. w Sosnowcu o wyrazenie zgody na rozwiazanie
umowy franchisingu.

5. Stanowisko Zarzgdu odnos$nie mozliwoéci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w éwietle

wynikéw zaprezentowanych w sprawozdaniu pélrocznym za I pélrocze 2009 r.

W raporcie biezacym nr 4/2007 z dnia 31 stycznia 2007 r. Spétka opublikowala prognoze¢ dla Grupy Kapitalowe] na lata 2007-2011.
W dniu 29 maja 2009 r. Zarzad Sfinks Polska S.A. poinformowat w raporcie biezacym nr 59/2009 o podjeciu decyzji 0 niepodtrzy-

maniu w/w prognozy. Na datg sporzadzenia niniejszego raportu Spétka nie opublikowata nowej prognozy na rok 2009.

6. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Sfinks Polska

S.A. na dzien 31 sierpnia 2009 r.;

Wedhug informacji posiadanych przez Sfinks Polska S.A. na dziefi przekazania niniejszego raportu, akcjonariuszami posiadajacymi
bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% og6lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki (przy uwzglednieniu akcii i

praw do akcji) sa:

Akcjonariusz Akcje uprzywilejowane | Akeje zwykle Razem Udzial w kapitale
SfP Holdings, LLC 0 3.061.786 3.061.786 32,99%
TOMASZ MORAWSKI ¢ 2.597.591 2.597.591 27,99%
Aviva OFE Aviva BZ WBK | 0 930.000 930.000 10,02%
OFE Polsat 0 474911 474911 5,1‘2/%

Lh
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Razem 0 7.064.288 7.064.288 76,12%

Stan na dzien 31 sierpnia 2009 r.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Sfinks Polska S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce
Spélke na dzien 31 sierpnia 2009 r.;

Od daty publikacji raportu za I kwartat 2009 r. do dnia 31 sierpnia 2009 r. zmiany w stanie posiadania akcji przez czlonkéw organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych prezentowaly sie nastepujaco:

1. Zarzad:

Ponizsza tabela obrazuje stan posiadania akcji Sfinks Polska S.A. przez czlonkéw Zarzadu Spétki na dzien 31 sierpnia 2009 r.:

[mig i nazwisko Liczba akeji na dzien 22 maja 2009 r.| Liczba akeji na dzien 31 sierpnia 2009 r.| Zmiana
Sylwester Cacek* Nie dotyczy 3.061.795 Nie dotyczy
Tomasz Morawski 2.626.066 2.597.591 28475
Bogdan Bruczko Nie dotyczy 0 Nie dotyczy
Iwona Potrykus Nie dotyczy 0 Nie dotyczy
Dariusz Strojewski 0 0 0

* lqczna liczha akcji posiadanych posrednio i bezposrednio
2. Rada Nadzorcza:

Ponizsza tabela obrazuje stan posiadania akcji Sfinks Polska S.A. przez czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki na 31 sierpnia 2009 r.:

Imig¢ i nazwisko Liczba akeji na dzien 22 maja 2009 r.| Liczba akcji na dzien 31 sierpnia 2009 r.] Zmiana
Krzysztof Opawski 0 0 0
Krzysztof Bialowoiski 0 0 0
Artur Gabor 0 0 0
Tomasz Gromek 0 0 0
Jan Jezak 0 0 0

8. Post¢powania sgdowe, arbitrazowe i inne toczgce si¢ przed organami administracji publicznej

A) POSTEPOWANIA SADOWE:

1) Sprawa z powédztwa Restauracji SPHINX Halina Kochanowska Zygmunt Kochanowski Spolka Jawna z sj
Gorzowie Wielkopolskim przeciwko SFINKS POLSKA SA o ustalenie bezskuteczno$ci wypowiedzenia u
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chisingu z dnia 27 sierpnia 2007 roku, dokonanej pismem z dnia 21 kwietnia 2008 roku, a tym samym orzeczenia o bez-
skuteczno$ci rozwigzania umowy podnajmu, akcesoryjnie zwiazanej z umowy franchisingu. Pozew zostal wystosowany w
dniu 2.V1.2008 r. Warto$é przedmiotu sporu zostala przez powoda okreslona na kwote 37.479,14 zlotych. Sad Rejo-
nowy dla Lodzi — Srédmiescia w Lodzi (sygn. akt XII GC 563/08) w dniu 13 marca 2009r. oddalit powédztwo i obcigzyt
powoda kosztami procesu. Powdd wniést apelacje, ktora zostala doreczona pozwanemu w dniu 12 maja 2009r. Strona
powodowa zarzuca naruszenie art. 746 § 1 ke poprzez jego bledna interpretacje polegajaca na pominigciu przez sad zapi-
séw umowy franchisingu o wypowiedzeniu umowy oraz nie uwzglednieniu faktycznych podstaw wypowiedzenia, naru-
szeniu zapiséw umowy franchisingu oraz art. 58 w zwiazku z art. 5 ke. W dniu 17 lipca 2009r. odbyla si¢ rozprawa apela-
cyjna. Sad Okregowy w Lodzi wyrokiem z dnia 17 lipca 2009r. oddalit apelacje powodowej Spoki i zasadzit na rzecz
Sfinks Polska SA zwrot kosztéw procesu w kwocie 1200 PLN. Skarga kasacyjna nie przystuguje. W dacie sporzadzania
raportu sprawa prawomocnie zakonczona,

Sprawa z powédztwa Wspélnoty Mieszkaniowej Nieruchomosci przy ul. Widok 19 w Warszawie o zaplate 16.784,02
zlotych. Nakazem zaplaty w postgpowaniu upominawczym z dnia 7 listopada 2008r. Sad Rejonowy dla Warszawy —
Srédmiescia w Warszawie VI Wydziat Cywilny (sygn. akt VI Nc 2796/08) zasadzit od Sfinks Polska SA kwote 16.784,02
zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 9 paZdziernika 2008r. i kosztami postepowania w kwocie 2.627 zlotych. Sprawa
dotyczy zajgcia przez Sfinks Polska SA $ciany budynku przy ul. Widok 19 w Warszawie poprzez montaz klimatyzatoréw
zwigzanych z prowadzeniem restauracji przy Al Jerozolimskich. Postanowieniem z dnia 27 maja 2009r. Sad umorzy! po-
stgpowanie, na skutek cofnigcia powoédztwa przez powoda ze zrzeczeniem sig roszczenia. Sad obciazyl Spotke kosztami
postgpowania w kwocie 3.250,- PLN. Na postanowienie o kosztach zostalo wniesione zazalenie.

Sprawa z powddztwa Lukasza Zelmanskiego (wszczeta powddztwem z dnia 13 stycznia 2009 roku) o ustalenie, ze w
okresie od 1 stycznia 2006 roku do dnia 30 listopada 2008 roku powoda taczy! ze Spétka SFINKS POLSKA S.A. stosu-
nek pracy oraz o zaplatg kwoty 5.000 zlotych tytutem odszkodowania za zalegle godziny nadliczbowe, ekwiwalentu za
zalegly urlop oraz odprawy. W dniu 18 czerwca 2009r. Sad Rejonowy w Plocku oglosit wyrok czgéciowy ustalajacy, iz
Lukasz Zelmanski byt zatrudniony u pozwanej na podstawie umowy o pracg w okresie od 29 czerwca 2006 r. do 30 listo-
pada 2009 r. W dniu 20 lipca 2009r. Sad doreczyt wyrok wraz z uzasadnieniem, W dniu 03 sierpnia 2009r. zostala wnie-
siona apelacja.

Sprawa z pow6dztwa Grupy Inwestycyjnej Hossa S.A. w Gdyni przeciwko pozwanym solidarnie Sfinks Polska S.A i
Javin Investments sp. z 0.0. w Gdansku o przywrocenie naruszonego posiadania i zaniechanie dalszych naruszed
przed Sadem Rejonowym Gdafisk- Péinoc w Gdansku V Wydzial Gospodarczy (Sygn.. akt V GC 772/09/2). Wartosé
przedmiotu sporu 3000 PLN. Powdd domaga si¢ nakazania pozwanym solidarnie by w terminie 14 dni ods uprawomac-
nienia sig orzeczenia usungli z powierzchni parkingu poddziemnego polozonego w czgééi podziemnej Budynku Domu
Towarowego Madison w Gdafisku przy ul. Heweliusza urzadzenie techniczne (separator thuszczu) oraz zaniechali umiesz-
czania tego lub innego urzadzenia na przedmiotowym parkingu, W dniu 23 czerwca 2009r. zostala wniesiona odpowiedz
na pozew, w ktérej wnosimy o oddalenmie powodztwa. W odpowiedzi na pozew zostala podniesiona okolicznosé braku
legitymacji procesowej po stronie pozwanej Spélki, braku legitymacji procesowej po stronie powodowej, przekroczenie
przez powoda terminu zawitego wskazanego w art. 344 § 2 K.c. Termin rozprawy wyznaczony na 30 wrzesnia 2009r.

Po 30 czerwcea 2009r. wplynat pozew Weroniki Dabrowskiej przeciwko Sfinks Polska S.A o zaptatg kwoty 13.500 ztotych
wraz z odsetkami tytutem odszkodowania za bezumowne korzystanie z tablicy reklamowej w Krakowie przy ul. Stradom-
skiej 1. Pozew dor¢czony w dniu 07 lipca 2009r. Sprawa przed Sadem Rejonowym dla Lodzi — Srédmiescia w Lodzi XII
Wydziat Gospodarczy. Spétka wniosta o oddalenie powédztwa, podnoszac, ze obowiazek demontazu tablicy spoczywat
na powodce. Termin rozprawy wyznaczony na 24 wrzesnia 2009r.

Sprawa z powodztwa Spétki BASSA Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie o nakazanie SFINKS POLSKA S.A.
oprémienia, opuszczenia i wydania powodowi lokalu zajmowanego w oparciu 0 umowg najmu z dnia 24 lutego 2005,
zlokalizowanego w Gdarisku przy ul. Dhugi Targ 31/32 oraz zasadzenie od pozwanego na rzecz powodowej Spotki kwoty
56.840,32 zlote z odsetkami w wysokosci dwukrotnych odsetek ustawowych od kwoty 42.145,55 zlotych od dnia 21
czerwca 2007 roku do dnia zaplaty oraz od kwoty 14.694,77 zlotych od dnia 20 czerwca 2008 roku do dnia zaplaty. Spra-
wa na dzieft 30 czerwca 2009r. zostala prawomocnie zakoriczona. Z uwagi jednak na to iz powodowi stuzy skarga o uchy-
lenie wyroku sadu polubownego, do ktérej termin wniesienia jeszcze nie minal, sprawa zostata wymieniona w niniejszym
zestawieniu. Przedmiotem sporu bylo ustalenie, czy umowa najmu z dnia 24 lutego 2005 roku zostala przez powodows
Spotke skutecznie wypowiedziana, a w wypadku uznania Umowy za nieobowiazujaca - zasadzenie naleznosci za bezu-
mowne Korzystanie z nieruchomosci. Wartosé przedmiotu sporu — 1.068.334,- PLN. Wyrokiem z dnia 19 czerwca 2009r.
Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej oddalit w catosci powddztwo Bassa Polska Sp. z 0.0. oraz zasadzit na
rzecz Sfinks Polska S.A. zwrot kosztéw procesu. Wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w War-
szawie jest wyrokiem ostatecznym i wigzacym dla stron. Strona moze w terminie trzymiesiecznym od dorgczenia wyroku
wnies¢ do sadu panstwowego nadzwyczajny $rodek zaskarzenia w postaci skargi o uchylenie wyroku sadu polubownego.
Sprawa z powo6dztwa Sygnity Technology Sp. z o.0. ul.Towarowa 35, 61-896 Poznan, ( pozew dorgczony w dniu
12.03.2009r.). Spraw¢ prowadzi Sad Apelacyjny w Poznaniu. Warto§¢ przedmiotu Sporu 33.732,63 zh. W dniu 26 marca
2009r. zostat zlozone sprzeciw podnoszac w nim jedynie kwestie formalne, ze wzgledu na brak jakichkolwiek dokmen-
tow, ktore poswiadczalyby roszezenie, z wyjatkiem zatgezonych do pozwu faktu VAT. W trakcie procesu zost
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ne protokoty odbioru i oferta. Z. Szczerbowski analizowat roszczenie i uznal, iz jest zasadne, W dniu 20 maja 2009r. Sad
oddalit powédztwo. Zostata wniesiona apelacja. Termin apelacji wyznaczony zostat na 03.09.2009r.

Sprawa z powddztwa Adama Kapuscika, (pozew doreczony 01.04.2009r) Sprawe prowadzi Sad Rejonowy dla Lodzi
Srédmiescia w Lodzi, XI1 Wydziat Gospodarczy Warto$¢ przedmiotu zaskarzenia 7.320,00zt. W dniu 15 kwietnia zostal
ziozony sprzeciw w zakresie kwoty 7.320,00 zl. Pozew zostat ztozony na laczna kwote 41,480,00 zl ( inne roszczenia byly
bezsporne). W dniu 29.05.2009r. odbyla sig rozprawa. Wyrok zostat ogloszony w dniu 19.06.2009r. Sad oddalit powddz-
two w tym zakresie. Do dnia 31 sierpnia 2009r. nie wplyn¢la apelacia, stad zostal zlozony wniosek o doreczenie wyroku
wraz z klauzula prawomocnosci. Termin ztozenia apelacji uplynat w 5 sierpnia 2009r. Spéika ztozyla wniosek o dorecze-
nie wyrok wraz z klauzula prawomocnosci.

Sprawa z powddztwa Lukasza $Sliwy (pozew dorgczony w dniu 18 maja 2009r. ) Sprawg prowadzi Sad Rejonowy dla
Lodzi — Srédmiescia w Lodzi, Sad Pracy i Ubezpieczen Spolecznych X Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych. War-
tos¢ przedmiotu sporu 1992,00zt W dniu 25 maja 2009r. zostata ztozona odpowiedZ na pozew. Sprawa dotyczy rozwiaza-
nia umowy o pracg pracownikowi zatrudnionemu w likwidowanym CHJ w Poznaniu. Umowa byla zawarta na czas okre-
Slony, spotka nie podala zadnej przyczyny wypowiedzenia umowy o pracg. Sad wyznaczyt rozprawg na 16 pazdziernika
2009r.

Sprawa z pow6dztwa Wojciecha Stankiewicza (pozew dorgczono w dniu 30 czerwca 2009r. ) Sprawe prowadzi Sad
Rejonowy dla Krakowa — Nowej Huty w Krakowie, Wydziat IV Pracy i Ubezpieczen Spolecznych. Aktualna wartosé
przedmiotu sporu 27.600,00zt. Pierwotnie zostalo zlozony pozew o ustalenie istnienie stosunku pracy, sprostowanie §wia-
dectwa pracy, ale 6 czerwca 2009 powdd cofnal pozew o ustalenie istnienia stosunku pracy i sprostowanie $wiadectwa
pracy. W dniu 13 sierpnia 2009r. odbyla si¢ rozprawa na ktérej powod zmodyfikowal swoje roszczenie i zazadat odszko-
dowania w kwocie 27.600 zi. zamiast kwoty 9200.00zt. z tytulu rozwiazania umowy o prace bez wypowiedzenia. W pozo-
stalych zakresach powdd cofnat roszczenie.

Sprawa z powodztwa Sfinks Polska SA przeciwko Grupa Kosciuszko Polskie Jadlo SA w Krakowie o zaplate
1.000.000,00 zlotych. Sprawa przed Sadem Okregowym we Wroctawiu, X Wydzial Gospodarczy Pozew wniesiony
17.07.2008r.Sp6tka dochodzi zaptaty kary umownej. Podstaws dochodzenia nalezno$ci jest umowa sprzedazy sieci restau-
racji ,,Chiopskie Jadto", w ktérej ustanowiony zostat zakaz konkurencji. Sprzedajacy zobowiazat si¢ do nie powielania
konceptu ,,Chlopskiego Jadia" i nie otwierania do dnia 11 kwietnia 2008 roku wigcej ni2z dwéch restauracji o podobnym
do ,,Chtopskiego Jadta" profilu (umowa okresia dokfadnie charakter wystroju i procentowy udziat w menu potraw kuchni
polskiej). W ocenie Sfinks Polska SA Grupa Kos$ciuszko Polskie Jadlo SA zlamala zapisy zawarte w umowie przed dniem
11 kwietnia 2008 roku prowadzac cztery restauracje profilem i menu bezpodrednio nawiazujace do sieci ,,Chlopskie Ja-
dio" w Krakowie. Zgodnie z umowa, za kazda prowadzong ponad zapisang w umowie dozwolona liczbe restauracji Sprze-
dajacy winien zaplaci¢ na rzecz poszkodowanego karg umowna w wysokosci 500.000,00 ztotych. W dniu 04 marca 2005r.
127 maja 2009r. odbyty si¢ terminy rozprawy. Sad wyznaczyl nastgpne posiedzenie na 16 wrze$nia 2009r.

12) Sprawa z powddztwa Modern Restbar Sp. z 0.0. s.k. z siedzibag w Krakowie o zaplate 49.502,35 ztotych. Sprawa przed

Sadem Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, 1V Wydzial Sad Gospodarczy. Modern Restbar wnosi o zapla-
te zalegtych naleznosci czynszowych. W lipcu 2009 r. Sfinks Polska S.A. wniosta sprzeciw do nakazu zaplaty.

13) Sprawa z powddztwa Modern Restbar Sp. z 0.0. s.k. z siedziba w Krakowie o zaplat¢ 49.502,35 ztotych. Sprawa przed

Sadem Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, IV Wydzial Sad Gospodarczy. Modern Restbar wnosi o zapla-
t¢ zalegtych naleznosci czynszowych. W lipcu 2009 r. Sfinks Polska S.A. wniosta sprzeciw do nakazu zaplaty.

B) POSTEPOWANIA EGZEKUCYJNE:

1)

2)

Sprawa egzekucyjna prowadzona przeciwko Jerzemu Franczak i Izabeli Nakwaska o kwotg 100.996,04 ziotych wraz z
odsetkami i kosztami procesu tytulem zalegiych naleznosci z umowy franchisingu i umowy podnajmu Egzekucja jest
prowadzona na podstawie tytulu wykonawczego w postaci nakazu zaplaty wydanego w dniu 18 marca 2005r. przez Sad
Okrggowy w Lodzi X Wydzial Gospodarczy (sygn. akt X GNc 229/05) przeciwko Restauracji "Sfinks" Izabela Fran-
czak Spélka jawna w Plocku zaopatrzonege w klauzule wykonalnoéci przeciwko Izabeli Nakwaska i Jerzemu Franczak
— wspélnikom spétki jawne)j. Egzekucja prowadzona jest z nieruchomosci (sygn. KM 924/06)

Sprawa ze skargi Sfinks Polska SA na postanowienie Komornika Sadowego przy Sadzie Rejonowym Gdansk - Poludnie
w Gdansku z dnia 30 grudnia 2008 roku w przedmiocie kosztéw egzekucji, z udzialem BASSA POLSKA Sp. z 0.0, Za-
skarzonym postanowieniem Komornik zakonczyl postepowanie w sprawie o wyegzekwowanie kwoty 245.220,00 zt oraz
wydanie lokalu potozonego w Gdansku przy ul. Dlugi Targ 31/32, ustalajac sume oplat i kosztéw postgpowania na kwote
47.341,10 zlotych, przy czym na wskazana warto$¢ zarachowal zaliczke wierzyciela w postacie 27.304,44 zlotych, pozo-
stala kwota (20.036,66 zlotych) obcigzajac diuznika. Sfinks Polska SA w skardze na czynnodci komornika zakwestiono-
wal rozstrzygnigcie o kosztach w zakresie kwoty 20.036,66 zlotych i wniést o zmiane zaskarzonego postanowienia po-
przez obciazenie kosztami postgpowania egzekucyjnego w calodci wierzyciela. Postanowieniem z 04 sierpnia 2009r, Sad
Rejonowy Gdanisk Potudnie w Gdansku uchylit postanowienie Komornika Sadowego przy Sadzie Rejonowym Gdan
Potudnie w Gdanisku z dnia 30 grudnia 2008 roku w przedmiocie kosztéw egzekucji i nakazal Komornikowi Sad
ponowne przeliczenie kosztéw, dodatkowo zobowiazat Komornika do zwolnienie z depozytu i przekazania Sfi
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S.A. kwoty zajetej w toku egzekucji niezwtocznie po ustaleniu kosztéw egzekucii z uwzglgdnieniem ewentualnego obcia-
zenia nimi Spéiki. W dniu 11 sierpnia 2009 roku, Komornik Sadowy przy Sadzie Rejonowym Gdansk — Poludnie w
Gdansku wydat postanowienie, ustalajace koszty na kwotg 47.391,45 zlotych oraz obciazajace kosztami w catosci diuzni-
ka - Spélke SFINKS POLSKA S.A. Postanowienie dorgczono 18 sierpnia 2009r., W terminie 7 dni tj. do 25 sierpnia
2009r. zostanie wniesiona skarga na czynno$ci komornika

3) Postgpowanie z wniosku Sfinks Polska SA z udziatem Elzbiety i Marka Noch o nadanie klauzuli wykonalnosci
przeciwko wspélnikom Restauracji SPHINX Marek i Elzbieta Noch Spétka jawna w Gdarsku przed Sadem Rejono-
wym dla Gdanska — Poludnie. Wnioskiem zlozonym w dniu 23 pazdziernika 2008r, Sfinks Polska SA wniést o nadanie
klauzuli wykonalnosci tytulowi wykonawczemu w postaci aktu notarialnego do kwoty 772.673,57 zk. Emitent dysponuje
tytulem wykonawczym przeciwko Restauracji SPHINX Marek i Elzbieta Noch Spétka jawna w Gdansku oraz postano-
wieniem komornika o bezskutecznosci egzekucji. Tytut egzekucyjny dotyczy naleznosci z tytulu umowy franchisingu i
uméw podnajmu. W $wietle art. 31 § 1 kodeksu spélek handlowych stanowiacym o subsydiarnej odpowiedzialnosci
wspdlnikéw, uzyskanie tytutu wykonawczego przeciwko wskazanym osobom nie powinno byé utrudnione. Tytu} egzeku-
cyjny dorgczony 07 lipca 2009r,

4) Postgpowanie z wniosku Sfinks Polska SA o nadanie klauzuli wykonalnosci tytulowi egzekucyjnemu w postaci aktu
notarialnego - zawierajacego oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji - przeciwko Ireneuszowi Zuchow-
skiemu i Jolancie Zuchowskiej w zakresie kwoty 475.726,83 PLN (stownie: czterysta siedemdziesiat pig¢ tysiecy sie-
demset dwadziescia szes¢ 83/100 zlotych). Whniosek zostat wniesiony w dniu 24 kwietnia 2009r. do Sadu Rejonowego dla
Pragi — Pélnoc w Warszawie. Wnioskodawca dochodzi naleznosei z tytutu umowy franchisingu i podnajmu, Wniosek zo-
stat wniesiony przeciwko wspélnikom Spétki Restauracja SPHINX Zuchowska Sp.j. z siedziba w Warszawie, a nie prze-
ciwko Spélce, poniewaz ta zostala wykre§lona z KRS w dniu 01 kwietnia 2009r. Postanowieniem z dnia 27 maja 2009
roku Sad Rejonowy dla Warszawy Pragi- Polnoc w Warszawie oddalit wniosek z uwagi na nie wykazanie istnienia zobo-
wigzania dokumentem urzgdowym lub prywatnym z podpisem urzgdowo po$wiadczonym. Spélce shuzy prawo wniesienia
zazalenia, Termin uptywa 23 czerwca 2009r. W dniu 23 czerwca 2009r. zostalo wniesione zazalenie. Zaskarzone posta-
nowienie jest niezasadne, zazalenie winno zosta¢ uwzglednione.

5) Postgpowanie z wniosku Sfinks Polska SA o nadanie klauzuli wykonalnosci tytulowi egzekucyjnemu w postaci aktu
notarialnego - zawierajacego oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji - przeciwko Restauracji Sfinks Kata-
rzyna Paszkowska, Adam Paszkowski Spétka jawna w Katowicach w zakresic kwoty 127.351,82 PLN (sto dwadzie-
$cia siedem tysigcy trzysta pigédziesigt jeden 82/100 zlotych). Wniosek zostat wniesiony w dniu 28 maja 2009r. do Sa-
du Rejonowego Katowice - Zachdd. Wnioskodawca dochodzi naleznosci z tytulu umowy franchisingu i podnajmu. Aktu-
alne zobowiazania wskazanego podmiotu wynosza 81.480,41 ztotych. Powyzsza réznica wynika z faktu, iz spétka bylych
franchisingobiorcéw dokonala w imieniu Sfinks Polska S.A. platno$ci wymagalnych zobowigzan obciazajacych SA, na
kwotg 49.710,39 zlotych., W ten spos6b powstata nadplata na powyzsza kwote, ktéra zmniejsza saldo zadtuzenia wynika-
jace faktur wystawionych na rzecz spotki paistwa Paszkowskich. Poniewaz do dnia wystapienia z wnioskiem do Sadu
nadptata nie zostala zaksiggowana na splatg okreslonych, wymagalnych zobowiazan, udokumentowanych wystawionymi
fakturami VAT, za$ w postgpowaniu o nadanie klauzuli na akt notarialny wierzyciel zobowiazany jest wskazaé zadhuzenie
w konkretnej wysokosci, wynikajace z okreslonych podstaw i udokumentowane wystawionymi fakturami, wniosek o na-
danie klauzuli wykonalno$ci opiewa na sumg przewyzszajaca faktyczne zadluzenie wskazanej spélki. Po uzyskaniu klau-
zuli wykonalnosci, wystgpujac z wnioskiem o wszczgeie postepowania egzekucyjnego do wlasciwege Komornika Sado-
wego koniecznym bedzie ograniczenie egzekucji do aktualnego stanu zadluzenia. Uzyskanie klauzuli wykonalnosci na akt
notarialny uzaleznione jest od wykazania zdarzenia, ktére uprawnia do prowadzenia egzekucji, dokumentem urzedowym.
Zdarzeniem, jakie w takim wypadku wnioskodawca powinien przed Sadem udowodnié w opisanej formie jest rozwiazanie
umowy franchisingu oraz podnajmu. Poniewaz w przedmiotowsj sprawie nie bylo formalnego wypowiedzenia/ rozwiaza-
nia umowy, za$ jej byt ustal automatycznie z uwagi na utrate praw do lokalu przy ul. Korfantego 5 w Katowicach, Sfinks
Polska S.A. nie posiada dokumentu urzgdowego potwierdzajacego ustanie stosunku prawnego. Tego rodzaju dokumentem
jest natomiast potwierdzenie odbioru przez SA korespondencji nadanej przez Spéldzielnie Spozywcéw Spolem w Katowi-
cach, zawierajacej o$wiadczenie o rozwiazaniu najmu lokalu przy ul. Korfantego. W tresci pisma przestanego do Sadu
ziozony zostal wniosek o zobowiazanie Spolem do ztozenia do akt sprawy dokumentu, o ktérym mowa powyzej. Jezeli
wskazany dokument zostanie w Sadzie przedstawiony, nalezy liczyé na pozytywne rozpatrzenie wniosku.

9. Transakcje zawarte przez Sfinks Polska S.A. z podmiotami powigzanymi:
W okresie objetym sprawozdaniem ani Spotka dominujaca, ani jednostki od niej zalezne nie zawieraly z podmiotami powiazanymi

transakcji wykraczajacych poza biezacq dzialalno$é operacyjna, ktdrych warto$é przekraczataby kwote 500.000 EURO, poza
pozyczka udzielong przez akcjonariusza w kwocie 30 min zi.

SFINKS POLSKA S A, jako pozyczkodawca udzielila na podstawie umowy zawartej w dniu 17.04.2009 pozyczkobiorcy, Spéice
zaleznej SFINKS Czech & Slovakia s.r.o. z siedziba w Pradze pozyczki pienigznej w réwnowartosci 5.240.600,00 CZK_#@procen-
towanie roczne pozyczki ustalone zostalo w wysokosci 7,5%. Pozyczka zostata udzielona na okres 5 lat.
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Kolejna umowa pozyczki zostala podpisana w dniu 14.04.2009. SFINKS POLSKA S.A. jako pozyczkodawca udzielit Sfinks
Deutschland GmbH, jako pozyczkobiorcy, pozyczki pienigznej w wysokosci 10.043,31 EUR. Zgodnie z postanowieniami § 2
przedmiotowej umowy, zostata ona udzielona na okres 5 lat, natomiast oprocentowanie pozyczki strony Umowy ustality w wysoko-
sci 7,5% w skali roku.

W okresie ktérego dotyczy przedmiotowy raport, Sfinks Polska S.A. jako pozyczkodawca udzielit Sfinks Hungary Catering, Trade
and Services Ltd, pozyczek pienigznych w wysokoséci 32.393.428,00 HUF oraz 7.000.000,00 HUF., Umowy na podstawie ktorych
zostaly udzielone przedmiotowe pozyczki zostaty zwarte odpowiednio 15.04.2009 oraz 16.06.2009. Pozyczki zostaly udzielone na
okres 5 lat, natomiast ich oprocentowanie wynosi 7,5% w skali roku.

Po dacie 30 czerwca 2009, tj. w dniu 23.07.2009, Spéika udzielita pozyczki Spélce zaleinej SFINKS Czech & Slovakia s.r.o. Kwota
pozyczki wynosila 6.819.518,00 CZK, natomiast oprocentowanie 5-letniej pozyczki wynosi 7,5%. Po zakericzeniu pierwszego
pétrocza Spétka udzielita w dniu 27.07.2009 pozyczke Sfinks Deutschland GmbH. Kwota S-letniej pozyczki wynosi 15.670,00
EUR, natomiast oprocentowanie zostato ustalone w wysokosci 7,5%,

10. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktdre sq istotne dla oceny mozliwos$ci realizacji zobowiazan przez Sfinks Polska S.A.

Skensolidowane sprawozdanie finansowe zawiera informacie, ktére sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej
Spotki, wyniku finansowego oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe
Informacje, ktére warto podkreslié z uwagi na ich istote dla oceny sytuacji Grupy:

* W dniu 19 marca 2009 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki jednoglosnie podjeto uchwale upowazniajaca Zarzad
Spotki do przeprowadzenia jednej lub wigcej emisji kapitatu zakladowego do kwoty 6960713 zt z uwzglednieniem prawa
poboru, w ramach tzw. kapitalu docelowego. Uchwala ta otworzyla droge do dokapitalizowania Spotki.

» W dniu 26 marca 2009 r. nastapito nabycie 100% udziatéw w SfP Holdings US, LLC, przez OrsNet Sp. z 0.0. W wyniku
tej transakcji najwigkszym akcjonariuszem Spotki zostat OrsNet Sp. z 0.0., kontrolowany przez p. Sylwestra Cacka, za$
Amrest Sp. z 0.0. nie posiada zadnych akcji Spotki. Zawarcie tej transakcji podniosto wiarygodnos¢ kredytowa Spotki i po-
zwolilo na pozyskanie dofinansowania od p. Sylwestra Cacka i restrukturyzacje zadhizenia w bankach.

» Spolka zrestrukturyzowala calo$¢ swoich zobowiazan wobec bankéw, zawierajac: umoweg restrukturyzacyjng z ING Ban-
kiem Slaskim SA w dniu 8 kwietnia 2009r, ancks do umowy kredytowej z Raiffeisen Bank Polska S.A. w dniu 9 kwietnia
2009 r. i umowe restrukturyzacyjng z PKO BP S.A. w dniu [0 kwietnia 2009 r.

* Spélka zawarka, w dniu 10 kwietnia 2009 r., umowg pozyczki podporzadkowanej z p Sylwestrem Cackiem na kwotg 30
min zi, zawarcie umowy pozyczki bylo warunkiem wejécia w zZycie uméw z bankami wspomnianych powyzej. Srodki z
pozyczki przeznaczono na splatg zobowiazan Spotki. Tym samym zniknely przestanki niezdolnosci Spétki do biezacego
regulowania zobowiazan.

* W dniu 14 kwietnia 2009 r. Zarzad ztozyt w Sadzie Rejonowym pismo o wycofaniu wniosku o ogloszenie upadlosci, decy-
zja Sadu z dnia 24 kwietnia 2009 r. postgpowanie zostalo umorzone.

¢ W dniu 30 czerwca 2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sfinks Polska S.A. podjeto uchwale w sprawie
kontynuacji dziatalnogci Spétki.

Zarzad Jednostki dominujacej dokonal analizy planowanych przepltywéw finansowych za okres 12 miesigcy od daty bilansowej 30
czerwca 2009 r. Analizy te, wedlug wiedzy na dzieh dzisiejszy wskazuja, przy zalozeniu niezmienionej iloci restauracji oraz
poziomu realizowanych przychodéw ze sprzedazy, na wyplyw gotéwki przewyzszajacy stan posiadanych na dzien 30 czerwea 2009 1.
$rodkdw pienigznych. W zwiazku z istniejacym poziomem zadluzenia, Zarzad Jednostki dominujacej przewiduje
finansowe z tytulu odsetek od pozyczek i kredytéw bankowych w ciagu najblizszych miesigcy.
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W zwiazku z powyzszym, w opinii Zarzadu, bez dodatkowego wsparcia finansowego, istnigje istotna niepewnoé¢ dotyczaca
zalozenia kontynuowania dziatalnoici. Dodatkowo, w zwiazku z obecnym poziomem zadluZenia oraz osiaganymi wynikami i
sytuacjg finansowg Jednostki dominujacej i Grupy, Zarzad ocenia iz mozliwo$é pozyskania zewnetrznego finansowania jest ograni-
czona,

W zwiazku z powyzszym mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci przez Grupg bedzie zalezala od skutecznego wprowadzenia szeregu
dzialan w celu zrefinansowania kredytéw bankowych, ktdre moga sta¢ sie natychmiast wymagalne w zwiazku ze zlama-
niem/naruszeniem kowenantéw bankowych oraz podniesienia efektywnosdci funkcjonowania istniejacych restauracji i dalszego
rozwoju sieci.

Majac na uwadze planowang przez Sfinks Polska S.A. emisj¢ akcji oraz otrzymane od Akcjonariusza dominujacego — Pana Sylwestra
Cacka - stanowisko dotyczace mozliwosci udzielenia Jednostce dominujacej wsparcia finansowego Sfinks Polska S,A. (oba zagad-
nienia oméwione szczegélowo w pkt 13 niniejszego sprawozdania), Zarzad Jednostki dominujacej uznaje, ze kontynuacja dziatalno-
sci przez Spoélke i Grupg Sfinks Polska nie jest zagrozona,

11. Czynniki istotne w ocenie Sfinks Polska S.A. dla osigganych przez Grupe¢ kapitalows wynikéw w perspektywie kolejnego
polrocza:

Zdaniem Sfinks Polska S.A. czynnikami istotnymi dla osiaganych przez Grupe wynikéw moga by¢:

¢+ Mozliwosé dokapitalizowania Spétki, takze poprzez konwersje poryczki udzielonej przez p. Sylwestra Cacka na ak-
cje Spotki,

* Odwrécenie spadkowego trendu skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, uzyskanie dodatniej wartosci
EBITDA na poziomie skonsolidowanym,

e Restrukturyzacja portfela inwestycji przynoszacych straty,

¢  Trendy ksztaltowania sie czynszéw na rynku lokali uzytkowych,

s  Skala spowclnienia gospodarczego i jego wplyw na korzystanie przez konsumentéw z oferty sektora ,,casual dining”.

12. Zmiany w skladzie organow Sfinks Polska S.A. w okresie I péirocza 2009 r.

W pierwszym potroczu 2009 r. sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujaca zmieniat sig nastepujaco:
Sklad Zarzadu:

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 8 marca 2009 r.:

Pan Jacek Trybuchowski — Prezes Zarzadu;
Pan Przemystaw Poppe — Czlonek Zarzadu;
Pan Robert Sztuka — Czlonek Zarzadu.

W okresie od 9 marca 2009 r. do 16 czerwca 2009 r.;

Pan Tomasz Morawski — Prezes Zarzadu,
Pan Dariusz Strojewski — Wiceprezes Zarzadu;

W okresie od 16 czerwca 2009 r.:

Sylwester Cacek — Prezes Zarzadu,
Bogdan Bruezko — Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Morawski — Wiceprezes Zarzadu;
Iwona Potrykus — Wiceprezes Zarzaduy;
Dariusz Strojewski — Wiceprezes Zarzadu.
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Sklad Rady Nadzorczej:
W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 8 marca 2009 r.:

Pan Henry McGovern — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Pan Piotr Bolifiski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Pan Marek Nowakowski — Czlonek Rady Nadzorcze;j;

Pan Dioklecjan Swiercz — Czlonek Rady Nadzorczej:

Pan Piotr Stefariczyk — Czlonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od 8§ marca 2009 r.:

Krzysztof Opawski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Artur Gabor — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Bialowolski — Sekretarz Rady Nadzorczej;
Tomasz Gromek— Czlonek Rady Nadzorczej;

Jan Adam Jezak — Czlonek Rady Nadzorczej.

13. Istotne zdarzenia ktére wystapily po 30 czerwcea 2009 r,

a) W dniu 21 lipca 2009 r. Spotka zlozyla poprzez Oferujacego — Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. wniosek do Komisji Nadzoru
Finansowego w sprawie zatwierdzenia Prospektu emisyjnego w zwiazku z Druga Oferta Publiczng Sfinks Polska S.A.

Planowana emisja akeji serii H o wartodci nominalnej 1 zt kazda, w liczbie nie wiekszej niz 6.867.904 jest emisja skierowana do
Akcjonariuszy z prawem poboru.

Podstawa planowanej emisji akcji serii H jest Uchwala nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 marca 2009 r.
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki poprzez emisje akceji serii H z prawem poboru dla dotychczasowych akcjona-
riuszy Spétki. Uchwala nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonarivszy z dnia 19 marca 2009 r. stanowi jednoczesnie
podstawe do ubiegania si¢ o dopuszczenie akeji serii H oraz Praw do akcji serii H do obrotu na rynku regulowanym, kt6ra upowazia
Zarzad Spétki do podjecia wszelkich dzialan niezbgdnych do dopuszczenia akeji i praw do akeji do obrotu na rynku regulowanym.

Cena emisyjna akcji serii H zostanie ustalona przez Zarzad przed rozpocz¢eiem notowania prawa poboru i zgodnie z Uchwala nr 1
NWZA z dnia 19 marca 2009 r. bedzie nie nizsza niz 9 zt za akcje.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego za [ pélrocze 2009 r, spitka oczekuje na decyzje KNF w sprawie wniosku o zatwier-
dzenie prospektu emisyjnego na akcje serii H Sfinks Polska 5.A,

b) W dniu 28 lipca 2009 r. Spétka otrzymala zawiadomienie od Wiceprezesa Zarzadu — Pana Tomasza Morawskiego —
0 zbyciu w dniu 27 lipca 2009 r. w drodze darowizny na rzecz corki 28.475 szt. akeji Sfinks Polska S.A. Po transakcji udziat Pana
Morawskiego w kapitale i ogolnej liczbie glosow na WZA Spdélki wynosi 27,99%.

¢) W dniu 31 sierpnia 2009 r, Spétka otrzymata od Akcjonariusza dominujacego — Pana Sylwestra Cacka, jego stanowisko, w ktérym
wyrazona jest che¢ Akcjonariusza dominujacego do dalszego wspierania finansowego Sfinks Polska S.A. i Grupy Kapitalowej Sfinks
Polska, w zakresie niezbednym do zapewnienia jej biezacej plynnodci i pelnej zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
przez czas niezbedny do uzyskania peinej zdolnosci do generowania przychodéw wystarczajacych na pelne pokrycie biezacych
zobowiazas, nie krécej niz do konca 2010 roku.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpi
31 sierpnia 2009 r. Tomasz Morawski Wiceprezes Zarzadu

31 sierpnia 2009 r. Dariusz Strojewski Wiceprezes Zarzadu //’ (ﬁ\

——
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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Jednostkowy Raport §rédroczny SA-P 30.06.2009

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoscliowych.

Za | pétrocze roku obrotowego 2009 obejmujace okres od 01.01.2009 do 30.08.2009, za | pétrocze poprzedniego roku obrotowego 2008
obejmujace okres od 01.01.2008 do 30.06.2008 oraz za Poprzedni rok obrotowy 2008 obejmujacy okres od 01.01.2008 do 31.12.2008

dnia 31.08.2009

(data przekazania)
SFINKS POLSKA SPOLKA AKCYJINA
........................................ T
SFINKS POLSKA SA
......... e .
90-437 tODZ
........... e T
Al KOSCIUSZK 80/82
............... e . T
42636 81 31 42636 81 39
s e e
725-17-52-913 4722247798 www.sphinx.pl

PRICEWATERHOUSECOOPERS SP. Z 0.0.

{Podict uprawniony de badaria)

Raport $rodroczny zawiera;

E Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (bieglego rewidenta) z przegladu jednostkowego skroconego
$rédrocznego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia jednostkowego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnignego do badania sprawozdar finansowych
Pismo Prezesa Zarzadu .
Jednostkowe skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe
Komentarz Zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)

o il i ! L | § :
L L X
|. Przychody nefto ze sprzedady produktdw, towardw i matarialdw 34 330 43 831 7598 12 604
II. Zysk (strata) z dzislalnosei operacyjnej {5 609) 8083 (1241) 2324
HL Zysk (sirats) brutte {18 204) 5684 (4 029) 1721
IV. Zysk (strata) netto (20 969) 4 563 {4641) 1312
V. Przeptywy pleniazne netto z dzislalnoéci oparacyinej (11 651) 11913 (2 579) 3426
V. Przephywy pienigzne nelte z dzislainosei inwestycyjnej (4 038) (18 954) {894) (5 450)
VIl. Przeptywy pieniane netto z dzialalnogci finansowsj 25 417 8245 §625 2371
VIll, Przeplywy pienigine netto, razem 9728 1204 2153 46
IX. Zysk na jedna akcie (w ZVEUR) {2,26) 0,49 (m 2
X. Rozwodniony zysk (strata) netto na Jedng akcjg zwykig (w Z/EUR) {2,26) 0,49 {10y 2
%@ 3 : i fij i i | XEE : i i ;
% L . i 5 K
Xl. Aktywa razem 112 160 106 536 26094 25534
XII.‘Zobowiqzania i rezerwy na zobowiazania 153 995 127 402 686 296 831572
XM Zobowigzania dugoterminowe 5240 6138 1172 1471
XIV. Zobowigzania krotkoterminowe 148 755 121 264 33 262 29 063
XV, Kapital wiasny (41 835) (20 868} (9 360) (5001)
XVI, Kapital zakiadowy 8281 9281 2076 2224
XVIL Liczba akcji {w szt.) 9280 951 9 280 951 9 280 95% 9 280 951
Xl Wartoét ksiggowa na jedng akcje (w ZHEUR) (4,51) (2,25) {1,01) {0,54)
XIX. Rozwodniona wanto$¢ ksiggowa na jedna akclg (w zVEUR) {4.51) (2,.25) (1.01) (0,54}
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcie (w 2/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Raport $rédroczny powinien byé przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego,
oraz Poiskiej Agencji Prasowej zgodnie z przepisami prawa




SFINKS POLSKA S.A.

Jednostkowe skrécone $rédroczne sprawozdanie
finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego Strona 1
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SFINKS POLSKA S.A.

Jednostkowe skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2009 r.

Dila akcjonariuszy Sfinks Polska S.A.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. Zarzad jest
zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie jednostkowego skréconego Srodrocznege sprawozdania
finansowego dajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na 30
czerwca 2009 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku.

Elementy jednostkowego skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego  zostaly
przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Strona
Srédroczne zestawienie catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30
czerwea 2009 3
Sroédroczny bilans na dzien 30 czerwca 2009 roku

Srodroczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
30 czerwca 2009 roku

Srodroczny rachunek przeplywéw pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30
czerwca 2009 roku

Noty do jednostkowego skréconego $rddrocznego sprawozdania finansowego

~No®» v

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci stanowi zalacznik do skonsolidowanego skréconego
$rédrocznego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacii przez
nia 3] sierpnia 2009 roku oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez.

. asz Morawsiu

Wicepréze:

lwona Potykus Boggan Brudzko

Osolra sporzadzajaca
sprawozdanie finansowe
Dariusz Kowalik

Lodz, dnia 31 sierpnia 2009 roku

Noty stanowia integraing czeéé skréconege $rédrocznego sprawozdania finansowego Strona 1



SFINKS POLSKA S.A.

Jednostkowe skrocone §rodroczne sprawozdanie finansowe za 6 mie:

dane wyrazone sq z tys. 2 o ifle hie podano inaczej

Srédroczne zestawienie catkowitych dochodéw
Za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty ogdinego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnogci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto
Pozostale dochody catkowite
. Dochody catkowlte razem
Dochdd catkowity przypadajacy:
Akcjonariuszom

Zysk (strata) na jedna akcje
Z dzialalno$ci kontynuowane]

Zwykly
Rozwodniony

siecy zakoriczonych 30 czerwca 2009 r.

od 1 stycznia od 1 stycznia

do 30 czerwea do 30 czerwca

Nota 2009 2008
PLN’000 PLN'000

19 34 330 43 831
19 {25 580) (24 304)
8 750 19 527

(10 908) (11 698)

1052 2725

(4 503) (2471)

(5 809) 8083

329 532

(12 924) (2631)

(18 204) 5984

(2 765) (1421)

(20 969) 4 563

(20 969) 4 563

{20 969) 4 563

(20 989) 4 563

(2,26) 0,49

(2,26) 0,49

Noty stanowig integraing czes$¢ skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego Strona 3
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SFINKS POLSKA S.A.

$rédroczny bilans na dzien 30 czerwea 2009

Nota

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 12
Rzeczowe aktywa trwale 13
Nalezno$ci diugoterminowe

Udzialy w jednostkach zaleznych ' 14
Pozyczki udzielone podmiotom zaleznym 19

' Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznoéci handlowe oraz pozostate naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wiasny
Kapital podstawowy
Kapitat zapasowy

. Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk netto okresu obrotowego
Wopiaty na warunkowe podwyzszenie kapitaiu

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

Zobowiazanie diugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Pozostate rezerwy dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu leasingu finansowego
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyceny opcji

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe ' 15

. Rezerwy krétkoterminowe

Przychody rozliczane w czasie

Pasywa razem

Noty stanowig integralng cze$¢ skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego

21T W POV O.A.
Jednostkowe skrécone §rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 r.
dane wyraZone s z tys. 2 0 ife nie podang inaczej

30 czerwca 31 grudnia
2009 2008
PLN’000 PLN'000
2636 2886

72 297 77129
1246 1067
6116 6 116
3334 6 099
85629 93 297
474 682

14 860 11088
11197 1469
26 531 13 239
112 160 106 536
30 czerwca 31 grudnia
2009 2008
PLN'000 PLN’000
9281 9281

51 384 51 384
(81 531) (3173)
{20 969) (78 358)
{41 835) (20 866)
1175 1834

4 085 4 304
5240 6138

8 024 18 839
1285 1221

- 8781

134 6831 86 928
4 633 5040
182 455

148 755 121 264
112 160 106 536
Strona 4



SFINKS POLSKA S.A.

Jednostkowe skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoriczonych 30 cZerwca 2009 r,

dane wyrazone sg z tys. 21 0 ile nie padano inaczaf

$rodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009

Kapitat podstawowy

Stan na poczatek okresu
Wydanie udzialéw ( emisja )
Stan na koniec okresu

+ Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu
Z podzials zysku
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Stan na koniec okresu

Nierozliczony wynik z fat ubieglych
Stan na poczatek okresu

Korekta bledu *)

Stan na poczatek okresu po korektach
Stan na koniec okresu

Zysk netto
Stan na poczatek okresu

Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych *)
Wynik finansowy wypracowany w okresie obrotowym

Stan na koniec okresu

Razem kapitaly wlasne
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

od 1 stycznia od 1 stycznia
do 30 czerwca  do 30 czerwca
2009 2008
przeksztalcone

‘PLN'000 PLN'000

9 281 9281

9281 9 281

51 384 49 061

2323

51384 51384

(81 531) (2312)
(861)

(81 531) (3173)

(81 531) (3173)

{78 358) 1482

78 358 (1462)

(20 969) 4 563

(20 969) 4 563

(20 866) 57 492

(41 835) 62 055

") Na 31 grudnia 2008 r. wprowadzono korektg w bilansie otwarcia, tzn. odnoszacy sig do danych na
31 grudnia 2007 r., polegajaca na wyeliminowaniu ze $rodkéw trwalych aktywowanych czynszéw.

Noty stanowig integraing cze$¢ skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego

Strona 5
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SFINKS POLSKA S.A.

LN T VLONA oA _
Jednostkowe skrdcone Srédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakofczonych 30 czerwea 2009 r.
dane wyraZone sq z tys. ¥ o ile nig podanc inaczej

Srédroczny rachunek przeplywéw pienleznych
za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (Strata) brutto roku obrotowego

Korekty:

Podatek dochodowy zaptacony

Amortyzacja Srodkdw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

- Odpis aktualizujacy aktywa trwate

(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Likwidacja $rodkéw trwatych

Odpis aktualizujacy udzialy i udzielone pozyczki
Przychody z tytulu odsetek

Koszty odsetek

Wycena opcji 2009 skonwertowana na potyczke
Zmiany stanu kapitaiu obrotowego

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania
Przeptywy pigniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dzialalnogci
inwestycyjne]
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majatku trwalego
Wydatki na zakup akcji | udzialow w podmiotach

" stowarzyszonych

Udzielone pozyczki dlugoterminowe
Srodki pienigzne netto z dziatainosc inwestycyjnej

Przeplywy $rodkéw pienie2nych z dziatalnosci finansowej

Qdsetki zaptacone

Odsetki otrzymane

Sptata kredytéw i pozyczek

Spiata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zaciggnigcie kredytow bankowych i poZyczek
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw pienigznych i

ich ekwiwalentéw
Saldo otwarcia srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanu érodkéw pienieznych z tytudu réznic kursowycﬁ
. Saldo zamknigcia $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw

Nota od 1 stycznia od 1 stycznia
do 30 czerwca  do 30 czerwca
2009 2008
przeksztaicony
PLN'00O PLN'00D
(18 204) 5984
6 553 5929
13 7 541 6979
12 251 265
13 {2 434)
49 (2 406)
19 3714 -
(328}
5986 2734
5 5903
(14 129) (1 643)
208 48
{3 951} (2601)
{10 386) 910
(11 651) 11913
81 1373
{405) (13519)
{5)
19 (3714) (6 803)
(4 038) {18 954)
(3201) (2734
328 -
15 {1116) (4 864)
(594) (408)
15 30000 16 251
25417 8245
9728 1204
1469 545
11197 1749
Strona 6
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SFINKS POLSKA S.A.
Jednostkowe skrocone érédroczne sprawozdanie finansowe za 8 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2009 r.
dane wyratone sq 2 tys. z{ o ile nie podano inaczef ‘

NOTY DO  JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2009

1. Charakterystyka Spoiki

Spotka SFINKS POLSKA S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 16 sierpnia
1989 roku w Kancelarii Notarialnej Andrzeja Gruszki (Rep. A Nr 2348/99). Dnia 03 wrze$nia 1999 roku
Spdlka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy XXl
Wydziat Gospodarczy w todzi w dziale B pod numerem 7369. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla
todzi-Srédmiescia, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego Spéifka zostala wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000016481

Podstawowe dane jednostki:
Firma Spotki SFINKS POLSKA Spdika Akcyjna

Siedziba Al. Kosciuszki 80/82  90-437 todz
Sad Rejestrowy dla todzi-Srodmiescia w Lodzi, XX wydziat

Sad rejestrowy Krajowego Rejestru Sadowego.

Numer w rejestrze 0000016481

‘Numer PKD 7484D

Przedmiot przedsiebiorstwa: Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki  jest
organizacja i $wiadczenie ustug gastronomicznych oraz
prowadzenie dziatalnosci franczisingowe;.

Sprawozdania finansowe: Za okres 01.01.2009 — 30.06.2009

Glownym przedmiotem dzialalnosci Spoitki jest:
* prowadzenie restauracji SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO
* dziafalnie jako franczisingodawca dla podmiotéw zaleznych w zakresie udzielania im prawa do
prowadzenia restauracji SPHINX, WOOK i CHt OPSKIE JADLO

* najem powierzchni restauracyjnych oraz ich podnajem podmiotom zaleznym prowadzacym
restauracje w oparciu o zawarte ze Spotika umowy franczisingowe.

Spotka jest wlascicielem wszystkich wymienionych wyzej marek. Zgodnie ze stosowanym modelem
biznesowym, wiekszosc restauracji SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO jest prowadzona przez
odrebne podmioty, zalozone i prowadzone przez osoby trzecie. W relacjach pomigdzy tymi spétkami a
Sfinks Polska S.A., uregulowanymi migdzy innymj przez umowy franichisingowe, obowigzuje
nastepujace kluczowe zasady:

» Sfinks Polska S.A. jest odpowiedzialny za znalezienie lokalizacji pod przyszig restauracje oraz
poniesienie wszelkich naktadow inwestycyjnych na restauracje,

* spoka prowadzaca restauracje jest zaktadana przez osoby niezalezne od Spotki, brak jest
powigzania kapitalowego pomiedzy ta spotka a restauratorem,

« jedynym przedmioter dziatalnosci spotek prowadzacych restauracje jest kormpleksowe
prowadzenie tych restauracji, zatrudnianie i zarzadzanie personelem, zawieranie uméw z
dostawcami, realizowanie sprzedazy,

¢ Sfinks Polska S.A. reguluje menu, ceny oraz standardy prowadzenia restauracji oraz
kontroluje przestrzeganie tych standardéw,

¢ Sfinks Polska S.A. wyznacza biuro rachunkowe prowadzace rachunkowosd spolek
prowadzacych restauracje, ma takze prawo do kontroli zaréwno lokalu Jjak i dokumentaciji
spdtki w kazdym czasie, z uzasadnionych powoddw,

* Sfinks Polska S.A. na wiasny rachunek zawiera umowy ¢ wynajem powierzchni oraz umowy z
dostawcami medidéw, kosztami tych uméw sg nastepnie obcigzane spotki prowadzace
restauracje,

* rozwigzanie uméw franczisingowych moze zostaé dokonane przez obie strony, Sfinks Polska
S.A. ma jednak prawo do natychmiastowego rozwigzania umowy w przypadku ztamania przez
franichisingobiorce zasad ckreslonych w umowach franczisingowych,

‘Noty stanowig integralng czess skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego Strona 7
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SFINKS POLSKA S.A.

Jednostkowe skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2000 r.
dane wyrazone sq 2 lys. 21 o ile nie podano inaczej

* Zz tytlu zawartych uméw franczisingowych Sfinks Polska S.A. otrzyrauje od podmiotéw
prowadzgcych restauracje comiesigczng optate franczisingowa uzalezniong od wynikow
restauracji. W przypadku wiekszos$ci umow franczisingowych, Sfinks Polska S.A. jest
zobowigzany pokryé, w okreslonym zakresie, ewentualne straty powstate w spéikach

prowadzacych restauracje.

Na podstawie powyzszych zasad, pomimo braku powiazan kapitatowych pomiedzy Sfinks Polska S.A.
a spélkami prowadzacymi restauracje, Sfinks Polska. S.A. traktuje te spéiki jako jednostki 100%

zalezne. Spétka jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitalowej.
Zmiany w strukturze wiascicielskiej w 2009r.:

Stan na dziert 31 grudnia 2008 .

Akcjonariusz % kapitalu zaktadowego

AmRest Sp. z 0.0, 32,99%
TOMASZ MORAWSKI 2811%
CU OFE 11,79%
OFE Polsat 5,12%
Pozostali . 21,99%
Razem 100,00%

Stan na dzien 30 czerwca 2009 r.

Akcjonariusz % kapitalu zaktadowego

SfP Holdings, LLC 32,99%
TOMASZ MORAWSK] 28,30%
CU OFE 10,02%
OFE Polsat 5,12%
Pozostali 23,57%
Razem 100,00%

Na dzien oddania niniejszego raportu do publikacji struktura wilascicielska przedstawia sie

nastepujaco:
% kapitatu zakfadowego

. SfP Holdings, LLC 32,98%
Tomasz Morawski 27,99%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 10,02%
OFE Polsat 5.12%
Free Float 23,88%
RAZEM 100,00%

-

Noty stanowiq integraing czes¢ skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
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SFINKS POLSKA S.A.

e ——————————— - .
Jednostkowe skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2009 r.
dane wyrazone sg z tys. 21 0 ile nie podano inaczej

Zmiany w skladzie Zarzadu w 2009r.;
W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 8 marca 2009 r.:

Pan Jacek Trybuchowski — Prezes Zarzgdu;
Pan Przemyslaw Poppe — Czionek Zarzadu;
Pan Robert Sztuka — Czionek Zarzadu.

W okresie od 9 marca 2009 r. do 16 czerwea 2009r.:

Pan Tomasz Morawski — Prezes Zarzadu:
Pan Dariusz Strojewski — Wiceprezes Zarzadu;

W okresie od 16 ¢zerweca 2009 r.:

Sylwester Cacek — Prezes Zarzadu;
Bogdan Bruczko ~ Wiceprezes Zarzadu:;
Tomasz Morawski - Wiceprezes Zarzadu;
Iwona Potrykus — Wiceprezes Zarzadu;
Dariusz Strojewski — Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej w 2009r.:
W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 8 marca 2009 r.:

Pan Henry McGovern — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Pan Piotr Bolirski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Pan Marek Nowakowski — Czionek Rady Nadzorczej;

Pan Dioklecjan Swiercz — Czionek Rady Nadzorczej;

Pan Piotr Stefariczyk — Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 8 marca 2009 r.:
Krzysztof Opawski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Artur Gabor - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Krzysztof Biatowolski — Sekretarz Rady Nadzorczej;

Tomasz Gromek- Czionek Rady Nadzorczej;
Jan Adam Jezak - Czlonek Rady Nadzorczej.
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dane wyrazone sq z tys. 2{ ¢ ile nie podano inaczef

2.

Podstawa sporzadzenia

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Sfinks Polska S.A. za pierwsze péirocze 2009 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - ,Srédroczna
sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci
Z dniem 1 stycznia 2009 roku w 2ycie weszly nastepujgce standardy i interpretacje:

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2008 r. lub po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczose dotyczaca segmentéw
dzialalnosci”. Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawnieni informacii dotyczacych
segmentow dziatalnosci, a takze informacji dotyczacych produktow i ustug, obszaréw
geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalnos¢ oraz giéwnych klientéw. MSSF 8 wymaga
-podejscia zarzadczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentéw dziatalnosci,

Zmiana do MSR 23 ,Koszty finansowania Zewnetrzneqo”

Zmiana do MSR 23 zostala opublikowana przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 29 marca 2007 r. i obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
zdniem 1 stycznia 2009 r. [ub Po tej dacie. Zmiana odnosi sie do podejscia ksiggowego
dla kosztéw finansowania zewnetrznego, kidre mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu,
budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow, ktéry wymaga Znaczacego okresu czasu
hiezbgdnego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. W ramach tej
Zmiany usunigto mozliwosé natychmiastowego rozpoznania tych kosztow w rachunku zyskéw i
strat okresu, w ktérym je poniesiono. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu koszty te powinny
by¢ kapitalizowane.

MSR 1 (Z) .Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 6 wrzesnia 2007 r. i obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone Zmiany dotyczg gtdéwnie kwestii
prezentacyjnych w zakresie zmian kapitatéw wiasnych i mialy na celu poprawe zdolnosci

uzytkownikdw sprawozdarn finansowych do analizy i poréwnan informacji w nich zawartych.

Zmiana do MSSF 2 . Platnosci w formie akcii”

Zmiana do MSSF 2 zostala opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 17 stycznia 2008 . i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tef dacie. Zmiana do Standardu dotyczy dwdch kwestii: wyjasnia,
ze warunkami nabycia uprawnien s9 tylko $wiadczenia ustugi oraz warunek zwigzany z wynikami
operacyjnymi jednostki. Pozostale cechy programu ptatnosci w formie akeji nie s uznawane jako
warunki nabycia uprawnien. Standard wyjasnia, ze ujecie ksiegowe anulowania programu przez
jednostke lub inng strone transakeiji powinno byé takie samo.

Zmiany do MSR 32 _instrumenty finansowe: Prezentacia” i MSR 1 Prezentacja sprawozdan

finansowych®
Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci 14 lutego 2008 r. | obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany odnoszg sie do podejscia ksiegowego dla
niektérych instrumentow finansowych, ktére charakteryzujg si¢ podobietistwem do instrumentéw
kapitatowych, ale sg klasyfikowane jako zobowigzania finansowe. Zgodnie z nowym wymogiem
Standardu instrumenty finansowe, takie jak instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz
instrumenty, ktére nakladaja na spotke obowigzek wyplaty udziatu w aktywach netto tylko w
przypadku likwidacji spéiki, po spetieniu okreslonych warunkéw, sg prezentowane jako kapitat
wiasny.
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Poprawki do MSSF 2008

Rada ds. Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata “Poprawki do MSSF”,
ktore zmieniaja 20 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$é zmian obowiazuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2009 r.

Zmiany do MSSF 1  Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27  Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe”. .

Zmiany do MSSF 1 j MSR 27 zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 22 maja 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na zastosowanie jako ,domniemany koszt" albo wartosé godziwg albo wartos¢
bilansowa ustalong wediug dotychczasowych zasad rachunkowosci dla jednostek zaleznych,
stowarzyszonych oraz wspoizaleznych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
wyeliminowano definicje metody kosztowej i zastapiono zasada rozpoznania przychodu w zwigzku
z otrzymanymi dywidendami w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

KIMSF 12  Porozumienia o $wiadczeniu ustu ublicznych”

Interpretacjia KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. interpretacii Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera
wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych standardéw przez podmioty uczestniczace w
umowach koncesiji na usfugi migedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umow,
w ktérych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu
Swiadczy te uslugi i za jakg cene,

KIMSF 13 Programy Iojalnosciowe dla klientéw” .
Interpretacji Miedzynarodowej

interpretacjia KIMSF 13 zostata wydana przez Komitet ds.
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 czerwca 2007 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig z dniem 1 lipca 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w
zakresie ujgcia ksiegowego transakcji wynikajgcych z wdrozonych przez jednostke programow
lojalno$ciowych dla swoich klientéw takich Jak np. karty lojalnosciowe czy programy punktowe, W
szczegolnosci, KIMSF 13 wskazuje prawidiowy sposéb ujecia zobowigzan wynikajacych z
koniecznosci dostarczenia darmowych lub po obnizonych cenach produktéw badz ustug Klientom
realizujacym uzyskane przez siebie Jpunkty”.

KIMSF 14 _Putap dla aktywéw z tytutu programu gkreslonych $wiadczeri, minimalne wymogi w
zakresie finansowania i ich wzajemne oddzialywanie”

Interpretacjia KIMSF 14 zostafa wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 9 lipca 2007 r. | obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2008 r. lub po tej dacie. interpretacja ta zawiera ogoine
wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy dokonaé oceny putapu dia nadwyzki wartosci godziwej
aktywéw programu ponad biezaca warto$¢ zobowiazania z tytuitu  programu  okreslonych
swiadczer, ktéra moze byé rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14 objasnia, w jaki spos6b
statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowania moga wplywaé na wysokosé
aktywa lub zobowigzania z tytutu programu okreslonych $wiadczer. .

Standardy i interpretacje, ktére weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2000 r. nie wplynely istotnie na
zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke, w zwiazku z czym zasady rachunkowosci
zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego  skréconego srédrocznego  sprawozdania
finansowego sg jednolite z zasadami rachunkowoéci zastosowanymi przy sporzadzeniu
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r. oraz tam opisanymi,
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4.  Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Informacje zawarte ponizej nalezy czytaé facznie z Notami 5 oraz 6, opisujacymi odpowiednio: Istotne
zdarzenia w | péiroczu 2009 r. oraz istotne zdarzenia po dniu 30 czerwca 2009 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 6 miesigcy zakoriczone 30 czerwca 2009 r. zostalo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajace] sie
przewidzie¢ przysziosci, co zaktada realizacjg aklywow i zobowigzar w ramach standardowej biezgcej
dziatalnosci Spoiki. Whasciwosé zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci zalezy od pomysinej
realizacji plandw opisanych ponizej. Jesli okolicznosci te nie zZiscityby sig, zastosowanie zasady
kontynuacji dziatalno$ci mogloby nie by¢ wtasciwe. Pélroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera korekt, ktére bytyby konieczne w takich okolicznosciach,

‘Na dziert 30 czerweca 2009 r. bilans Spétki wykazywat uiemng wartos¢ kapitatow wiasnych w
wysokasci minus 41 835 tysiecy Ziotych, bedacy wynikiem znaczacej straty netto poniesionej przez
Spotke w 2008 r. w wysokosci 78 358 tysigcy ziotych oraz straty netto za okres 6 miesigcy do 30
czerwca 2009 r. w wysokosci 20 969 tysiecy ziotych. Przyczyny powstania straty w roku 2008 zostaty
przedstawione w sprawozdaniu finansowym za 12 miesiecy do 31 grudnia 2008 r. Strata netto okresu
6 miesiecy do 30 czerwca 2009 r. byta gléwnie wynikiem:

* powstania straty na dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 5 609 tys. zt, bedacej wynikiem
zrealizowania mniejszych w poréwnaniu do roku ubieglego przychodow ze sprzedazy,
szczegolnie w pierwszym kwartale 2009 r.;

* realizacji opcji walutowej w wysokosci 5 904 tys. zl oraz

* powslania kosztéw finansowych w wysokosci 5 986 tys. zt z tytulu odsetek od kredytow i
pozyczek.

W zwigzku z wystapieniem w bilansie Spotki na dziefi 30 czerwca 2009 . ujemnej wartosci kapitaléw
wiasnych, Zarzad Spéiki jest zobowigzany do niezwlocznego:
* zwolania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, w celu powziecia uchwaly co do dalszego
istnienia Spéiki, zgodnie z dyspozycja zawarta art. 397 Kodeksu spélek handlowych,
» Zzlozenia wniosku o ogloszenie upadiosci, zgodnie z przepisami ustawy Prawo upadio$ciowe i
naprawcze art. 21, w zwigzku z art. 11 ust. 2.

Zdaniem Zarzadu Spokki, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg okolicznosci,
ktére uzasadniatyby ponowne ziozenie wniosku 0 upadtos¢. Ten poglad jest poparty decyzjg Sadu
Rejonowego w todzi z dnia 23 kwietnia 2009 r. o umorzeniu postgpowania w sprawie o ogloszenie
upadioéci Sfinks Polska S.A. z mozliwoscig zawarcia uktadu.

W dniu 30 czerwea 2009 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére
zatwierdzilo sprawozdanie finansowe Sfinks Polska S.A. i sprawozdanie skonsolidowane Grupy
Kapitalowej Sfinks Polska za rok 2008. Uchwata nr 14, stosownie do Art. 397 Kodeksu spotek
handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sfinks Polska S.A. postanowito o
dalszym istnieniu Spotki.

Jak poinformowano w nocie 15 Kredyty i pozyczki faczne zadluzenie z tytulu kredytéw i pozyczek na
dzien 30 czerwca 2009 r. wyniosto 134 631 tys. 2. Pozyczki i kredyty bankowe zostaly
zaklasyfikowane do pozycii krétkoterminowych w zwiazku ze zlamaniem, badZ naruszeniem
kowenantéw bankowych, a przez co ryzykiem wypowiedzenia umoéw kredytowych w kazdej chwili.

W zwiazku z powyzszym, na dzien 30 czerwca 2009 r. zobowigzania biezgce przewyzszaly aktywa

biezace o kwotg 122 224 tys. zt. W ocenie Zarzadu banki finansujace sq $wiadome sytuaciji finansowej
Spoiki.
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Zarzad Spdtki dokonat analizy planowanych przeplywow finansowych za okres 12 miesigcy od daty
bilansowej 30 czerwca 2009 . Analizy te, wedlug wiedzy na dzien dzisiejszy wskazujg, przy zatozeniu
niezmienionej iloSci restauracji oraz poziomu realizowanych przychodéw ze sprzedazy, na wyplyw
gotowki przewyzszajgcy stan posiadanych na dziert 30 czerwca 2009 r. srodkéw pienigznych, W
zwigzku z istniejacym poziomem zadtuzenia, Zarzad Spdiki przewiduje znaczace koszty finansowe z
tytulu odsetek od pozyczek i kredytow bankowych w ciagu najblizszych miesiecy.

W ocenie Zarzadu Spdtki brak jest réwniez w bilansie na dziert 30 czerwca 2009 r. aktywdw, kidre
mozna byloby zbyé celem uzupetnienia niedoboréw gotowki. Posiadane aktywa trwate to w wiekszosci
aktywa restauracyjne, ktorych sprzedaz wplynetaby negatywnie na mozliwosé realizacji zatozonych
wielkosci sprzedazowych.

W zwigzku z powyZszym, w opinii Zarzadu, bez dodatkowego wsparcia finansowego, istnieje istotna
niepewnos¢, ktéra nasuwa powazne watpliwosci dotyczace zalozenia kontynuowania dziatalnosci.
Dodatkowo, w zwiazku z obecnym poziomem zadluZenia oraz osiaganymi wynikami i sytuacje
finansowa Spotki, Zarzad ocenia, iz mozliwose pozyskania zewnetrznego finansowania jest
ograniczona.

W zwiazku z powyzszym mozliwosé kontynuowania dziatalnosci przez Spotke bedzie zalezata od
skutecznego wprowadzenia szeregu dziatan w celu zrefinansowania kredytow bankowych, ktére mogg
stac sig¢ natychmiast wymagalne w zwigzku ze ztamaniem/naruszeniem kowenantéw bankowych oraz
podniesienia efektywnosci funkcjonowania istniejacych restauracji i dalszego rozwoju sieci.

W zwigzku z planowanymi dziataniami dotyczacymi pozyskania kapitatu w formie emisji akcji celem
zapewnienia finansowania dziatalnosci Sp6iki oraz uzupetnienia poziomu kapitatu obrotowego, w dniu
21 lipca 2009 r. Zarzad Spoiki poprzez Oferujacego - Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. ziozyt
whiosek do Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie zatwierdzenia Prospektu emisyjnego w zwigzku
z Druga Ofertg Publiczng Sfinks Polska S.A

Planowana emisja akcji serii H o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w liczbie nie wiekszej niz 6.867.904
jest emisja skierowang do AKkcjonariuszy z prawem poboru.

Podstawa planowanej emisji akcji serii H jest Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 19 marca 2009 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki poprzez emisje
akcji serii H z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, bez gwaranta objecia akg;ji.
Uchwala nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 marca 2009 r.
stanowi jednoczesnie podstawe do ubiegania sig o dopuszczenie akcji serii H oraz Praw do akcji serii
H do obrotu na rynku regulowanym, ktéra upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan
niezbgdnych do dopuszczenia akgji i praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Cena emisyjna akcji serii H zostanie ustalona przez Zarzagd przed rozpoczeciem notowania prawa
poboru i zgodnie z Uchwatg nr 1 NWZA z dnia 19 marca 2009 r. bedzie nie nizsza niz 9 zi za akgje.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego za | péirocze 2009 T. Spdlka oczekuje na decyzje KNF
W sprawie wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego na akcje serii H Sfinks Polska S.A.

Majac na uwadze powyzsze uwarunkowania dotyczace planowanej emisfi akcji oraz sytuacje
finansowg Spétki, w dniu 31 sierpnia 2009 r. giowny akcjonariusz Spotki (Pan Sylwester Cacek)
potwierdzit pisemnie Zarzadowi Spotki chet dalszego wspierania finansowego Spéiki Sfinks Polska, w
zakresie niezbednym do zapewnienia jej biezacej ptynnosci i pelnej zdolnosci do terminowego
regulowania zobowiazar przez czas niezbedny do uzyskania peinej zdolnosci do generowarnia
przychoddw wystarczajgcych na peine pokrycie biezacych zobowigzan, nie krécej niz do korca 2010
roku. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Pan Sylwester Cacek udzielit Spéice pozyczki w
wysokosci 30 min 24, w celu finansowania dzialalnosci biezace;j. .
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W opinii Zarzadu Spétki, powyzsze dziatania zapewnig odpowiednig strukture finansowania w krétkim
i Srednim okresie, w celu umozliwienia Spéice dzialar restrukturyzacyjnych, w tym:

» Odwrdcenia trendu spadku zyskéw ze sprzedazy w sieci restauracji, poprzez zwiekszenie ich
przychodéw iflub ograniczenie kosztéw;

* Przeglad i restrukturyzacja sieci posiadanych restauracji, ze szczegolnym naciskiem
na inwestycje zagraniczne (sie¢ Chlopskie Jadlo oraz inwestycje w restauracie w trakcie
budowy lub planowane);

Rozwdj sieci wiasnych marek, ze szczegbinym naciskiem na marke Wook;

e taczenie sieci restauraci funkcjonujacych w ramach grupy w jeden podmiot prawny albo
pogrupowanie poszczegoéinych marek w oddzielne spotki:

* Uzyskania przez Spotke dostepu do finansowania (w formie diugu lub kapitatow whasnych)
wystarczajacego na finansowanie dziatalnosci biezacej oraz rozwdj sieci restauracii.

Dziatania te s3 réwniez uzaleznione od zaréwno Swiatowych, jak i krajowych warunkow
ekonomicznych zwigzanych z aktywnoscig rynku kapitalowego oraz wydatkéw na konsumpcje.

5. Istotne zdarzenia w | pétroczu 2009

1) W dniu 17 lutego 2009 r. w zwiazku z trudng sytuacjg finansowa Spolki Zarzad Sfinks Polska S.A.
ziozyt whniosek o ogloszenie upadiosci Spotki z mozliwoscia zawarcia ukfadu. Wniosek zostat
Zlozony do Sgdu Rejonowego dia todzi Srédmiescia, XIV Wydziat Gospodarczy.

2) W dniu 18 lutego 2009r. Sfinks Polska S.A. otrzymal od Banku Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A. oéwiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytowej z dnia 13 maja 2008r.
Jednoczesnie Spotka otrzymata wezwanie do dokonania splaty catosci naleznosci z tytutu kredytu
w terminie do 27 lutego 2009 roku.

3) W dniu 19 lutego 2009r. Sfinks Polska S.A. otrzymat od ING Bank Slaski S.A. wypowiedzenie
umowy kredytowej z dnia 30 czerwca 2008 roku. Jednoczegnie Spotka otrzymata wezwanie do
dokenania sptaty calosci naleznosci z tytuty kredytu w terminie do 26 lutego 2009 roku. Ponadto
ING Bank Slgski S.A. poinformowat o rozwigzaniu w trybie natychmiastowym umowy dotyczacej
linii gwarancyjnej z dnia 17 lipca 2008 roku.

4) Wdniu 23 lutego 2009r. Sad Rejonowy dia todzi Srodmiescia, Xiv Wydziat Gospodarczy zwrécit
wniosek o ogfoszenie upadiosci Sfinks Polska S.A. z mozliwoscig, zawarcia uktadu, ktéry Spétka
zlozyta w dniu 17 lutego 2009 roku. Sad uzasadnit zwr6cenie wniosku brakami formalnymi
odnalezionymi w zatacznikach do tego wniosku. '

5) W dniu 20 lutego 2009 roku Sfinks Polska S.A. ofrzymat wypowiedzenie umowy ramowej w
zakresie wspélpracy na rynku finansowym podpisanej w dniu 28 maja 2008 roku z bankiem
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. WyZej wymieniona umowa zostata
wypowiedziana z powodu zaistnienia okolicznosci uzasadniajacych wszczecie postepowania
upadiosciowego. Jednoczeénie Spotka ofrzymata wezwanie do uregulowania naleznosci PKO BP
wynikajacych z zawartych juz transakcji w ramach walutowej transakcji zamiany stép
procentowych CIRS z dnia 8 sierpnia 2008 roku.

8) W dniu 27 lutego 20089 roku, Sfinks Polska S.A. ponownie zlozyta wniosek o ogloszenie upadiosci
Spoétki z mozliwoscia zawarcia ukiadu. Whiosek, zwierajgcy poprawione zatgczniki, zostal ztozony
do Sadu Rejonowego dia Lodzi Srédmiescia, XIV Wydziat Gospodarczy.

7) W dniu 20 lutego 2009 roku Sfinks Polska S.A. otrzymata od ING Bank Slaski S.A. potwierdzenie
wcezesniejszego rozwigzania umowy dla transakeji opcyjnej zawartej w dniu 14 pazdziernika 2008
roku z tym bankiem. Jednoczesnie Spotka otrzymala wezwanie do uregulowania naleznosci ING
wynikajgcej z tej transakcji.

8) W dniu 6 marca 2009 roku Sfinks Polska S.A. otrzymat od Sadu Rejonowego dla todzi-
Srédmiescia postanowienie o zabezpieczeniu majatku Spotki. W zwigzku z tym postanowieniem
Sad wydat zakaz zaspakajania wszystkich zobowigzanh Spotki powstalych przed 6 marca 2009
roku oraz powotat tymeczasowego nadzorce sadowego. .

9) W dniu 6 marca 2009 roku rozwigzana zostala na mocy porozumienia umowa o Swiadczenie
usiug zawarta w dniu 12 grudnia 2008 r. pomigdzy AmRest Sp. z 0.0. | Sfinks Polska S.A.

10) W dniu 8 marca 2009r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sfinks Polska S.A. powotato
nowy sklad Rady Nadzorczej Spétki w osobach Pana Krzysztofa Biatowolskiego, Artura Gabora,
Tomasza Gromka, Jana Adama Jezaka, Krzysztofa Opawskiego.
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11) W dniu 8 marca 2009r. Pan Jacek Trybuchowski Zozyt rezygnacije z funkcji Prezesa Zarzadu, a
Pan Przemyslaw Poppe i Pan Robert Sztuka Ztozyli rezygnacje z funkcji czionkéw Zarzadu.

12) W dniu 9 marca 2009r. Rada Nadzorcza Sfinks Polska S.A. powolata Pana Tomasza
Morawskiege na funkcje Prezesa Zarzadu, a Pana Dariusza Strojewskiego na funkcje
Wiceprezesa Zarzgdu.

13) W dniu 19 marca 2009r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sfinks Polska S.A.

zmienito Statut Spétki, poprzez dodanie nowego punktu 6 w paragrafie 7 Statutu, o nastepujace;
tresci:
»Zarzad Spolki jest upowazniony przez okres do dnia 9 marca 2012r, do dokonania jednego albo
wigcej podwyzszen kapitaiu zakladowego, z uwzglednieniem prawa poboru, o faczng kwote nie
wigksza niz 6 960 713 zt ~ kapital docelowy. Zarzad moze wydawaé akcje wylacznie w zamian za
wkiady pienigzne. Uchwaly Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej wymagaja
zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza, przy czym cena emisyjna moze byé¢ okreslona przez
Zarzad na nie mniej niz 9 zlotych za akcje. Zarzad jest upowazniony do dokonania wszelkich
czynnosci niezbednych do dematerializacji akgji, praw poboru oraz praw do akcji emitowanych w
ramach kapitalu docelowego oraz dopuszczenia akcji, praw poboru oraz praw do akcji
emitowanych w ramach kapitalu docelowego do obrotu na rynku regulowanym”

14) W dniu 24 marca 2009r. AmRest Sp. z 0.0. 2 siedzibg we Wroctawiu dokonat zbycia wszystkich 3

061 786 akcji SFINKS POLSKA SA posiadanych posrednio przez AmRest Sp. z 0.0. Po tej
zmianie AmRest Sp. z 0.0. nie posiada zadnych akcji SFINKS POLSKA SA {0,00% kapitalu
zakladowego Spotki i nie ma prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (0,00%
0géinej liczby gloséw). Przed zmiang AmRest Sp. z o.0. posiadata posrednio 3 061 786 akg;i
SFINKS POLSKA S.A. co stanowito 32,99% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawnialo do
3061786 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowito 32,99% ogaélnegj liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Zbycie akcji nastapito w wyniku sprzedazy przez
AmRest Sp. z 0.0. 100% udziatdw w spoice SfP Holdings US, LLC z siedzibg w Wilmington,
Delawere, USA, ktéra posiada 3 061 786 akeji SFINKS POLSKA SA w wyniku ich whiesienia do
SfP Holdings US przez AmRest Sp. z 0.0.
Udzialy w spdice SfP Holdings US, LLC habyt OrsNet Spétka z o.0. z siedziba w Zalesiu Gérnym
na mocy wskazanej powyzej umowy ze spékg Amrest Spotka z 0.0. W konsekwencji OrsNet
Spdilka z 0.0. z siedzibg w Zalesiu Gérmnym posiada posrednio 3 061 786 akcji SFINKS POLSKA
S.A. co stanowi 32,99% kapitatu zaktadowego Sp6iki | uprawnia do 3 061 786 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 32,99% ogolnej liczby glosow.

15) W dniu 8 kwietnia 2009r. Sfinks Polska S.A zawart umowe restrukturyzacyjng z ING Bank Slaski
S.A. Przedmiotem umowy bylo okreslenie zasad spfaty wszystkich wymagainych zobowiazan
Sfinks Polska S.A. wobec Banku, wynikajacych z:

* kredylu udzielonego zgodnie z umowa kredytu na refinansowanie inwestycji z dnia 30 czerwca
2008r. wraz z aneksami, .
roszczen wynikajgcych z umowy o linie gwarancyjng z dnia 17 lipca 2008r. wraz z aneksami,
* realizacji transakcji walutowych zawartych zgodnie z umowg ramowa i umowg dodatkows z
dnia 31 lipca 2008r. wraz z aneksami oraz
» platnosci dokonywanych na podstawie uméw o korzystanie z kart VISA Business charge
Banku z dnia 15 paZdziernika 2008r.
taczna kwota zadiuzenia (,Diug”) Sfinks Polska S.A wobec ING Bank Slaski S.A., uwzgledniajgca
kapital i odsetki umowne naliczone do dnia podpisania Umowy Restrukturyzacyjnej wedlug stanu
na dziefi 7 kwietnia 2009r. wynosita ogélem 58.562.124,21 zi (stownie zlotych pieédziesiat osiem
milionéw pigéset szescdziesiat dwa tysiace sto dwadziescia cztery i 21/100). Dlug moze zostaé
powigkszony o ewentualne przyszle roszczenia Banku z tytulu gwarancji wystawionych w ramach
umowy o lini¢ gwarancyjna z dnia 17 lipca.2008r.
Umowa Restrukturyzacyjna zostata zawarta na okres do dnia 31 marca 2015r. Splata zadiuzenia
bedzie nastgpowac po uplywie rocznej karencji, w ratach rosngcych, z ktérych ostatnia bedzie
platna w dniu 31 marca 2015r.
Oprocentowanie Diugu oraz pozostate giéwne warunki finansowe nie ulegly zmianie w stosunku
do warunkéw ustatonych dia umow restrukturyzowanych.
Prawne zabezpieczenia okreslone przez Sfinks Polska S.A. | ING Bank Slqski.S.A. w umowach, z
ktorych wynika cato$é restrukturyzowanego zadiuzenia Spotki zachowujg swa moc do czasu
splaty wszystkich zobowigzan objetych Umowg Restrukturyzacyjna.
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16) W dniu 9 kwietnia 2009r. Sfinks Polska S.A. zawart Aneks nr 3 do Umowy o limit wierzytelnosci z
dnia 24 lipca 2007r. z Raiffeisen Bank Polska S.A. W zwiazku z zawarciem Aneksu Bank wycofat
o$wiadczenie o wypowiedzeniu Umowy ziozone w dniu 24 lutego 2009r, Kwota limitu udzielonego
przez Bank na podstawie Umowy, jego przeznaczenie i gtowne warunki finansowe nie ulegly
zmianie. Spétka jest zobowigzana splacit taczne zadiuzenie z tytutu przyznanego kredytu wraz z
odsetkami (,Zadiuzenie’) w wysokosci 9.238.997,93 z (slownie ziotych dziewie¢ milionéw
dwiescie trzydziesci osiem tysigcy dziewiglset dziewieédziesiat siedem i 93/100) po uplywie
rocznej karencji w ratach narastajacych, na zakonczenie kazdego miesigca. Ostatni termin sptaty
uplywa w dniu 31 marca 2014r. Zabezpieczenie splaty Zadluzenia nie ulegio zmianie w stosunku
do zabezpieczeri ustanowionych w umowie restrukturyzowanej. Ponadto, w zakresie wszelkich
naleznos$ci wynikajacych z Umowy, Spolka poddata sie egzekucji w trybie art. 97 Prawa
bankowego do kwoty 13.561.557,00 z!.

17) Wdniu 10 kwietnia 2009r. Sfinks Polska S.A. zawart umowe Restrukturyzacyjng z PKOBP S.A. z
siedziba w Warszawie. Przedmiotem umowy bylo okreslenie zasad splaty wszystkich
wymagalnych zobowigzan Sfinks Polska S.A. wobec Banku, wynikajacych z:

» kredytu inwestycyjnego w walucie polskiej udzielonego zgodnie z Umowa z dnia 13 maja
2008r. wraz z aneksem;

* roszezen (réwniez przyszlych) z gwarancji wystawionych na podstawie Umowy ramowej o
udzielanie gwarancji bankowych z dnia 29 lipca 2008r.;

* rozliczenia walutowej transakcji Zamiany stép procentowych CIRS, zawartej zgodnie z Umowg
ramowa w zakresie wspéipracy na rynku finansowym z dnia 28 maja 2008r.

taczna kwota zadluzenia (,Diug") Sfinks Polska S.A wobec PKO BP S.A., uwzgledniajaca kapitat,

odsetki zapadie i odsetki kame wediug stanu na dzien 7 kwietnia 2009r. wynosi ogélem

34.943.879,75 zI (stownie zlotych trzydziesci cztery miliony dziewigéset czterdziesci trzy tysiace

osiemset siedemdziesigt dziewie¢ i 75/1 00). Dlug moze zostac powigkszony o ewentualne

przyszle roszczenia Banku z tytutu gwarancji wystawionych w ramach umowy ramowej o

udzielanie gwarancji bankowych z dnia 29 lipca 2008r.

Umowa Restrukturyzacyjna zostata zawarta na okres do dnia 31.03.2015 r. Splata zadluzenia

bedzie nastepowac po uplywie rocznej karencji, w ratach narastajacych, z ktérych ostatnia bedzie

platna w dniu 31 marca 2015r. Oprocentowanie Diugu oraz pozostate gléwne warunki finansowe

nie ulegly zmianie w stosunku do warunkéw ustalonych dla uméw restrukturyzowanych. Prawne

zabezpieczenia okreslone przez Sfinks Polska S.A. | PKO BP S.A. w umowach, z ktérych wynika

calo$¢ restrukturyzowanego zadiuzenia Spdiki zachowuja swg moc do czasu sptaty wszystkich

zobowigzanh objetych Umowa Restrukturyzacyjna.

18) W dniu 10 kwietnia 2009r. Sfinks Polska S.A. zawart Umowe Pozyczki z osobg fizyezng —
akcjonariuszem Spotki, Panem Sylwestrem Cackiem {,Pozyczkodawca®). Przedmiotem Umowy
Jest udzielenie Sfinksowi pozyczki podporzadkowanej w kwocie 30.000.000,00 2t (stownie ziotych:
trzydziesci milionéw). Pozyczka zostanie przeznaczona na sptate zobowigzan Spétki oraz biezace
dzialaino$¢ gospodarczg, Oprocentowanie pozyczki odpowiada warunkom ‘przyjetym dla tego
rodzaju uméw na rynku. Splata pozyczki wraz z naleznymi odsetkami nastapi w terminie 30 dni od
splaty ostatniego z zobowigzari Spotki wynikajacych z umow restrukturyzacyjnych zawartych z
ING Bank Slaski S.A., Raiffeisen Polska S.A. i PKO BP S.A. (zwanych dalej tacznie .Bankami”), tj.
najpozniej do 30 kwietnia 2015 r. Pozyczka moze stat sie wymagalna i zostanie splacona przez
Spotke w terminie wezesniejszym w przypadku gdy:

» Sfinks dokona podwyzszenia kapitatu zakladowego, a $rodki pienigzne uzyskane z tytufu
obejmowania przez akcjonariuszy akeji nowej emisji przeznaczy na spiate pozyczki;

* Pozyczkodawca obejmie akcje nowej emisji w ramach podwyZzszenia kapitatu zakladowego
Spotki.

Zabezpieczenie zwrotu pozyczki stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

19) W dniu 23 kwietnia 2009r. zostato wydane postanowienia Sadu Rejonowego w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy o umorzeniu postepowania w sprawie o ogloszenie upadiosci Sfinks Polska S.A. z
mozliwoscig zawarcia ukladu. Podstawg do wydania przez Sad przedmiotowego Postanowienia
Jest odpadnigcie przestanek do ogloszenia upadio$ci Spétki, wynikajgce z:
¢ podpisania z bankami ING Bank Slaski S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A i PKO BP S.A.

uméw restrukturyzacyjnych w zakresie ustalenia zasad sptaty wszystkich zobowigzan
wymagalnych Spétki wobec bankéw:
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* pozyskania przez Spéitke Srodkéw finansowych na splate wymagalnych zobowigzan
i finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej w formie pozyczki podporzadkowane;j.
20) W dniu 19 czerwca 2009 uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy miata
miejsce zmiana statutu Spétki dotyczgca m.in.: '
* Zmiany zakresu dziatalnosci; .
* dodania mozliwosci emisji przez Spotke akeji niemych;
* zmiany liczby cztonkéw Zarzadu 2 dwéch do pigciu;
* zmiany liczby czlonkéw Rady Nadzorczej do maksymalnie siedmiu.
21} W dniu 30 czerwca Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale o dalszym istnieniu
Spdiki stosowanie do dyspozycji zawartej w art. 397 Kodeksu spétek handlowych,

6. Istotne zdarzenia po 30 czerwca 2009 r.

1} W dniu 27 lipca 2009 r. Pan Tomasz Morawski zbyt w drodze darowizny 28.475 szt. akgeji i jego
udzial w kapitale zaktadowym wynosi obecnie 27,99 %. Aktualng strukture wiascicielskg
Zamieszczono w nocie nr 1.

2) Spotka udzielita kolejnych pozyczek dla jednostek zaleznych:
* pozyczka dla Sfinks Deutschland GmbH z dnia 16.07.2009 r. w kwocie 15.670,00 EUR, na
okres do 16.07.2014 . oprocentowanej 7,5% w skali roku;
* pozyczka dia Sfinks Czech & Slovakia s.r.o z dnia 23.07.2000 r. w kwocie 6.819.518,00 CZK,
na okres do 23.07.2014 . oprocentowanej 7,5% w skali roku. .

3) wdniu 21 lipca 2009 r. Zarzad Spétki poprzez Oferujacego — Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
ztozyt wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie zatwierdzenia Prospektu emisyjnego
w zwigzku z Drugg Ofertg Publiczng Sfinks Polska S.A. Planowana emisfa akcji serii H o wartosci
nominainej 1 zt kazda, w liczbie nie wigkszej niz 6.867.904 jest emisjg skierowana do
Akcjonariuszy z prawem poboru. Podstawa planowane] emisji akcji serii H jest Uchwala nr 1
Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 marca 2009 r. w sprawie podwyzszenia
kapitalu zakladowego Spétki poprzez emisje akeji serii H z prawem poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy Spéiki, bez gwaranta objecia akceji. Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 marca 2009 r. stanowi jednoczesnie podstawe do
ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji serii H oraz Praw do akgji serii H do obrotu na rynku
regulowanym, ktéra upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan niezbednych do
dopuszczenia akcji i praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym. Cena emisyjna akgeji serii H
zostanie ustalona przez Zarzad przed rozpoczeciem notowania prawa poborts i zgodnie z Uchwatq
nr 1 NWZA z dnia 19 marca 2009 r. bedzie nie nizsza niz 9 zt za akcje. Na dzieri publikacji
sprawozdania finansowego za | poirocze 2009 r. spotka oczekuje na decyzje KNF w sprawie
wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego na akcje serii H Sfinks Polska S.A.
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7. Inne informacje majace istotny wplyw na ocene sytuacjl majatkowej | finansowej oraz
wynik finansowy Spélki

Obecny $wiatowy kryzys plynnosci, ktdry rozpoczat sie w polowie 2008 roku spowodowat miedzy
innymi spadek poziomu finansowania za posrednictwem rynkéw kapitatowych, obnizenie poziomu
ptynnosci w sektorze finansowym a niekiedy wzrost stop procentowych na rynku. miedzybankowym i
bardzo duze wahania na rynkach akcji. Niepewno$é na globalnych rynkach finansowych doprowadzita
w Stanach Zjednoczonych, Europie Zachodniej, Rosji i innych krajach do upadku bankéw i programoéw
ratunkowych dla bankéw. Nie da sig dzi§ przewidzie¢ wszystkich skutkéw obecnego kryzysu
finansowego ani catkowicie si¢ przed nim zabezpieczy¢.

Pogorszenie sytuacji ptynnosciowej moze odbié sie na odbiorcach Spéiki, co z kolei moze wptynaé na
ich zdolnoé¢ regulowania zobowigzari. Pogarszajgce sie warunki dziatalnosci dla klientéw moga mieé
takze wplyw na szacunki Zarzadu dotyczace prognoz przeptywdw pienieznych oraz utraty aktywow
finansowych i niefinansowych. W stopniu, w jakim informacje te byty dostepne, Zarzad odpowiednio
uwzglednit zrewidowane szacunki oczekiwanych przysztych przeplywow pienigznych w swojej ocenie
utraty wartosci aktywoéw.

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacowaé wplywu ewentualnego dalszego pogorszenia sie
plynnosci na rynkach finansowych oraz podwyzszonej niestabilnosci na rynkach walutowych i
instrumentéw  kapitalowych na sytuacje finansowa Spdki. Kierownictwo jest przekonane, ze
podejmuje wszelkie kroki, jakie sg niezbgdne do wspierania stabilnosci i rozwoju dziatalnosci Spokki w
obecnych okolicznosciach, jak réwniez jej kontynuaciji.

8. Sezonowosé

Dziatalno$¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego. Plz;fchody ze sprzedazy oraz koszty rozkiadajg
Si€ stosunkowo réwnomiernie w trakcie catego roku.

9.  Segmenty dzialalnosci — branzowe i geograficzne

Spétka dziata w obszarze jednego segmentu branzowego — rynku restauracyjnego.
Spotka dziata gléwnie w obszarze jednego segmentu geograficznego, jakim jest Polska.

10. Istotne zdarzenia wplywajace na pétroczne dane finansowe

W roku 2009 Spolka zawarta umowy restrukturyzacyjne z bankami odnosnie uméw kredytowych.
Ponadto otrzymata pozyczke od udziatowca, Sylwestra Cacka. Na skutek tego istotnie zwigkszyly sie
zobowigzania Spoiki z tytutu kredytéw i pozyczek oraz koszty finansowe z tytulu odsetek. Wplyw
pozyczki od udziatowca skutkowat réwniez istotnym wzrostem $rodkow pienieznych. Szczegoly
odnosnie tych zdarzen opisano w nocie nr 5 niniejszego sprawozdania.

11.  Zysk przypadajacy na Jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku Przypadajacego na akcjonariuszy Spétki oraz
$redniej wazonej liczby akcji zwykiych w trakcie roku, z wylaczeniem akeji zwyktych nabytych przez
‘Spotke | wykazywanych jako akcje wiasne.

Zysk na akgje
Koniec okresy Konlec okresu

30.05.2009 30.06.2008
000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (20 869) 4 563
Srednia wazona liczba akeji zwyklych (w szt.) 9 280 951 9 280 951
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) (2.26) 0,49

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny wartosci podstawowego zysku na jedng akcje.
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SFINKS POLSKA S.A.
Jednostkowe skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakorniczonych 30 czerwca 2009 r.

dane wyraZone sg z tys. 2t 0 ile nie podano inaczef

12. Wartosci niematerialne

Umowy . Oprogramowanie .
2009 wrniesione t O\fr;?:\:ve i licencje L?:;g:g:ﬁg Razem
aportem komputerowe
Wartos€ brutto
Stan na 1 stycznia 2009 2951 23115 2336 - 28 402
Zwigkszenia - - 1 - 1
Zmniejszenia - - - - -
Przeniesienia - - - ' - -
Stan na 30 czerwca 2009 2 951 23 115 2 337 - 28 403
Umorzenle
Stan na 1 stycznia 2009 (2 656) - (1 .308) - (3 964)
" Zwigkszenia {66) - (185) - (251)
Zmniejszenia - - - - -
Przeniesienia - - - - -
Stan na 30 czerwca 2009 (2 722) - {1 493) - {4215)
Odpisy aktualizujace
Stan na 1 stycznia 2009 - (21 552) - - (21 552)
Zwigkszenia - - - - -
Zmniejszenia - - - - -
Stan na 30 czerwca 2009 - (21 552) - - (21 552)
Warto$¢ netto 1 stycznia 2009 295 1563 1028 - 2 886
Wartos$¢ netto 30 czerwca 2009 229 1563 844 - 2636
Umowy . Oprogramowanie "
2008 whniesicne toi:f:\:v e i licencje L?g;;:gggﬁ_g Razem
aportem komputerowe
Wartosé brutto
Stan na 1 stycznia 2008 2951 23047 2013 - 28 011
Zwigkszenia - - 700 - 700
. Zmniejszenia - - (547) - (547)
Przenlesienia - - - - -
Stan na 30 czerwca 2008 2 951 23 047 2166 - 28 164
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2008 (2 510} - (939) - (3 449)
Zwiekszenia {75) - {190) - (265)
Zmniejszenia - - - - -
Przeniesienia - - - - -
Stan na 30 czerwca 2008 {2 585) - {1 129) - (3714)
Odpisy aktualizujace
Stan na 1 stycznia 2008 - - - - -
Zwigkszenia - - - - -
Zmniejszenia - - - - -
Stan na 30 czerwea 2008 - - - - -
Wartosé netto 1 stycznla 2008 441 23 047 1074 - 24 562
Warto$¢ netto 30 czerwca 2008 366 23 047 1037 - 24 450

Umowy wniesione aportem obejmujg wartosé godziwa uméw wynajmu lokali restauracyjnych
whniesionych do Spotki w zamian za akcje.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétka przeprowadzita test na utratge wartosci aktywow
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania (znakéw towarowych). Na dzien 30 czerwca
2009 nie zaszly okolicznosci uzasadniajgce zmiane warto$ci odpisu aktualizujgcego. Ponowny test na
utrate warto$ci zostanie przeprowadzony dia rocznego sprawozdania finansowego.
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SFINKS POLSKA S.A. .

Jednostkowe skrécone Srodroczne sprawozdanie finansowe za 8 miesigcy zakoriczonych 30 czerwca 2009 1.
dane wyrazone 84 z tys. 2§ ¢ ile nie podano inaczef :

14. Inwestycje w jednostkach zaleznych (powigzanych kapitatowo)

Stan na 30 czerwca 2009 r.

Nazwa jednostki zaleznej Procent Procent Wartoéé Odpis Warto$¢
oraz powigzanle posladanych posiadanych brutto aktuallguj c netto
bezposrednie udziatéw gloséw  udzialow Y udziatew
% %
SFINKS Deutschland GmbH, 100 100 575 (575) -
Niemecy
100 100 4001 {4 001) -

Sfinks Czech & Slovakia §.1.0.,
Republika Czeska

100 100 1025 {1 025) -
SFINKS Hungary Catering,
Trade and Services Ltd.
{(SFINKS Hungary Vendéglats
Kereskedelmi &s Szolgaitats
Kit), Wegry .
Shanghai Express Sp. z 0.0, 100 100 6116 N 6116
Polska .
Razem . 11717 (5 601) 6116
Stan na 31 grudnia 2008 1.

Nazwa jednostki zaleznej Procent Procent Wartosé Odpis Warto§é
oraz powigzanle posiadanych posiadanych brutte aktuallgu' ¢ netto
bezposrednie udziatéw gloséw udziatéw Iacy udzialéw
Y %

SFINKS Deutschland GmbH, 100 100 575 (575) -
Niemcy
Sfinks Czech & Slovakia s.r.0., 100 100 4001 (4.001) B
Republika Czeska

100 100 1025 {(1025) -
SFINKS Hungary Catering,
Trade and Services Ltd.
{SFINKS Hungary Vendéglats
Kereskedelmi és Szolgaltats y
Kit.), Wegry .
Shanghai Express Sp. z 0.0, 100 100 6116 - 6116
Polska
Razem 11717 {5 601) 6116

Ze wzgledu na negatywne wyniki oraz ujemne przeplywy pienigzne generowane przez jednostki
zalezne, Spétka podieta decyzje o utworzeniu odpiséw aktualizujacych warto$¢ udziatow w tych
jednostkach.
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SFINKS POLSKA S.A.

Jednostkowe skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2009 r.
dane wyraZone sg z tys. 2 o ife nie podano inaczej

Zgodnie z zawartymi umowami kredytowymi Spétka zobowigzata sig dochowa¢ okreslonych
warunkow, w tym utrzymad wskazniki finansowe na uzgodnionych poziomach.

Spétka zrestrukturyzowata swéj dtug, dzigki czemu ustalila nowe warunki kredytowania.
Zgodnie z podpisanymi aneksami do uméw kredytowych struktura zapadalnosci kredytow przedstawia
sig w ten sposob, ze w ostatnich dwach latach trwania umowy przypada znaczna wigkszo$é kredytu

do sptaty.

Na 30 czerwca 2009 r. saldo kredytdw i pozyczek przedstawialo sie nastepujaco:

Podmiot 30.06.2009 31.12.2008
000" PLN 000' PLN

iING Bank Slaski S.A. 58 389 50 683

+ PKOBP S.A. 34 824 26 062
Sylwester Cacek 31 801 -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 9239 9214
SHANGHAI EXPRESS Sp. z 0.0. 362 315
Lutomski 16 654
134 631 86 928

Wartosci godziwe zobowigzart z tytutu kredytow nie réznia sig istotnie od wartosci bilansowych.

W dniu 10 kwietnia 2009 r. Sfinks Poiska S.A. zawar umowg pozyczki z osobg fizyczng —
akcjonariuszem Spotki, Panem Sylwestrem Cackiem (»Pozyczkodawca®). Przedmiotem umowy bylo
udzielenie Sfinks Polska S.A. pozyczki podporzadkowanej w kwocie 30.000 tys. zt. Pozyczka zostanie
przeznaczona na splate zobowigzan Spétki oraz biezacy dziatalnos¢ gospodarcza. Oprocentowanie
pozyczki zostaio okrelone w sposob nastepujacy:

Oprocentowanie wynosi 10% wartosci pozyczki w stosunku rocznym przez okres pierwszych trzech
miesigcy. Oprocentowanie bedzie naliczane od dnia wplyniecia na rachunek bankowy Spétki catej
kwoty pozyczki | bedzie liczone wediug formuty 30 dni w miesigcu i trzysta 360 dni w roku. Po uptywie
trzech miesigcy oprocentowanie pozyczki bedzie wyliczane w taki sposéb aby IRR' Pozyczkodawcy
za caly okres pozyczki wynidst 30%.

Splata pozyczki wraz z naleznymi odsetkami nastapi w terminie 30 dni od splaty ostatniego z
zobowigzan Spétki wynikajacych z uméw restrukturyzacyjnych zawartych z ING Bank Slaski SA.,
Raiffeisen Bank Poiska S.A. i PKO BP S.A. (zwanych dalej tacznie ,Bankami"), tj. najpéniej do 30
kwietnia 2015 r. Pozyczka moze staé sig wymagalna i zostanie splacona przez Spotke w terminie
wcezesniejszym w przypadku gdy:
» Sfinks Polska S.A. dokona podwyzszenia kapitatu zakladowego, a $rodki pieniezne uzyskane
Z tytutu obejmowania przez akcjonariuszy akcji nowej emisji przeznaczy na splate pozyczki;
lub
» Pozyczkodawca obejmie akcje nowej emisji w ramach podwyzszenia kapitatu Zakiadowego
Spotki i konwersji pozyczki na akgje

Zabezpieczenie zwrotu pozyczki stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
Srodki z pozyczki wplynely na konto Spétki w dniu 10 kwietnia 2009 r.

! Przez IRR Strony przedmiotowej Umowy rozumiejg stopg dyskontowa, dla ktérej suma zdyskontowanych przepiywow gotéwkowych
‘(wartosé biezaca uwzgledniajace tzw. wartosé pienigdza w czasie) dla Pozyczkodawcy z tytulu udzielenia pozyczki wyniesie 0 przy
uwzglednieniu aldualnej ilodci dni w okresie od dnia wptywn $rodkéw na konto Pozyczkodawcy do dnia splaty kapitatu i odsetek od
pozyczki oraz zalozeniu, ze rok ma 360 dni, W przypadiu konwersji pozyczki na akcje, za wplywy gotdwkowe Spotki przyjmuje sig¢ kwote
kapitalu i odsetek skonwertowang na akeje Spotki. W przypadku jednorazowe splaty (lub konwersji na akcje) formuta bedzie nastgpujaca:
[KF {I+IRR/100)™*)-KP = ¢

gdzie: KF — kwota splaty pozyczki przez Spotke, obejmujaca zardwno sptate kapitatu jak i wszystkich odsetek naliczonych od tego kapitatu;
KP — kwota kapitatu pozyczki wplacona na konto Spétki; T — ilos¢ dni od dnia wplaty pozyczki na konto Spolki do daty splaty kapitalu i
odsetek od pozyczki. W przypadku wigcej niz jednej splaty powyzsz formulg stosuje sig odpowiednio do kazdej splaty.

Noty stanowig integraing czes¢ skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego Strona 27
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16. Zobowiazania z tytutu kontraktéw terminowych

Na dziert 30 czerwca 2009 r. Spétka nie posiadata kontraktow terminowych. Zobowigzania na 30
grudnia 2008 r. zostaly skonwertowane na pozyczki, co zostato szczegolowo opisane w nocie nr 5
niniejszego sprawozdania.

17. Zobowiazanla z tytutu leasingu

Leasing finansowy — warto$¢ biezaca Zobowigzan

30.06.2008 31.12.2008
Phatne do 1 roku : 1175 1834
Platne od 1 roku do 5 lat ) 1285 1221
Razem 2460 3055
Zobowigzania z tytut leasingu finansoweqo — minimalne optaty leasingowe
30.06.2009 31.12.2008
Piatne w okresie do 1 roku 1492 1702
Ptatne w okresie od 1 do 5 lat 1244 1781
Razem minimatne oplaty leasingowe 2736 3483
Przyszte koszty finansowe z tytulu leasingu finansowego 276 428
2 480 3 055

Wartos¢ biezaca zobowiazarh z tytulu leasingu finansowego

Leasing operacyjny

Przewidywane minimalne optaty z tytulu uméw leasingu operacyjnego pozbawionych moziiwosci
wczesniejszego wypowiedzenia przedstawiajg sie nastepujaco:

30.06.2009 31.12.2008

' w okresie do roku 21745 25 192
w okresie od 2 — 5 [at 66 335 76 850
powyzej 5 lat 12 471 14 448
Razem 100 551 116 480

W przypadku wielu restauracji (zwlaszcza mieszczacych sig w centrach handlowych) oplaty najmu
skiadajg sig¢ z dwoch skiadnikdw: ustalonej stalej oplaty oraz optaty warunkowej zaleznej od
przychodow restauracji. Opfata warunkowa stanowi przewaznie od 2,5% do 9% przychodow
restauracji. Koszty najmu dotyczace leasingu operacyjnego (w podziale na czes¢ stalg | warunkowa)
za okres 6 miesiecy 2009 i 2008 przedstawiaja sie nastepujaco:;

2009 2008
Optata Oplata Razem Optata Optata Razem
stala warunkowa stafa warunkowa
Optata z tytutu leasingu )
operacyjnego 14 717 1373 . 16 090 12 817 879 13 396

Spotka jest rowniez strong uméw subleasingowych na zasadzie leasingu operacyjnego. Przychody z
tytutu optat subleasingowych na zasadzie leasingu operacyjnego za okres 6 miesiecy 2009 i 2008
roku sa nastepujace:

2009 2008
Przychody z tytulu subleasingu operacyjnego 13 965 11 930

Noty stanowig integraing cze$¢ skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego Strona 28
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18. Zobowiazania warunkowe
30.06.2009
Udzielone gwarancje na rzecz podmiotéw od ktorych Spotka
wynajmuje lokale pod prowadzenie dziatalnosci
gastronomicznej 3289

e finansowe za 6 miesigcy zakoriczonych 30 czerweca 2009 .

31.12.2008

6200

Na dzien 30 czerwca 2009 r. ryzyko realizacji wyzej wymienionych gwarancji bylo nieistotne.

19.

Zestawienie wszystkich jednostek zalezn

Transakcje z podmiotami powiazanymi

30.06.2008 przedstawia sie nastepujgco:

-
D @ N ®» b, W MN -

WUO)WMNNNNNNNNNH-—‘A—‘—‘—I—‘ -
WN—‘D(O@\ICDG-BWN—‘O@GJ‘*IO‘JW#Mﬁ—‘Q

Noty stanowig integralng cze$é skréconego Srodrocznego sprawozdania finansowego

Nazwa Spotki

Restauracja SPHINX B.Jonas-Mariczak, A.Manczak Spéitka Jawna
Restauracia SPHINX Maria Suchowierska Spétka Jawna

SPHINX Marek tosifski Spétka Komandytowa

Restauracja "Sfinks"” Pawlowski Spétka Jawna

Restauracja "Chlopskie Jadio" Spétka Jawna Piotr Stepiesi, Sandra Firek
Restauracja Sphinx Wojciech i Jacak Durczewscy Spétka Jawna
Restauracja Sphinx Beata Kowalik Spétka Jawna

Restauracja SPHINX Zigba Sp J

Resturacja Sphinx Jerzy Furman, Elwira Galubiriska Spéika Jawna
Restauracja SPHINX A Mastalerz Spétka Jawna

Restauracje SPHINX - WOOK D.M.Swiatek Spotka Jawna

Restauracja Sfinks, Skara Spéika Jawna

Restauracja Sfinks Katarzyna i Stefan Hanusiewicz Spétka Jawna
Restauracja Sphinx Magdalena Sagariska Spétka Jawna

Restauracja "Sphinx" Dorota Cielica Spélka Jawna

Restauracja Sfinks M.A.G. Marek Gumkowski Spéika Komandytowa
Restauracja Sphinx Katarzyna i Waldemar Bedryjowscy Spétka Jawna
Restauracja "SPHINX" Joanna Piatkowska-Filinger, Jan Filinger — Spéika Jawna
Restauracia Sphinx Joanna | Wojciech Stomna Spétka Jawna
Restuaracja Sphinx Katarzyna Szyszka, Michal Szyszka Spotka Jawna
Restauracja Sfinks Anna i Piotr Baranowscy Spé&ka Jawna

Restauracja Sphinx Nowaczyk Spétka Jawna

Restauracja Sphinx Matgorzata Lebioda i Mariusz Lebioda Spdtka Jawna
Restauracja SPHINX Milczewski Furmaniak Spétka Jawna

Restavracja Sfinks Pawet Micifiski vel Miecifiski Spolka Komandytowa
POL-SCAN COOPER. CO. SP. Z 0.0.

Restauracia Sfinks Nadolny Spéka Jawna

Restauracja SPHINX J. Swiatek, A. Lisiecka Spélka Jawna

Restauracja SFINKS PILA Spétka Jawna Grzegorz Snioszek, Barttomiej $nioszek
Restauracja SFINKS A.J. Kozlowscy Spétka Jawna .
SPHINX Jacek Podolski Joanna Podolska Spétka Jawna

Restauracja Sphinx Bekalarczyk Spétka Jawna

Restauracja SFINKS Ewa i Marek Gluch Spéika Jawna

ych na podstawie umowy franczisingowej na dzien

.

Siedziba Spétki

Pl. Grunwaldzki 22, 50-384 Wroctaw

Ul. Wysockiego 67, 15-168 Bialystok

Teoflla Magdzifiskiego 18, 85-111 Bydgoszcz
Moniuszki 11, 41-902 Bytom

Warszawska 330, 43-300 Bielsko-Biata

Ul. Legnicka 58 54-204 Wroctaw
Podgérska 34, 31-536 Krakéw

Orzeszkowej 6 42-622 Orzech

ul. Rajska 10, 80-850 Gdarisk

Ul Grunwaldzka 108, 84-230 Rumia

Ziota Karczma 19/26, 80-298 Gdarisk

10 Lutego 11, 81-301 Gdynia

Zwyciestwa 17, 44-100 Gliwice

UL. Kosciuszki 3/3, Opole

Sienkiewicza 48/50, 25-501 Kielce

Chopina 18, 62-510 Konin

Zwycigstwa 83 75-005 Koszalin

Kosciuszki 1 42-200 Czestochowa

UL. Chrobrego 4, 62-200 Gnigzno,

Ul. Bora Komorowskiego 37, 31-876 Krakdw
Krakowskie Przedmiescie 60 20-002 Lublin
Ul. Debiecka 1, 62-030 Lubor,

Piotrkowska 250, 90-360 Lédz

Ul. Franciszkariska, 91-845 £.6dz,
Piotrkowska 93, 90-423 Léd#,

UL Pictrkowska 56, 80-105 LédZ,
Staromiejska 15, 10-017 Olsztyn

Krélowej Jadwigi 35/37, 88-100 Inowroctaw
14 Lutego 18, 64-920 Pila

Kosciuszki 50/2, 62-300 Wrzesnia

Sw. Marcin 66 M. 72, 60-807 Poznat

Al Konstytucji 3 Maja 102, 66-400 Gorzéw Wikp.
Batalionéw Chlopskich 21a/1, 26-612 Radom
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34
35
36
37
38
~ 39
40
41
42
43
44
45
46
47
43
49
50
51
52

Restauracja Sfinks Ewa i Wactaw Sopotniccy Spétka Jawna
Restauracja SPHINX Banag Spélka Jawna

Restauracja Sfinks R. Batuch Spétka Jawna

Restauracja SPHINX Napierata Spéika Jawna

Restauracja Sphinx Gromadowscy Spétka Jawna
Restauracja Sfinks Kacprzak Spétka Jawna
Restauracja Sphinx Krélak Spétka Jawna

Restauracja Sfinks Witwicki Spétka Jawna

Restauracja Sphinx Stefanowski i Czujak Spétka Jawna
Restauracja WOOK Jonas-Maticzak Spétka Jawna
Restauracja Sphinx Szponar Spélka Jawna

Restauracia SPHINX 2. B. Rudowicz Sp&ka Jawna
Restauracja Sphinx S.A, Widak Spétka Jawna

EMJOT Spétka Jawna Malgorzata i Jacek Pankowscy
Chiopskie Jadlo Marzena Tomasz Zyko Spoka Jawna
Restauracja "Chiopskie Jadio" Drzysinscy Spotka Jawna
Restauracja SPHINX Karewicz Spétka Jawna

.oraz Spolki wiaczone do grupy w 2009 r.:

Nazwa Spdiki
53 Restauracja SPHINX M.A Wolniewicz Spélka Jawna
54 Restauracjia SPHINX Polak Spdlka Jawna

55 Restauracja Chiopskie Jadio M. Stachura, K. Fic Spétka Cywilna

W biezacym roku rozwigzano lub zmieniono umowe

Spotek zostata przedstawiona ponizej:

Nazwa Sp&iki

Restauracja Sphinx A. | M. Rzemienieccy Spéka Jawna
Restauracja SPHINX Jolanta, Krzysztof Flak Spéka Jawna
Restauracja "Chiopskie Jadlo" R.Kalinowski Spétka Jawna

r
=

SPHINX Krzysztof Polc, Mariola Pole Spétka Jawna

L N D b W N -

Restaruracja SPHINX Zuchowska Spéika Jawna

Po 30 czerwca zmienit si¢ skiad grupy kapitatowej:

1)
2)

Ferens Spétka Jawna.

wypowiedzeniem umowy
Bartlomiej Snioszek.

Noty stanowig integralng czg$¢ skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego

Restauracja Sfinks Krystyna i Wieslaw Fatkowscy Spoika Jawna

Restauracja Sphinx Grazyna i Jacek Durczewscy Spétka Jawna

Restauracja SFINKS Katarzyna Paszkowska, Adam Paszkowski Spdtka Jawna
Restauracja "SFINKS" Beata i Tomasz Koécislek Spéka Jawna

Restauracja SPHINX Ewa Chmielewska Grzegorz Chmielewski Spotka Jawna

Rynek 3, 44-200 Rybnik

Kosciuszki 9, 35-030 Rzeszéw

UL. Zeglarska 31, 87-100 Torun
B Ui. Chrobrego 4, 62-200 Gniezno
Jana Pawia I 82, 00-175 Warszawa
Gorezewska 124, 01-480 Warszawa
Swietokrzyska 35, 00-049 Warszawa
Al. KEN 60, 02-777 Warszawa
Szpitalna 1, 00-020 Warszawa
Grunwaldzka 82 lok 1/6, 80-252 Gdansk
ul. Plac Grunwaldzki 22, 50-384 Wroclaw
Rynek 39/40, 50-102 Wroclaw
Krupdwki 41, 34-500 Zakopane
Ul Stary Rynek11/6, 65-001 Zielona Géra
Ul Stara Droga 76, 43-190 Mikotow
ULM. Jareny 21/22, 31-318 Krakéw
Rynek Staromiejski 10, 87-100 Torun
Pl.Konstytucji 1, 00-647 Warszawa
Al. Kosciuszki 1, 42-200 Czestochowa

Sledziba Spétki

02-326 Warszawa, Al, Jerozolimskie 148
41-200 Sosnowiec, U, Warszawska 18
31-071 Krakdw, UL Sw. Agnieszki 1

franczisingowa z niektdrymi Spéikami. Lista tych

Siedzlba Spéiki
Lipowa 37, 15-425 Biatystok
Al.Kosciuszki 1, 42-200 Czestochowa

Ul Piotrkowska 70/ Traugutta 2, 90-105 £6dz

Koszalifiska 5a, 40-717 Katowice
Zamkowa 23, 95-200 Pabianice
Wilczak 16a, 61-623 Poznart

Ul.Zlota 59/156, D0-819 Warszawa

Al Solidarnogci, 117 00-140 Warszawa

od 1 sierpnia 2009 r. dziala nowy franczisingobiorca - Restauracja SPHINX Krzysztofa i Marcin

w dniu 27 sierpnia 2009 r. Spotka otrzymala wypowiedzenie umowy podnajmu, skutkujace
franchisingu od Restauracji SFINKS Pita Sp. J. Grzegorz Snioszek,
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3) wdniu 31 sierpnia 2009 r. Spétka otrzymata wypowiedzenia umow podnajmu, skutkujgce réwniez
wypowiedzeniem umow franchisingu od nastepujacych podmiotéw:
a) Restauracja SFINKS Katarzyna i Stefan Hanusiewicz Sp. J. w Gliwicach
b) Restauracja SPHINX J.M. Zigba 8p. J. w Orzechu
¢) Restauracja SFINKS Ewa i Wactaw Sopotniccy Sp. J. w Rybniku

4) w dniu 31.08.2009 Spétka otrzymata prosbe Restauracji SPHINX Polak Sp. J. w Sosnoweu o
wyraZenie zgody na rozwigzanie umowy franchisingu.

intencjg Spétki jest przejecie restauracji w wyzej wymienionych lokalizacjach, jezeli istniejq ku temu
zasadne przestanki ekonomiczne.,

Grupa Kapitatowa obejmuje ponadto spoiki zalezne powigzane kapitatowo.

Nazwa jednostki zaleznej oraz Miejsce siedziby Procent Procent Metoda
powigzanie bezposrednie spotki posiadanych  posiadanych konsolidaciji
udziatéw gloséw
SFINKS Deutschland GmbH Hammer Strasse 38, 100 100 Peina
40216 Diisseldorf
Sfinks Czech & Slovakia s.r.o. Praha 3, Jeseniova 100 . 100 Peina
51, PSC 130 00
SFINKS Hungary Catering, Trade H-1006 Budapest, - 100 100 Petna
and Services Ltd.(SFINKS Hungary Terez krt. 38
Vendéglatd Kereskedeimi és
Szolgaltato Kft.)
SHANGHAI EXPRESS Sp. z 0.0. 90-368 Lodz, Al 100 100 Peina
Pitsudskiego 5

Transakcje handlowe

od 1 stycznia 2009 od 1 stycznia 2008

do 30 czerwca 2009 do 30 czerwca2008

000" PLN 000" PLN

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug jednostkom powigzanym 24635 36 004

Zakupy towardw i ustug od jednostek powigzanych _ 2158 1877
- Salda rozrachunkéw na dzieri bilansowy powstale w wyniku

sprzedaty | zakupu towaréw i ustug sa nastepujace:

30.06.2009 31.12.2008

000" PLN 000" PLN

Naleznosci od jednostek powigzanych 4738 3704

Odpis aktualizujgcy wartosé naleznodci - -

Naleznoéci krétkoterminowe od jadnostek powigzanych netto 4738 3794

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 242 862

242 862
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Salda rozrachunkéw z tytutu udzielonych poiyczek podmiotom zaleznym :

Naleznosci od podmiotéw zaleznych - udzielone pozyczki .
" Sfinks Czech & Slovakia s.r.0,

SFINKS Hungary Catering, Trade and Services Ltd. (SFINKS

Hungary Vendéglaté Kereskedelmi és Szolgéltaté Kit.)
SFINKS Deutschland GmbH, Niemcy
Sfinks France SAS, Francja

Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych

Shanghai Express

Na pozyczki udzielone podmiotom zalezn
prawdopodobienstwo ich s
przez Sfinks Polska S.A. w

¢

30.06.2009 31.12.2008
000’ PLN 000" PLN
11853 5357

6 331 9822

45 -

3478 2816
21707 17 995
362 315

362 315

ym utworzono odpis wysokosci 100% z uwagi na niskie
platy. Ponizej przedstawiono podstawowe warunki pozyczek udzielonych
okresie od 01.01.2009r. do 30.06.2009 r -

75%

1 | 14.042009r. | 10.04331 EUR o[ 14.04.2014r, Sfinks Deutschland GmbH
2 (15042009 | 3230342800 HUF [ 75% | 140400141, Sfinks H“"gsagwacaet:f't‘g' Trade and
3 | 17.042009r. | 5240600 CZK J&iﬁ’?e 17.04.2014 1. Sfinks Czech & Slovakia s.r.o
4 | 16.06.2000r. [ 7000.00000HUF | 5% | 16065014y |  Sfinks Fungary Gatering, Trade and

20. Zmiany prezentacyjne danych poréwnawczych

Wprowadzono korekte prezentac

tytulu pozyczki od Shanghai Express:

¥jna do bilansu polegajgcy na poprawnej prezen{acji zobowigzania z

31 grudnia 31 grudnia
2008 2008
PLN’000 PLN'000
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania 19 154 {(315) 18 839

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 1221 1221
Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu wycany opcji 8781 8781
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 86613 315 86 928
Rezerwy krétkotermingwe 5040 5 040
Przychody rozliczane w czasie 455 455
121 264 0 121 264
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W celu zachowania porownywalnosci danych przeksztatcono zestawienie zmian w kapitale wlasnym
uwzgledniajac korekty bigdu lat ubiegtych zidentyfikowane podczas badania rocznego na 31.12.2008r.

Kapitat podstawowy

" Stan na poczatek okresu
Wydanie udzialéw (emisja)
Stan na konlec okresu

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu

Z podzialu zysku

Emisja akcji powyzej wartosci nominalne;j
Stan na koniec okresu

Nierozliczony wynik z lat ubleglych
$Stan na poczatek okresu

Korekta bledéw podstawowych

Stan na poczatek okresu po korektach
Stan na koniec okresu

Zysk netto
Stan na poczatek okresu

. Podziat wyniku finansowego z lat ubiegfych
Wynik finansowy wypracowany w ckresie obrotowym

Stan na koniec okresu

Razem kapitaly wiasne
$Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

Woprowadzono korekte prezentacyjng do rachunku
prezentacji zmian z tytutu podatku dochodowego:

Srodki pienigzne netto z dzlatalnosci operacy]nej

Zysk brutto roku obrotowego
Korekty:
Padatek dochodowy zaptacony

* Amortyzacja $rodkéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Odpis aktualizujacy aktywa trwate

(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow

trwatych
Koszty odsetek

Wycena opcji 2009 skonwertowana na pozyczke

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy

Naleznoéci handlowe oraz pozostate naleznosci
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Pierwotnie Zmiana Obecnie
30 czerwca 30 czerwca
2008 2008
PLN'000 PLN"000
9281 9281
9281 - 9281

49 061 49 061
2323 2323

51 384 - 51384
(177) {2 135) (2312)
{861) (861)

{(177) (2 995) (3173)
(177) (2 996) (3173)
2323 (861) 1462

(2 323) 861 (1 462)

4 563 4 563
4563 - 4 563

60 488 60 488

65 051 (2 996) 62 055

Pierwotnie

30 czerwca

2008
PLN'000

4 563
7350
396
8979
265

(2 406)
2734
(618)

48

(2601)
1935

11913

- Zmiana

1421

(396)

(1 025)

(1 025)
0

przeptywdw pienigznych polegajacs na poprawne;

Obecnie
30 czerwca
2008

PLN'000

5984
5929

6979
265

(2 406)
2734
(1643)
48

(2 601)
910

11913
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