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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU
DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej SFINKS POLSKA S.A.

Przeprowadziliémy przeglad =zalgczonego skréconego $rédrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej SFINKS POLSKA S.A,, dla ktbrej
SFINKS POLSKA S.A. z siedziba w Lodzi przy ulicy Al. Kosciuszki 80/82 jest Podmiotem
Dominujgcym, na ktére sklada sig skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
30 czerwca 2010 roku, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych za
okres od | stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Za 2godno$é tego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,.Srédroczna sprawozdawczos¢
finansowa”, w kszialcie zatwierdzonym przez Unig Europejskq (,MSR 34") i innymi
obowiazujacymi przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki Dominujacej.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przeglqdu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$émy stosownie do postanowieii krajowych standardéw rewizji finansowe;j,
wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow. Standardy te nakladajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnosc,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przeglad przeprowadziliémy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksicgi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Grupy.

Zakres i metoda przegladu skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rdzni sig
od badah lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajagcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.



Deloitte.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$émy niczego, co nie pozwoliloby
stwierdzi¢, ze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 |, Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Nie zglaszajgc koniecznosci dokonywania zmian w skréconym érédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zwracamy uwage na nasigpujgca kwestie:

Podczas przegladu stwierdzili$my, iz na dzien bilansowy kapitaly wiasne Spélki dominujacej sa
ujemne a caly majatek finansowany jest kapitalem obcym. Sytuacja taka wyczerpuje dyspozycje
art. 11 ust, 2 Ustawy Prawo upadlociowe i naprawcze, nakazujace rozwazenie zlozenia wniosku
0 rozpoczgeie postgpowania  upadiosciowego oraz stwarza watpliwosci, co do dalszego
kontynuowania dzialalnosci Spétki. Jednocze$nie zwracamy uwagg na informacje w nocie
dodatkowej nr 4 do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w ktérych Zarzad przedstawil sytuacjg finansowy Grupy Kapitalowej i Spolki dominujgcej oraz
wskazal na czynniki majgce wplyw na jej poprawe. Zarzad Spolki dominujacej jest przekonany,
2¢ podjgte dzialania bgda skutkowaé w kolejnych okresach poprawg sytuacji finansowej Grupy
Kapitalowej a wygospodarowane w ich wyniku wolne érodki pienigzne pozwolg na lerminowe
wywigzywanie si¢ z zaciggnigtych zobowigzaf. W zwiazku z tym skrécone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dzialalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosei w niezmniejszonym istotnie zakresie i nie
zawiera ono Zadnych korekt, ktére moglyby byé konieczne gdyby zalozenie takie nie bylo
zasadne,

Joanna
Kluczowy bicgly rewident
nrzeprowadiajgey przeglad
nr ewid. 10757

Jagek Ma Ejg

osoby reprezentujgce podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotdw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przcz KRBR

Warszawa, 31 sierpnia 2010 roku



KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Skonsolidowany Raport pélroczny SA-PSr 1/2010

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez

emitentdw papierow wartosciowych.

Za pierwsze polrocze roku obrolowego 2010 obejmujgce okres od 01.01.2010 do 30.06.2010 oraz za pierwsze porocze poprzednlege

roku obrolowego 2009 obejmujace okres od 01,01.2009 do 30.06.2009

dnia 31.08.2010r.

(dais przekazania)
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Raport pélroczny zawiera:
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péitrocznego sprawozdanla finansowego i jednostkowego pdtrocznege sprawozdania finansowego

i jednostkowego péirocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie Zarzgdu w sprawie podmiotu uprawnionego do przegladu sprawozdan finansowych
Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe za plerwsze pdlrocze roku obrotowego 2010
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pdirocze roku obrotowego 2010

Komentarz Zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Sfinks Polska)

Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu skonsolidowanego skrdconego

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego skréconego pdtrocznego sprawozdania finansowego

WYBRANE DANE FINANSCWE QL_LN %&

I psirocze 2010 | péirocze 2009 I potrocze 2010 1 pdirocze 2009
narastajaco okres | namstajaco okres | narastajjgco okres | narastajaco okres

od 01-01.2010 od 01-01-2009 od 01-01-2010 od 01-01-2009

do 30-06-2010 do 30-06-2009 do 30-06-2010 do 30-06-200%
|. Przychody netlo za sprzedady produlddw, lowardw | materighow 75293 80 734 18 301 20 081
W, Zysk (stoia} z dalalainodd oparacye) (12 595) (@ 84a) (3 145) 851y
. Zysk (sirala) butto {16 068) (15 843} (4012) (3728}
V. Zysk (strala) natio {16 098) (19 618) {4 020) @ 342)

V. Przeplywy pienigZne netlo z dzistalnoéc operacyjnej (8 756) {11162) (2 187} (2 47ﬁ
Vi Przeplywy plerugzne natto z dzislalnodd inwestycyjne) {5 376) (407) {1343) {90)
VIl Przeplywy pienigzne netla z czistainoda finansaws) 16 845 22 8BS 4207 5085
VIl Przeplywy plardgZne netlo, razem 2714 11318 678 2505
IX Zyek na jadng ekeiq (w 2VEUR) {1.15) (2.37) {0,29) 0,52)
¥ Rozwodniony zy=k (strala) natio na jedng akcje zwykls (w 2/EUR) (1.15) (1.48) (0,29) 0,32)
wtys. PLN w tys. EUR

stan na 30.06.2010 | stan na 31.12.2009 | stan na 30.06.2010 | stan na 31.12,2008
XI. Aklywa razem 93 047 127 161 23 215 28 450
XII Zobowinzania i rezerwy na zohowlgzenla 133 232 163 755 a3 242 36 638
XIli. Zobowigzanla diugolemminows 5510 6 062 1378 1356
XIV Zobowinzania kréikoterminows 127722 157 693 a1 67 35281
%V, Kapilsl wiasny {30 185) (38 534) {10 026) (8 187}
XVI Kapilal podsiawowy 14 889 9281 a7is 2078
XVIi. Liczba akcjl (wazl.) 14 888 406 9 280 951 14 885 406 2280 951
XVII Warlc$é ksiggowa na jedng akcje (w 2VEUR) {2,79) {4,29) {0,70) {D,86)
XX Rozwedniona wartodé keigpowa na jedng akge (w 2VEUR) (2,79) {2,67) {0,70) (0,60)
XX Zadeklarowsna [ub wyplacona dywidendsa na jedng akcg (w ZUEUR) ¢ [:) 0 0

Raport p&iroczny powinlen by¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego,
oraz Polskiaj Agencji Prasowej zgodnie z przepisami prawa

/gwwk
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GRUPA KAPITALOWA
SFINKS POLSKA S.A,

Skonsolidowane skrocone $rédroczne sprawozdanie
finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

Noty stanowig integralng czeéé sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone §rédroczne sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakoriczonych 30 czerwca 2010 r.

Dla akcjonariuszy Sfinks Polska S.A.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. Zarzad jest
zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie skonsolidowanego skréconego $rodrocznego sprawozdania
finansowego dajacego prawidlowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy na dzien 30
czerwca 2010 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Elementy skonsolidowanego skréconego  Srédrocznego  sprawozdania finansowego  zostaty
przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Strona
Srodroczne skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku 3
Srédroczny skonsolidowany bilans na dzier 30 czerwca 2010 roku 5
Srédroczne zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku 7
Srédroczny skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za okres sprawozdawczy od
1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku 8
Noty do skonsolidowanego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego 9

Skonsolidowane $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji
przez Zarzad Spotki dominujacej dnia 31 sierpnia 2010 roku oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez;

| I|

f '||'.
Wiceprezes Zarza%/ Wiceprezes Zarzadu | |} '
Janusz B"SSE"/\) = ,«,—%‘ Jacek Wozniewicz 1%

Wicepr;zé(Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu

Iwona Potrykus Bogdan Bruczko
e,

Osoba sporzadzajaca ?)’W’V%

sprawozdanie finansowe

Zbigniew Machalowski

Ay

todz, dnia 31 sierpnia 2010 roku

Noty stanowig integraing czgé¢ sprawozdania finansowego Strona 2
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Grupa Kapitatowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoficzonych 30 czerweca 2010 r.
dane wyraZone sq w tys. zi o ile nie podano inaczej

Srédroczny skonsolidowany bilans na dzles 30 czerwca 2010

Nota 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 2009 2009
PLN"000 PLN'000 PLN'000
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 10 2 956 2396 2650
Warlos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 4 065 4065 4 065
Rzeczowe aktywa trwale 11 55 304 55 164 82108
Aklywa z tytulu odroczonego podatku 3 388 3 388 3335
dochodowego
Naleznoéci handiowe oraz pozostate naleznosci 1 830 1927 1519
67 543 66 940 93 677
Aktywa cbrotowe
Zapasy 2407 2565 2689
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 14 249 13 939 14 573
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8848 6134 16 222
25 504 22 638 33484
Aktywa razeam 93 047 89 578 127 161
Noty stanowig integralng czeé¢ sprawozdania finansowego Strona 5
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Grupa Kapitatowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2010 r.

dane wyrazone sq w tys. z! o ile nie podano inaczef

Srédroczny skonsolidowany bilans na dzier 30 czerwca 2010

Nota

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapilal zapasowy

Roznice kursowe z przeliczenia
Zysk (strala) z iat ubiegtych
Zysk netto okresu obrolowego

Kapltaly przypadajace akcjonariuszom
podmiotu dominujacego
Udzlaly akcjonarfuszy mniejszosciowych

Razem kapitaly wtasne

Zobowiazanle diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 12
Rezerwy diugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe z tytulu leasingu
finansowego

Inne

Zobowlazania krétkoterminowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania krélkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 12
Przychody rozliczane w czasie
Rezerwy krolkoterminowe

Pasywa razem

Warto&¢ ksiegowa

Liczba akgcji

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje w PLN
Rozwodniona liczba akgji

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje w PLN

Noty stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

30 czerwca 31 grudnla 30 czerwca

2010 2009 2009

PLN"000 PLN'000 PLN'000

14 889 9281 9 281

103 728 51384 51 384

(1 990) (1537) {3 074)

(141 087) (75 325) (75 410)

(17 089) (65 762) {21 980)

(41 549) (81 959) {39 799)

1364 3958 3205

(40 185) (78 001) {36 594)

1256 295 287

3970 4773 4 065

57 583 1429

227 239 281

5510 5890 6 062

20 808 17 653 14 916

1436 1065 858

119 1484 15621

100 022 136 462 135 573

174 3086 182

5063 4819 4 643

127 722 161 689 157 693

93 047 89 578 127 161

(41 549) (81 959) (39 799)

14 889 406 9 280 951 9 280 951

(2.79) (8.83) (4,29)

14 889 406 14 889 406 14 889 406

(2,79) (5,50} (2,67)
Strona 6
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Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakorczonych 30 czerwca 2010 1.
dane wyrazone s§ w lys. z! o fle nie podano inaczej

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010

Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu
Emisja akcji w wartosci nominalnej

Stan na koniec okresu

Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu
Emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej

Stan na koniec okresu

RéZnice kursowe z przeliczenia
Stan na poczatek okresu
Réznice kursowe z przeliczenia

Stan na koniec okresu

Nierozliczony wynik z lat ubieglych
Stan na poczatek okresu

Korekta blgdéw podstawowych

Stan na poczatek okresu po korektach
Niepodzielona czg$¢ wyniku finansowego

Stan na koniec okresu

Zysk netto

Stan na poczatek okresu

Podziat wyniku finansowe z lat ubieglych

Wynik finansowy wypracowany w okresie obrotowym

Stan na koniec okresu

Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych
Stan na poczatek okresu

Wyptaty zyskow udzialowcow mniejszosciowych
Zyski udziatowcow mniejszosciowych

Zmiana na kapitatach spétek zaleznych

Stan na koniec okresu

Razem kapitaly wiasne
Stan na poczatek okresu

Stan na koniec okresu

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 2009 2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000
9281 9281 9 281
5 608 0 0
14 889 9 281 9 281
51 384 51 384 51 384
52 344 0 0
103 728 51 384 51 384
{1 537) (1 150) (1150)
{453) (387) {1924)
(1 990) {1 537) (3074)
(75 325) {4 865) (4 865)
0 85 0
(75 325) (4 780) (4 865)
(65 762) {70 545) (70 545)
(141 087) (75 325) {75 410)
(65 762) (70 545) (70 545)
65 762 70545 70 545
(17 089) (65 762) {21 980)
{17 089) (65 762) (21 980)
3958 6433 6 433
(2 222) (6 092) (6 092)
992 2222 2362
(1 364) 1385 502
1 364 3958 3205
(78 001) (9 462) (9 462)
(40 185) (78 001) (36 594)
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Grupa Kapitatowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone §rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoticzonych 30 czerwca 2010 r.
dane wyraZone sg w fys. z! o ile nie podano inaczej

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 2009 2009
PLN'000 PLN’000 PLN'000
Srodki pienigZne netto z dzialalnosci

operacyjnej

Zysk brutto roku obrotowego (16 066) (60 824) (16 843)
Korekty: 7 310 49 320 5681
Podatek dochodowy zaptacony (32} {2 716) -
Amortyzacja Srodkow trwatych 5791 16 455 8 095
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 168 476 252
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywéw trwatych {1 014) g 525 (120)
Likwidacja S$rodkéw trwatych 10 574 -
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow {12) 19 391
trwatych

Przychedy z tytutu odsetek (255) {327) (328)
Koszty odsetek 3737 12 461 6 313
Inne {1013) (302) (1924)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego (z (60) 3155 {6 998)

wylaczeniem wplywu przejecia i réznic
kursowych na konsolidacji)

Zapasy 157 693 569
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci (214) 3 898 (53)
Zobowigzania handlowe oraz pozostale 3582 1039 (4 286)
zobowigzania

Zmiana stanu kapitalu udziatowcow (3 585) (2 475) (3 228)
mniejszosciowych

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci (8 756) {11 504) (11 162)
operacyjne;j

Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Odsetki otrzymane 255 327 0
Wplywy ze sprzedazy majatku trwalego 0 207 81
Wydatki na zakup majatku trwatego (5631) (3 401) {488)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (5 376) (2 867) {407)

Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci

finansowej

Dywidendy wyplacone 0 (2222) {2 362)
Wplyw z emisji akcji 25 761 0 0
Odselki otrzymane 0 0 328
Odsetki zaplacone (4 524) (6 684) (3 248)
Splata kredytéw i pozyczek {3 538) (2 538) (1142)
Splata zobowigzar z tytutu leasingu finansowego {1 890) (1953) (691)
Koszty emisji akcji wlasnych (1175) (1 004) 0
Zaciggnigcie kredytéw bankowych 2212 30 000 30 000
Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego Strona 8
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Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone érédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2010 r.
dane wyrazone s w lys. zf o ile nie podano inaczej

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 16 846 15 599 22 885
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto $rodkéw 2714 1228 11 316
pienigznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia $rodkow pienieznych i ich 6134 4906 4 906
ekwiwalentow

Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich 8 848 6134 16 222

ekwiwalentow

NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2010

1. Charakterystyka Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej

Spitka SFINKS POLSKA S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 16 sierpnia
1998 roku w Kancelarii Notarialnej Andrzeja Gruszki (Rep. A Nr 2348/99). Dnia 03 wrzeénia 1999 roku
Spolka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy XXI
Wydzial Gospodarczy w todzi w dziale B pod numerem 7369. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla
todzi-Srédmiescia, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego Spotka zostata wpisana do Krajowego

Rejestru Sadowego pod numerem 0000016481,
Podstawowe dane jednostki:

Firma Spélki dominujgcej SFINKS POLSKA Spétka Akcyjna
Siedziba Al. Kosciuszki 80/82  90-437 todz
Sad Rejestrowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX wydzial

Sad rejestrowy Krajowego Rejestru Sadowego.

Numer w rejeslrze 0000016481
Numer PKD 5610A
Przedmiot przedsiebiorstwa: Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki Dominujgcej

jest organizacja i $wiadczenie ustug gastronomicznych oraz
prowadzenie dziatalnosci franczyzowe;.
Sprawozdanie finansowe: Za okres 01.01.2010 — 30.06.2010

Gtownym przedmiotem dziatalno$ci Jednostki Dominujacej jest:
» prowadzenie restauracji SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO
= dziatainie jako franczyzodawca dla podmiotow zaleznych w zakresie udzielania im prawa do
prowadzenia restauracji SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO
* najem powierzchni restauracyjnych oraz ich podnajem podmiotom zaleznym prowadzacym
restauracje w oparciu o zawarte ze Spétka umowy franczyzowe.

Spotka dominujaca jest wiascicielem bezposrednio lub przez podmioty zalezne kapitatowo wszystkich
wymienionych wyzej marek. Zgodnie ze stosowanym modelemn biznesowym, wigkszos¢ restauracii
SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO jest prowadzona przez odrebne podmioty, zaloZzone i
prowadzone przez osoby trzecie. W relacjach pomiedzy tymi spolkami a Sfinks Polska S.A.
uregulowanymi migdzy innymi przez umowy franczyzowe, obowigzuje nastepujace kluczowe zasady:

» Sfinks Polska S.A. jest odpowiedzialny za pomoc w znalezieniu oraz za akceptacje lokalizacji
pod przyszig restauracje.

* podmiot gospodarczy prowadzacy restauracje w oparciu o umowe franchisingowg jest
zakladany przez osoby niezalezne od Spéiki, brak jest powigzania kapitafowego pomiedzy
tymi podmiotami a restauratorem,

* jedynym przedmiotem dziatalnosci podmiotéw prowadzacych restauracje w oparciu o umowe
franchisingowg jest kompleksowe prowadzenie tych restauracji, zatrudnianie i zarzadzanie

Noty stanowig integraing cze$é¢ sprawozdania finansowego Strona 9
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Grupa Kapitatowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone §rodroczne sprawgzdanie finansowe za 8 miesiecy zakoriczonych 30 czerwea 2010 r.

dane wyrazone sg w tys. 2! o ife nie podano inaczej

personelem, realizowanie sprzedazy oraz zawieranie umoéw z dostawcami w 0graniczonym i
kontrolowanym przez Spéike zakresie,

Sfinks Polska S.A. zarzadza i nadzoruje m.in. oferte produktowa restauracji, polityke cenowa
oraz przestrzeganie standardéw prowadzenia restauracii,

Sfinks Polska S.A. akceptuje biuro rachunkowe prowadzace rachunkowoéé spolek
prowadzacych restauracje, ma takze prawo do kontroli zaréwno lokalu jak i dokumentacji
spolki w kazdym czasie, z uzasadnionych powodéw,

rozwigzanie umow franczyzowych moze zosta¢ dokonane przez obie strony, Sfinks Polska
S.A. ma jednak prawo do natychmiastowego rozwiazania umowy w przypadku ztamania przez
franczyzobiorcg zasad okre$lonych w umowach franczyzowych,

z tytulu zawartych umoéw franczyzowych Sfinks Polska S.A. otrzymuje od podmiotéw
prowadzacych restauracje comiesigczng optate franczyzowa.

Na podstawie powyzszych zasad, pomimo braku powigzar kapitalowych pomiedzy Sfinks Polska S.A.
a spotkami prowadzacymi restauracje, Sfinks Polska. S.A. traktuje te spétki jako jednostki 100%

zalezne. Spolka Sfinks Polska S.A. jest Jednostka Dominujacy Grupy Kapitatowej.

Na podstawie powyzszych zasad, pomimo braku powigzar kapitalowych pomiedzy Sfinks Polska S.A.,
a spdlkami prowadzacymi restauracje, Sfinks Polska. S.A. traktuje te spoiki jako jednostki 100%

zalezne.

Zmiany w strukturze wilascicielskiej Jednostki Dominujacej w 2010r.:

Stan na dzied 31 grudnia 2009 r.

Akcjonariusz % kapitatu zaktadowego
OrsNet Sp. z 0.0. 32,99%
Tomasz Morawski 27,99%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 11,13%
OFE Polsat 5,12%
Pozostali 22.77%
Razem 100,00%
Stan na dzieh 30 czerwca 2010 .

Akcjonariusz % kapitatu zaktadowego
Sylwester Cacek 21,26%
OrsNet Sp. z 0.0. 17,64%
Tomasz Morawski 17,45%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 12,09%
ING OFE 10,26%
Axa Ofe 5,15%
Pozostali 16,15%
Razem 100,00%

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsclidowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoficzonych 30 czerwca 2010 r,

dane wyraZone sg§ w tys. 2! o ile nie podano inaczef

Na dzien oddania niniejszego raportu do publikacji struktura wiascicielska przedstawia sie
nastepujaco:

Akcjonariusz

% hkapitatu zakladowego

Sylwester Cacek 21,26%
OrsNet Sp. z 0.0. 17,64%
Tomasz Morawski 17,45%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 12,09%
ING OFE 10,26%
Axa Ofe 5,15%
Pozostali 16,15%
Razem 100,00%
Zmiany w skiadzie Zarzadu w 2010r.;

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 12 kwietnia 2010 r.:

Sylwester Cacek — Prezes Zarzadu;
Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Morawski — Wiceprezes Zarzadu
Iwona Potrykus — Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Strojewski — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 12 kwietnia 2010 r. do 1 maja 2010 r.:

Mariola Krawiec — Rzeszotek — Prezes Zarzadu
Janusz Bossak — Wiceprezes Zarzadu

Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu

Iwona Polrykus — Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Strojewski — Wiceprezes Zarzadu;

W okresie od 1 maja 2010 r.:

Zmiany

Mariola Krawiec — Rzeszotek — Prezes Zarzadu
Janusz Bossak — Wiceprezes Zarzadu

Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu

Iwona Potrykus ~ Wiceprezes Zarzadu

Jacek Wozniewicz - Wiceprezes Zarzadu.

w skiadzie Rady Nadzorczej w 2010r.:

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 25 maja 2010 r.:

Krzysztof Opawski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Artur Gabor — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Krzysztof Bialowolski ~ Sekretarz Rady Nadzorcze;j;
Tomasz Gromek- Czlonek Rady Nadzorcze;j;

Jan Adam Jezak — Czlonek Rady Nadzorczej

Noty stanowig integralng czeé¢ sprawozdania finansowego
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W okresie od 25 maja 2010 r.:

Krzysztof Opawski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Tomasz Morawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Sylwester Cacek - Czlonek Rady Nadzorczej;

Krzysztof Gerula — Czlonek Rady Nadzorczej:

Jan Jezak — Czlonek Rady Nadzorczej;

Eryk Karski — Czlonek Rady Nadzorczej;

Robert Rafat — Czlonek Rady Nadzorczej;
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Grupa Kapitatowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrocone §rodroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakohczonych 30 czerwea 2010,

dane wyraone sq w tys. 2! o ile nie podano inaczej

2.

Oswiadczenie o zgodno$ci sprawozdania z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Sfinks Polska S.A. za
pierwsze pélrocze 2010 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 - Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartodciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa patistwa niebedacego paristwem czlonkowskim (Dz.U. 2009,
Nr 33, poz. 259).

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2010

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2010:

MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zatwierdzony w UE w dniu
25 listopada 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1
stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

MSSF 3 (znowelizowany) ,Polaczenia jednostek gospodarczych® zatwierdzony w UE w dniu 3
czerwca 2009 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2009 roku lub po lej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy"- dodatkowe zwolnienia dla
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 23 czerwca 2010
roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Platno$ci w formie akcji- Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w
srodkach pienieznych w grupie kapitalowe] zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po
tej dacie},

Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” zatwierdzone w
UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Speiniajace kryteria
pozycje zabezpieczane, zatwierdzone w UE w dniu 15 wrze$nia 2009 roku {obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw i interpretaciji ,Poprawki do MSSF (2009)"- dokonane Zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 16
kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36,
MSR 38, MSR 39, KIMSF 9 oraz KIMSF 16) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodno$ci i uscislenie slownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na uslugi koncesjonowane" zatwierdzona w UE w dniu 25
marca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 30
marca 2009 roku lub po tej dacie),

e e————————————————————— e
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» Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” zatwierdzona w UE w dniu
22 lipca 2009 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

» Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto jednostki dziatajacej za
granicq’- zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

» Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywoéw niegotdwkowych wiascicielom” zatwierdzona w
UE w dniu 26 listopada 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywéw przez klientéw” zatwierdzona w UE w dniu 27
listopada 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

Wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
Jjeszcze nie weszly w 2ycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowala nastepujacych
standardéw, zmian standardow i interpretacji, ktére zostalty opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w Zycie:

» Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informaciji na temat podmiotow powigzanych” — Uproszczenie
wymogdw dotyczacych ujawnieri przez jednostki powigzane z paristwem oraz doprecyzowanie
definicji jednostek powiazanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku {cbowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” ~ Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji pordwnawczych zgodnie z MSSF
7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresdw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach
minimalnych wymogéw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku
lub po tej dacie),

* |Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzar finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitalowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku lub po te] dacie).

Jednostka postanowila nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych
standardow, zmian do standardow i interpretacji. Wedlug szacunkdw jednostki, wiw standardy,
interpretacie i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostalyby 2astosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
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Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w Znaczacy sposéb od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien
bilansowy nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe™ (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)"- dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6
maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13)
ukierunkowane giéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uéciélenie stownictwa (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej
dacie).

Wedlug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na
dzieri bilansowy.

3. Zasady rachunkowosci.
Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz walutg
funkcjonaing jest zloty polski. W sprawozdaniu prezentowane sa dane w zaokragleniu do tysigca
Ziotych,

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, w ktérej petni role
jednostki dominujgacej. Dla petnego obrazu sytuacji finansowej, sprawozdanie jednostkowe i
sprawozdanie skonsolidowane powinny byé czytane tgcznie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przygotowano w oparciu o konwencje kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywdw wykazywanych wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia
przez Zarzad okreslonych zalozef,, dokonania ocen i szacunkéw, ktore majg odzwierciedlenie w
stosowanej polityce rachunkowosci oraz w wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym warto$ciach aktywow oraz pasywéw, przychodéw oraz kosztéw. Wyniki szacunkéw oraz
zwigzanych z nimi zalozer bedacych rezultatem do$wiadczenia oraz roznorodnych czynnikéw
uwazanych za uzasadnione w danych okolicznosciach sa podstawg dokonywania oceny warto$ci
skiadnikow aktywéw oraz zobowigzan, ktére nie wynikaja wprost z innych Zrédel. Rzeczywiste wyniki
finansowe moga sie rézni¢ od przyjetych szacunkéw.

Rodzaje ryzyka finansowego s3 rozpoznawane przez Spétke dominujgca i ujawniane w informagji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zaleznosci od oceny Zarzadu, opartej
na analizie sytuacji majatkowej i makroekonomicznej Grupy Kapitatowej, Zarzad podejmuje
odpowiednie kroki w celu zabezpieczenia przed danym rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o
rezydualnym charakterze ryzyka. Podejécie do ryzyka finansowego oraz powody zastosowania danej
koncepcji sg ujawniane w informaciji finansowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Szacunki oraz bedace ich podstawg zalozenia sg poddawane biezacej weryfikaci. Korekta szacunkow
ksiggowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostala dokonana pod warunkiem, ze dotyczy
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tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym zostata dokonana oraz w okresach przyszlych, jesli dotyczy
zarowno biezacego jak i przysztych okreséw.

Grupa Kapitalowa sporzadza:
* zestawienie catkowitych dochodéw w uktadzie kalkulacyjnym,
¢ rachunek przeplywow pienigznych metoda posrednia,

Zasady rachunkowo$ci opisane powyzej stosowane byly w sposéb ciagty we wszystkich okresach
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdania finansowe jednostek dziatajacych za granica

Wynik finansowy oraz sytuacije majgtkowa wszystkich podmiotow zaleznych, ktérych waluta
funkcjonalna jest inna niz waluta prezentacji, przelicza sie na inng walute prezentacji z zastosowaniem
nastepujacych procedur:

» aktywa i pasywa, w tym wartoéé firmy oraz korekty doprowadzajace do wartosci godziwej
dokonane w trakcie konsolidacji przeliczane sg po kursie zamknigcia na dzief bilansowy;

* przychody i koszty jednostek dziatajgcych za granica przeliczane sa po $rednim kursie
wymiany w danym okresie, co odpowiada w przyblizeniu przeliczeniu po kursach wymiany na
dzieh zawarcia transakcii;

»  wszystkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego.

W momencie zbycia jednostek, réznice kursowe ujmuje sie w zestawieniu catkowitych dochodéw.
Roéznice kursowe powstate na wycenie inwestycji netto ujmuje sie w kapitale wiasnym.

Waluta funkcjonalna zadnego z podmiotéw zaleznych nie jest na dzien bilansowy walultg gospodarki
hiperinflacyjnej.

Wybrane zasady rachunkowosci
Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazane sa w bilansie w wartosci poczatkowej pomniejszonej w kolejnych
okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skladnikéw majatku wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogty byé zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, sq doliczane do kosztéw wytworzenia takich rodkéw trwalych, az do momentu
oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich $rodkéw trwalych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkéw
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatno$ci tych $rodkéw, uzywajac
metody liniowej. Spétka stosuje nastepujace stawki rocznej amortyzacii:

e Ulepszenia w obcych $rodkach trwatych od 6-10%

e Budynkii budowle 10%

¢ Maszyny i urzadzenia od 10-20%

s  Srodki transportu 14%

* Pozostale $rodki trwate od 10%-50%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sg
okreslane jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoécig netto tych $rodkéw trwatych
i 3 ujmowane w zestawieniu catkowitych dochoddow.

=
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Wartos$ci niematerialne

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt
odpisuje si¢ przez szacowany okres uZytkowania. Sredni okres uzytkowania oprogramowania
komputerowego wynosi 5 lat.

Znak towarowy jest traktowany jako wartoé¢ niematerialna i prawna o nieokreslonym okresie
uzytkowania i w zwigzku z tym, od tego skiadnika nie dokonuje si¢ odpisow amortyzacyjnych.
W kazdym okresie sprawozdawczym nastepuje weryfikacja okresu uzytkowania, w celu ustalenia, czy
zdarzenia i okoliczno$ci nadal potwierdzajg ocene, ze okres uzytkowania tego sktadnika nadal jest
nieokreslony.

Umowy wniesione aportem aktywuje sie¢ w warto$ciach rzeczywiscie wniesionych pomniejszonych
o warto$ci amortyzacji dokonywanej przez okres obowigzywania uméw (stawka roczna amortyzaciji od
5,9-16%,.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie analizy czy wystapity przestanki wskazujace na utrate wartosci
skiadnikéw majatku trwatego. W przypadkuy, gdy stwierdzono istnienie takich przeslanek, szacowana
jest warto$¢ odzyskiwalna danego skiadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytulu. W sytuacji, gdy skiadnik aktywéw nie generuje przeplywéw pienigznych, ktére sg w znacznym
stopniu niezaleznymi od przeplywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla
grupy aktywdw generujacych przeptywy pienigzne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku rzeczowych aktywéw trwalych uznaje sig, ze najmniejszym mozliwym do
zidentyfikowania o$rodkiem generujacym przeplywy pieniezne jest pojedyncza restauracja.

W przypadku wartoéci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwoéé
wysltapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyZsza z dwéch wartosci: wartosé godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartosé odpowiada wartosci
biezacej szacunku przyszlych przeplywdw pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego

aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skiadnika aktywow (lub grupy
aktywow), warto$¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartoéci odzyskiwainej. Strata z tytulu utraty
wartosci jest umowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapila, za wyjatkiem sytuacji gdy skiadnik
aktywow ujmowany byt w wartoSci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwroceniu, wartoéé netto skiadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej szacowane]j wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartoSci netto tego skiadnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostala
rozpoznana w poprezednich latach. Odwrécenie utraty wartoéci ujmowane jest przychodach, o ile
skiadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Leasing
Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate

potencjalne korzy$ci oraz ryzyko wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobicrce.
Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sq traktowane jako leasing operacyjny.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych oplat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytulu leasingu finansowego. Platnosci leasingowe
zostaly podzielone na cze$¢ odsetkowg oraz cze$é kapitatowa, Koszty finansowe sg odnoszone do
rachunku zyskdw i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowa przez
okres leasingu.

Aktywa finansowe

Grupa Kapitalowa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: wykazywane wediug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci, aktywa utrzymywane do terminu
wymagalnosci oraz aktywa finansowe dostepne do spizedazy. Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium
celu nabycia aktywa finansowego. Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich
poczatkowym ujeciu, a nastgpnie poddaje jq weryfikacji na kazdy dzieri bilansowy.

Wykazywane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kalegoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wediug warto$ci godziwej
przez wynik finansowy. Skladnik aktyw6w finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostal
przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez
Zarzad. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych, jezeli sq przeznaczone do obrotu
lub ich realizacji oczekuje si¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Grupa nie utrzymuje
inwestycji ktasyfikowanych jako aktywa wykazywane wediug wartosci godziwej przez wynik finansowy
na koniec kazdego z okreséw objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Ujmowane sa one wedlug skorygowanej ceny nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce i
wykazywane sg jako aktywa krétkoterminowe w pozycji bilansu ,Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostale naleznosci”, jezeli s one wymagalne w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji ~
dzien, w ktérym spolki zobowiazujg sie zakupié lub sprzeda¢ dany skiadnik aktywow. Inwestycje
ujmuje sig poczatkowo wedlug wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne. Dotyczy to
wszystkich aktywow finansowych niewykazywanych wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy $g poczgtkowo ujmowane w
wartosci godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszone sa do rachunku zyskéw i stral. Aktywa
finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy wylacza sie z ksiag
rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeplywéw pienieznych z ich tytulu wygasty lub zostaty
przeniesione i spolki dokonaly przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytulu
ich wiasnosci. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wykazywane wedlug
wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ po poczatkowym ujeciu wediug wartosci
godziwej. Pozyczki i naleznoéci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje sie
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne sg poczatkowo ujmowane w ksiegach rachunkowych wedlug wartoéci
godziwej. Nastepnie aktualizuje sie ich wycene do poziomu aktualnej wartosci godziwe;j.
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Zawierane przez spotki instrumenty pochodne nie spetnialy kryteriow zastosowania specjalnych zasad
rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany warto$ci godziwej tych instrumentéw byly ujmowane od razu w
zestawieniu catkowitych dochodéw.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Do naleznoéci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych naleznoéci zalicza sig, niebedace
instrumentami  pochodnymi oraz niestanowiace przedmiotu obrotu na aktywnym rynku, aktywa
finansowe o stalych lub mozliwych do ustalenia kwotach wymaganych splat. Aktywa te poczatkowo
ujmowane sg w ksiegach wediug ich wartosci godziwej, a nastepnie rozpoznawane wedlug tej
wartosci pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Spoiki tworzg odpisy aktualizujgce dla naleznosci, wobec ktérych identyfikuje istotne ryzyko, ze nie
zostang splacone.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapasow obejmuje ceng zakupu, powigkszong o cla importowe i inne podatki (niemozliwe do
pozniejszego odzyskania od wiladz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wyladunku i inne
koszty bezposrednio zwiazane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszang o opusty, rabaty i inne
podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia si¢ w warto$ci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia).

W odniesieniu do zapaséw, ktore nie s3 wzajemnie wymieniaine oraz wyrobow i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapasOw ustala sie metodg
szczegolowej identyfikacji poszczegéinych kosztéw. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu
konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegéinych pozycji zapasdéw. W odniesieniu do
pozostatych zapasdw koszt ustala sig stosujac metode ,pierwsze weszlo, pierwsze wyszto” (FIFOQ).

Kapital podstawowy

Akcje zwykle spotki dominujacej zalicza sie do kapitaty wiasnego Grupy Kapitalowej stanowigcego
kapitat wtasny spotki dominujace;.

Kapital podstawowy wykazuje sie w wartoéci nominalne;.

Koszty krarcowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji spéiki dominujacej wykazuje sie w
kapitale wiasnym, jako pomnigjszenie wplywéw z emisji.

Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy wynika z wielkosci tworzonych ustawowo, ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominainej, kosztéw i przychodéw zwiazanych z emisjg akcji (zgodnie z MSR 32 Instrumenty
finansowe: prezenlacja par 35-37) oraz przeniesienia zysku (lub pokrycia straty} wypracowanego w
poprzednich latach.

Kredyty i potyczki

Poczatkowo kredyty i pozyczki sg wykazywane w ksiegach wedlug ich wartosci nominalnej.

Nastepnie, kredyty i pozyczki sq ujimowane w ksiegach w wysokosci kwoty kapitatu pozostajgcego do
splaty powigkszonego o odsetki naliczone na dzien bilansowy.

Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowigzah krotkoterminowych, w tej czesci dla ktérej splata
zobowigzania przypada na okres 12 miesigcy od dnia bilansowego, Z wyjatkiem sytuacji gdy spdiki
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nie speinia warunkéw umownych. W tej sytuacji cale zobowigzanie z tytulu kredytéw i pozyczek
klasyfikowane jest jako krotkoterminowe.

Rezerwy

Rezerwy sg ujmowane w bilansie wowczas, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych i jest prawdopodobne, iz wypetnienie tego
obowiazku spowoduje koniecznosé wyplywu rodkéw. Jezeli wplyw utraty warto&ci pienigdza w czasie
jest istotny, warto$¢ rezerwy ustalana jest jako przewidywana kwota przysziych przeplywow
pienieznych zdyskontowana przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed opodatkowaniem,
odzwierciedlajacej warto$é pieniadza w czasie oraz ryzyka charakterystyczne dla danego skiadnika
zobowigzan.

Rezerwy na zobowigzania spowodowane restrukturyzacjq tworzone s woéwczas, gdy Grupa
Kapitatowa posiada szczegtlowy, formalny plan restrukturyzacii i restrukturyzacja taka rozpoczeta sie
lub informacja o niej zostata podana do publicznej wiadomosci.

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania te poczatkowo ujmowane sa w ksiegach wedlug ich wartosci ich wartosci nominalnej, a
nastgpnie kwolty zobowiazania (wraz z odsetkami naliczonymi, o ile istnieje istotne
prawdopodobiefistwo ich zaplaty) na dzien bilansowy.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy restauracyjnej ujmowane 53 w wartosci godziwej zapfat otrzymanych lub
naleznych ireprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normainej
dzialalnosci gospodarczej, po pomnigjszeniu o rabaty, VAT iinne podatki zwigzane ze sprzedaza,

Przychdd ze sprzedazy towardw ujmowany jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania
prawa wilasnosci.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty s3 ksiggowane po kursie waluty
obowigzujacym na dziefi poprzedzajacy dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa
pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedlug kursu obowigzujacego na ten
dzien. Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w zestawienie
calkowitych dochodow,

Podatek dochodowy
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skiadaja sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci na roznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywow
a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejéciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejéciowa powstaje z tytulu wartosci firmy Iub z tytulu
pierwotnego ujgcia innego skladnika aktywéw lub zobowiazania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiego
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Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, kiére bedg obowigzywad
w momencie, gdy pozycja aktywbw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagaline.
Aktywa i rezerwa na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie per saldo i ich zmiana
rozpoznawana jest w zestawieniu z catkowitych dochodéw.

Kapitaly mniejszo$ci

Kapital mniejszosci dotyczy kapitaléw oraz wynikéw uzyskanych przez wiascicieli spotek zaleznych,
zwigzanych z Jednostkg Dominujacg umowa franchisingowa, Zysk udzialowcéw mniejszosciowych
wykazanych w rachunku zyskéw i strat stanowi laczng wartosé zyskow wygenerowanych przez
jednostki zalezne przypadajgce na ich wiascicieli w roku obrotowym (po uwzglednieniu wszelkich
wzajemnych rozliczen pomigdzy podmiotami Grupy). Kapitat mniejszoéci wykazany w kapitale
wiasnym Grupy Kapitalowej skiada sie z wynikéw jednostek zaleznych przypadajgcych dla ich
wiascicieli w roku obrotowym oraz wartoéci wniesionych udziatéw przez wiascicieli tych jednostek.
Kapitat mniejszosci wykazany w kapitalach wiasnych Grupy Kapitalowej nie uwzgiednia zyskow
przypadajacych na wiaécicieli jednostek zaleznych wygenerowanych w latach poprzednich. Kwoty
pobrane przez wiascicieli jednostek zaleznych z tytutu ich udzialu w Zyskach za rok obrotowy sg
wykazywane jako naleznoé¢ w aktywach obrotowych.

Zasady sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolno$é kierowania ich
polityka finansowa i operacyjng. Jednostki zalezne podlegaja peinej konsolidaciji od dnia przejecia nad
nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania kontroli.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegaja wylaczeniom konsolidacyjnym. Kapitalty jednostek zaleznych powigzanych
kapitalowo podlegajg eliminacji, natomiast kapitaly jednostek zaleznych powiazanych na podstawie
umowy franchisingowej przenoszone sg do kapitatdw udziatowcow mniejszos$ciowych

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sg wyceniane wediug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywéw netto jednostki jest ujmowana jako wartosc firmy. Jezeli réznica pomiedzy
wartoscig godziwa a wartoécig ksiggowa netto nie jest istotna, to za wartoéé godziwg aktywow netto
Jednostki zaleznej przyjmuje sie jej wartos¢ ksiegowa. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od
wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow nefto jednostki, réznica
ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie.

4. ZaloZenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spolke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci,
Niniejszg note nalezy czyta¢ tacznie z notg nr 5.

Niezaleznie od trudnej sytuacji rynkowej dzialalno$é spétki Grupy Kapitalowej w | péiroczu w dalszym
ciagu utrzymuje sie pod presja wydarzen ubiegtego roku zwiazanych w szczegodlnosci z pogorszeniem
sig kondycji finansowej w zwigzku z wszczetym, a nastepnie umorzonym postepowaniem
upadtosciowym podmiotu dominujacego.

Podjete niezwlocznie dziatania naprawcze nie zdolaly jeszcze odbudowad potencjalu rynkowego
Grupy. W roku biezacym po doraznym uregulowaniu sytuacji z glbwnymi wierzycielami spolki
dominujacej rozpoczal si¢ proces uruchamiania nowych restauracji. W okresie | pofrocza spétka
uruchomita 4 nowe restauracje oraz rozpoczeta inwestycje w 5 kolejnych lokalizacjach.
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Plany dalszego rozwoju

W celu ograniczenia straty operacyjnej w kwietniu 2010 r. zostata przyjeta przez Zarzad i Rade
Nadzorcza strategia rozwoju, kiéra zakiada kontynuowanie i dalszy dynamiczny rozwoj dzialalnosci
Grupy Kapitalowej w oparciu o nastgpujgce kluczowe elementy:

» Rozwdj sieci restauracji pelnowymiarowych w segmencie casual dining przy zapewnieniu
rentowno$ci poszczegoinych placéwek,

» Zwigkszenie sprzedazy sieci restauracji pelnowymiarowych dzieki wprowadzeniu nowych
kanaiéw dystrybuciji — wynos positkéw, dowéz dan do biur i domdw oraz ustugi cateringu.

» Uruchomienie konceptéw restauracyjnych typu express i wejscie w segment fast casual
dining,

» Rozwd] sieci za granica poprzez sprzedaz masterfranczyzy wiasnych konceptéw
gastronomicznych.

Zdaniem Zarzadu realizacja powyzszych kluczowych czynnikéw sukcesu pozwoli na odbudowe
potencjaiu sp6iki, a poprzez osiagniecie synergii z tytulu efektéw skali przyczyni sie do poprawy w
zakresie wyniku z dziatalno$ci operacyjne;j.

Strategia ta zakiada osiagnigcie przez Grupe ambitnych celéw strategicznych:
1. Wazrost liczby restauracji:
- w roku 2014 do ponad 290,
2. Osiaggnigcie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy:
- w roku 2014: 450 min z4,
3. Osiggniecie EBITDA:
- wroku 2014: 45 min zt,

W ramach biezgcych dziatadi Zarzad jednostki dominujacej widzi koniecznosé zwiekszenia
efektywnosci sprzedazy w obecnej sieci restauracji. W okresie |l kwartatu Zarzad koncentrowat sSwojg
uwage wokdl likwidacji nierentownych lokalizacji oraz pozyskiwania nowych atrakcyjnych lokalizacji, W
Il kwartale Spéika dominujaca zakoriczyla zawierania z dotychczasowymi franczyzobiorcami nowych
uméw o wspolpracy, kitbre pozwalajg Zarzadowi na lepszy nadzér i zarzadzanie dziatalnoscig
restauracji nalezacych do Grupy. W zwiazku z nieprzyjeciem przez czeéé franczyzobiorcéw nowych
warunkéw wspolpracy w najblizszym czasie wysilki Zarzadu beda koncentrowaty sie wokol
pozyskiwania nowych paitneréw i przeksztalcania nadmiernej ilosci wiasnych placéwek na
partnerskie. W opinii Zarzadu jednostki dominujacej dzialania te przyczynig sie do podniesienia
wartoSci sprzedazy, a poprzez poprawe efektywnosci dziatania pozwola ograniczyé strate na
dziatalno$ci operacyjnej.

Giowne czynniki determinujace poprawe sytuacji finansowej

Krytyczne dla skuteczno$ci wdrozenia przyjetej strategii rozwoju bedzie uzyskanie w najblizszym
okresie dodatkowych Zrédel finansowania. Srodki te pozwola na dokoficzenie zaplanowanych
inwestycji, biezacq obstuge kosztéw finansowych oraz pozwola na pokrycie niezbednych przeptywéw
z dzialalnosci operacyjnej zwigzanych z przygotowaniem kluczowych proceséw rozwoju i obslugi
przysztej sieci restauraciji.

Zarzad jednostki dominujacej uwzgledniajac zalozenia strategii dokonat analizy planowanych
przeplywéw finansowych za okres 12 miesigcy od daty bilansowej 30 czerwca 2010 r. Wediug wiedzy
na dzien publikaciji niniejszego raportu, analiza ta wskazuje, na wyplyw gotéwki przewyzszajgcy stan
posiadanych $rodkéw pienieznych na dzien 30 czerwca 2010 .

W celu poprawy biezacych przeptywow srodkéw pienieznych w dniu 30 czerwca 2010 r. Sfinks Polska
zawarl aneksy do umow restrukturyzacyjnych z bankami: ING Bank Slaski S.AA., PKO BP S.A. i
Raiffeisen Bank Polska S.A. Na mocy ww. anekséw doraZnie ustalono, ze przez najblizsze 12
miesigcy raty kapitalowe kredytow Sfinks Polska w kazdym z bankéw zostang obnizone do 20%
m
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przewidywanej wczesniej wysokosci, a odroczona czes¢ splaty zostanie preporcjonalnie roztozona na
pozostaly okres trwania kazdego z kredytow.

W celu osiagniecia poprawy sytuacji finansowej Zarzad Spétki podjat dzialania zmierzajace m.in. do:
- ograniczanie kosztéw poprzez $cisig kontrole i racjonalizacje wydatkdw
- wydiuzenia terminow ptatnosci oferowanych przez gtéwnych dostawcow.

Z uwagi na trudng sytuacje finansowg Grupy Kapitalowej jej mozliwosci operacyjne w zakresie
realizacji zalozen strategii rozwoju wymagajag w ocenie Zarzadu spétki dominujgcej pilnego
uregulowania kwestii zadiuzenia. W tym celu Zarzad spdtki dominujacej rozpoczat w miesigeu sierpniu
rozmowy z bankami kredytujacymi oraz akcjonariuszami Spétki dominujgcej w zakresie zbilansowania
ujemnych kapitatdw witasnych. Zarzad Spétki dominujgcej jest przekonany, ze podjete dziatania beda
skutkowac w kolejnych okresach poprawg sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej, a wygospodarowane
wolne srodki pieniezne pozwola na terminowe wywigzywanie sie z zaciagnietych zobowigzan.

5. Informacje majace istotny wplyw na oceneg sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik
finansowy Spétki

Na dzien 30 czerwca 2010 r. bilans Grupy wykazywat ujemng wartos¢ kapitatobw wilasnych
przypadajacych akcjonariuszom w wysoko$ci minus 41 549 tysiecy ztotych, bedaca wynikiem z jednej
strony znaczacej straty netto poniesiongj przez Spélke Dominujacq w latach poprzednich w wysokosci
141 087 tysiecy ziotych oraz straty netto za okres 6 miesiecy do 30 czerwca 2010 r. w wysokosci
17 089 tysiecy ziotych, natomiast z drugiej strony emisjg akc;ji serii H odniesionej na kapital.

Strata netto ckresu 6 miesiecy do 30 czerwca 2010 r. byta gldwnie wynikiem:

e realizacji przychodow w sieci restauracji wlasnych | franczyzowych na poziomie nizszym w
stosunku do ubieglego roku, co w istotny sposéb przetozyto sie na obnizenie marzy na
sprzedazy,

s utraty kilkunastu kluczowych lokalizacji restauracyjnych w wyniku wszczetego, a nastepnie
umorzonege postgpowania upadio$ciowego © czym spotka informowala w poprzednich
raportach okresowych,

e niesprzyjajacych warunkéw prowadzenia dziatalno$ci restauracyjnej w | polroczu 2010
obejmujacych:

- szczegolnie intensywna oraz diugq zime w miesigcach pierwszego kwartatu,

- okres Zatoby narodowej oddzialujacy szczegodlnie negatywnie na wyniki restauracji w
centrach handlowych, w zwigzku z ich obowigzkowym zamknieciem,

- wyjatkowo ucigzliwe w roku biezacym skutki deszczéw i powodzi w miesigcach maju i
czerweu,

o w wyniku w/w czynnikéw odnotowano strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 12 595
tys. zi, bedgcej wynikiem zrealizowania mniejszych w pordwnaniu do roku ubiegtego
przychoddw ze sprzedaZy.

Zdolnosci platnicze — pfynno$c finansowa

W ujeciu skonsolidowanym wartos¢ salda $rodkéw pienieznych na dzien 30 czerwca 2010 wzrosta do
8.848 tys. zt z poziomu 6.134 tys. zt wedtug stanu na 31 grudnia 2009.

Glownym Zrédiem finansowania dziatalnosci w | potroczu byla emisja akcji serii H w wysoko$ci 59.113
tys. zi. Pozyskane w wyniku emisji srodki pozwolily na zmniejszenie zadluzenia Spotki. Na dzief 30
czerwca 2010 r. bilans Grupy Kapitatlowej wykazywat ujemng warto$¢ kapitatow wiasnych
przypadajacych akcjonariuszom podmiotu dominujacego w wysokosci (-) 41.549 tys. zi, bedaca
wynikiem znaczacej straty netto poniesionej przez Spétke Dominujacag w latach ubieglych craz straty
netto za okres | p&irocza 2010 r. w wysokosci (-) 17.089 tys. zl.

W dalszym ciggu nalezy podkresli¢, 2e zobowigzania sp&ki przewyzszajg wartos¢ aktywow spoiki i
stanowig istotne obcigzenie biezacych przeptywdw finansowych.,
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6. Sezonowo$é

Dzialalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego. Przychody ze sprzedazy oraz koszty rozkladajq
sig stosunkowo réwnomiernie w trakcie calego roku.

7.  Segmenty dziatalno$ci - branzowe i geograficzne

Grupa dziala w obszarze jednego segmentu branzowego — rynku restauracyjnego.

Grupa dziala gléwnie w obszarze jednego segmentu geograficznego, jakim jest Poiska. Pozostate
kraje, w ramach ktérych Grupa prowadzi dziatalno$é to Niemcy, Wegry oraz Czechy. Salda aktywéw
| pasywéw oraz obroty nie sg alokowane na poszczegéine kraje ze wzgledu na niematerialno&é
operacji zagranicznych.

8.  Istotne zdarzenia wplywajace na péiroczne dane finansowe

W dniu 22 stycznia 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny emisji z
prawem poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy do 6.867.904 akcji serii H. Cena emisyjna
wyniosta 10,54 zt. taczna ilos¢ subskrybowanych akcji wyniosta 5.608.455 sztuk, tj. 82% akcji
oferowanych. Wplywy z emisji uzyskane przez Spétke dominujacg, po odjeciu kwoty splaty pozyczki
udzielonej przez p. Sylwestra Cacka, wyniosty 25 746 tys. zi. W dniu 22 lutego 2010 r. Zarzad Spodki
dominujacej podjal uchwale o dojsciu emisji do skutku, za$ dnia 1 kwietnia 2010 r. Sad Rejonowy dla
Miasta Lodzi zarejestrowal podwyzszenie kapitafu.

W wyniku realizacji umowy potracenia zawartej pomiedzy Spdlkg a Panem Sylwestrem Cackiem,
Spoilka w lutym 2010 dokonata splaty czesci zobowigzan z tytulu pozyczki podporzadkowanej od
Pana Sylwestra Cacka na kwotg 33 367 tys. zi. W dniu 5 marca 2010 r. Spoika dominujaca spiacita
pozostatg cze$¢ zobowiazania w wysokosci 1 992 tys. zt

9. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy zysk na akcje wylicza sig jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy jednostki

dominujacej oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku, z wylaczeniem akcji zwyktych
nabytych przez spétke dominujaca i wykazywanych jako akeje wiasne.

Zysk na akcje
Konlec okresu 30.06.2010 Konlec okresu 31.12.2009
000°PLN 000'PLN
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spoiki (17 089) (65 762)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt) 14 889 406 9 280 951
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedna akcje) (1,15) (7,09)

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac $rednia wazong liczbe akcji zwykiych w taki sposoéb,
jakby nastapila zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akeji zwykiych.

Keoniec okresu 30.06.2010 Konlec okresu 31.12.2009

000°PLN 000'PLN

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spékki {17 089) (65 762)
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Srednia wazona liczba akgji zwyklych 14 889 406 9 280 951
Srednia wazona liczba akcji zwyklych dla potrzeb 14 889 406 14 889 406
rozwodnionego zysku na akcje (tys.)
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng (1,15) (4,42)
akcje)
10. Wartosci niematerialne
2010 Umowy Znaki Oprogramowanie | Inne wartosci Razem
wniesione towarowe licencje niematerialne
aportem komputerowe
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2010 2 951 23 115 2 356 22 28 444
Zwigkszenia - - 149 596 744
Zmnigjszenia - - - - -
Przeniesienia - - - - -
Stan na 30 czerwca 2010 2 951 23115 2505 618 29 188
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2010 {2782) - (1632) {7 (4 421)
Zwickszenia (49) - (119) - (168}
Zmniejszenia - - - - -
Przeniesienia - - - - -
Stan na 30 czerwca 2010 (2 831) - {1751) {7) (4 589)
Odplsy aktuallzujace
Stan na 1 stycznia 2010 - {21 552) (70) (4) (21 626)
Zwiekszenia - - - - -
Zmniejszenia - - - - -
Przeniesienia - - (18) - (18)
Stan na 30 czerwca 2010 - {21 552) (88) {4) {21 626)
Wartoé¢ netto 1 stycznla 2010 169 1563 654 11 2397
Warto$¢ netto 30 czerwca 2010 120 1563 665 607 2955
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Umowy Oprogramowa | rtosel
2009 wniesione Znaki towarowe  nle i licencje nnhe wartoSc Razem
aportem komputerowe nismaterialne

Warto$¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2009 2 951 23115 2336 22 28 424
Zwigkszenia - - 45 - 45
Zmniejszenia - - (25) - (25)
Przeniesienia - - - - -
Stan na 31 grudnia 2009 2951 23114 1954 22 28 041
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2009 (2 656) - {1308) (3) (3 967)
Zwiekszenia {126) - (346) (4) (476)
Zmniejszenia - - 22 - 22
Przenieslenia - - - - -
Stan na 31 grudnia 2009 (2 782) - {(1230) {7 (4 019)
Odpisy aktualizujace

Stan na 1 stycznia 2009 - (21 552) - {4) {21 556)
Zwiekszenia - - (70) - (70)
Zmniejszenia - - - - -
Stan na 31 grudnia 2009 - (21 552) (70} (4) (21 626)
Wartos¢ netto 1 stycznia 2009 295 1563 1028 15 2901
Wartos¢ netto 31 grudnla 2009 169 1562 654 11 2 396

Umowy wniesione aportemn obejmujg wartosé godziwg umow wynajmu lokali restauracyjnych

wniesionych do Spotki w zamian za akcje.
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Grupa Kapitatowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesigcy zakoriczonych 30 czerwca 2010 T.
dane wyraZone $4 z lys. 2l o ile nie podanc inaczej

Zgodnie z zawartymi umowami kredytowymi spdlka dominujaca zobowigzala si¢ dochowad
okreslonych warunkéw, w tym utrzymaé wskazniki finansowe na uzgodnionych poziomach.

Spotka dominujgca zrestrukturyzowala swéj diug, dzieki czemu ustalita nowe warunki kredytowania.
Zgodnie z podpisanymi aneksami do uméw kredytowych struktura zapadalnosci kredytéw przedstawia
sig w ten sposéb, ze w ostatnich dwéch latach trwania umowy przypada znaczna wigkszos¢ kredytu
do spiaty.

W dniu 30 czerwca 2010 zostaly podpisane aneksy do uméw bankowych miedzy innymi zawieszajace
kowenanty bankowe, mimo to spétka prezentuje zobowigzania wobec banku z tytulu kredytu w pozycji
zobowigzar krotkoterminowych.

Saldo kredytow i pozyczek Grupy kapitatowej przedstawialo sie nastepujaco:

30.06.2010 31.12.2000

000" PLN 000" PLN

Kredyty podmiotu deminujacego 98 892 135 815
ING Bank Slgski S.A. 56 925 58 073
PKO BP S.A. 33589 34 582
Sylwester Cacek 0 34 418
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 8 462 8721
Lulomskl 16 16
Kredyty na rachunkach biezgcych 0 5
Kredyty podmlotéw zaleinych 2 288 337
RAZEM 101 278 136 152

Wartosci godziwe zobowigzar z tytutu kredytow nie réznig sie istotnie od wartosci bilansowych.

Zgodnie z zawartymi umowami kredytowymi Spétka zobowigzata sie dochowaé okreslonych
warunkow, w tym utrzyma¢ wskazniki finansowe na uzgodnionych poziomach.

W wyniku realizacji umowy potracenia zawartej pomiedzy Spélkg a Panem Sylwestrem Cackiem,
Spotka dokonata splaty czeéci zobowiazan z tytulu pozyczki podporzadkowanej od Pana Sylwestra

Cacka na kwote 33 367 tys. W dniu 5 marca 2010 r. Spolka splacita pozostalg czesé zobowiazania w
wysokosci 1 992 tys z{.

13. Zobowigzania z tytutu kontraktéw terminowych

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Spétka nie posiadala kontraktéw terminowych.
14. Zobowiazania warunkowe
30.06.2010 31.12.2009

Udzielone gwarancje na rzecz podmioléw od kiérych Spotka
wynajmuje lokale pod prowadzenie dziatalnosci gastronomiczne; 2891 3007

Na dzieh 30 czerwca 2010 r. ryzyko realizacji wyzej wymienionych gwarancji byto nieistotne.

e ———————————————————————————————————
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Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrocone $rédroczne s

dane wyrazone sq z tys. 2 o ile nie podano inaczej

15. Zobowigzania z tytutu leasingu

Leasing finansowy — warto§é biezaca zobowigzarn

prawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoficzonych 30 czerwca 2010 .

30.06.2010 31.12.2009
Ptatne do 1 roku 1275 1484
Platne od 1 roku do 5 lat 57 583
Razem 1332 2 067

Leasing operacyjny

Przewidywane minimalne oplaty z tytutu uméw leasingu operacyjnego pozbawionych mozliwosci
wczesniejszego wypowiedzenia przedstawiaja sie nastepujaco:

30.06.2010 31.12.2009
w okresie do roku 22 817 18 418
w okresie od 1 - 5 lat 53721 56 184
powyzej 5 lat 11 402 10 563
Razem 86 373 85 164

16. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Zestawienie wszystkich jednostek zaleznych na podstawie umowy franchisingowej na dzien
30.06.2010 przedstawia sie nastepujgco:

QN*IOJU’ISAGM—I_E

P S e O G
0 @O N AW N D

Nazwa Spélki

Restauracja "Chtopskie Jadio” Spétka Jawna Piotr Stepien, Sandra Firek
Restauracja Sphinx Jerzy Furman, Elwira Galubiriska Spotka Jawna
Reslavracja SPHINX A.Mastalerz Spotka Jawna

Reslauracje Sphinx-Wook D.M.Swigtek Spétka Jawna

Restauracja Sfinks, Skéra Spétka Jawna

Restauracja "Sphinx" Dorota Cielica Spétka Jawna

Restauracja Sfinks M.A.G. Marek Gumkowski Spotka Komandytowa
Restauracja Sphinx Katarzyna Szyszka, Michal Szyszka Spétka Jawna
Reslauracja Sfinks Anna i Piotr Baranowscy Spéika Jawna

Restauracja Sphinx Nowaczyk Spétka Jawna

Restauracja Sphinx Matgorzata Lebioda i Mariusz Lebioda Spétka Jawna
Restauracja Sphinx Milczewski Furmaniak Spétka Jawna

Restauracja Sfinks Nadolny Spétka Jawna

Restauracja Sfinks A.J. Koztowscy Spétka Jawna

SPHINX Jacek Podolski Joanna Podolska Spétka Jawna

Restauracja Sphinx Bana$ Spéika Jawna

Restauracja Wook Jonas-Manczak Spétka Jawna

Restauracja Sphinx 2. B. Rudowicz Spétka Jawna

EMJOT Spétka Jawna Malgorzata i Jacek Pankowscy

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

Siedziba Spéiki

ul, Warszawska 330, 43-300 Bielsko-Biala
ul. Rajska 10, B0-850 Gdarisk
Grunwaldzka 108, 84-230 Rumia

Zlola Karczma 19/26, 80-298 Gdarisk
10 Lutego11, 81-301 Gdynla
Sienkiewicza 48/50, 25-501 Kielce

. Chopina 18, 62-510 Konin

Bora Kemorowskiego 37, 31-876 Krakéw
Lipowa 13, 20-020 Lublin

Debiecka 1, 62-030 Lubon
Piotrkowska 250, 90-360 Ladz
Franciszkariska 114a/ 1, 91-845 Léd%
Staromiejska 15, 10-017 Olsztyn
Kosciuszki 50/2, 62-300 Wrzesnia

Sw, Marcin 66 M. 72, 60-807 Poznali

. Kosciuszki @ 35-030 Rzeszow

. Plac Grunwaldzki 22, 50-384 Wroclaw
ul. Stary Rynek11/6, 65-001 Zielona Géra
ul, M. Jaremy 21/22, 31-318 Krakéw

ul.

uk

ul,

ul,

u

ul.

ul.

ul.

ul.

ul,

ul.

ul.

ul.

u

U
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Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesigey zakoficzanych 30 czerwea 2010 .
dane wyrazone sq z tys. 2! o ile nie podano inaczej
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Grupa Kapitalowa obejmuje ponadto spéitki zalezne powigzane kapitalowo.

Restauracja Sphinx Bekalarczyk Spétka Jawna

Reslauracja Sphinx B. Jonas-Marczak, A. Mariczak Spétka Jawna
Restauracja "Chiopskie Jadio" Drzyciriscy Spétka Jawna
Restauracji K.M. Ferens Spdtka Jawna

Restauracja Sphinx Malgorzata i Andrze] Wolniewicz Spétka Jawna
Restauracja Chiopskie Jadlo FIC S.C. Krzysztof Fic, Malgorzata Stachura
Joanna i Remlgiusz Kocniowscy Spélka Jawna

NIL Sp. z 0.0.

Restauracja Sphinx Beata Kowalik Spétka Jawna

Restauracja SFINKS Ewa i Marek Gluch Spétka Jawna

Restauracja Sfinks Kacprzak Spéika Jawna

Restauracja Sphinx Szponar Spétka Jawna

Restauracja Sphinx Karewicz Spdtka Jawna

al. Konstytucji 3 Maja 102, 66-400 Gorzdw Wielt
pl. Grunwaldzkl 22, 50-384 Wroclaw

pl. Konstytucfi 1, 00-647 Warszawa

ul. Ztota 59/156, 00-819 Warszawa

al. Jerozolimskie 148/204, 02-326 Warszawa

ul, Sw.Agnieszki 1, 31-074 Krakdw

ul. Konopnicklej 2, 58-50C Jelenia Géra
Anastazew 10, 95-045 Parzeczew

ul. Podgdrska 34, 31-536 Krakow

ul. Batalionéw Chiopskich 21a/1, 26-612 Radom
ul. Swigtokrzyska 35, 00-049 Warszawa

ul. Rynek 39/40, 50-102 Wroclaw

al. Kosciuszki 1, 42-200 Czestochowa

Zestawienie wszystkich jednostek, ktére przestaty by¢ zalezne w | pétroczu 2010 roku:

Sphinx Marek Losiriski Spotka Komandytowa

Restauracja "Sfinks" Pawlowski Spotka Jawna

Restauracja Sphinx Joanna i Wojciech Stoma Spétka Jawna

Restauracja Sfinks Pawet Micifski vel Miecinski Spétka Komandytowa
POL-SCAN COOPER. CO. SP. Z 0.0,

Restauracja Sfinks R. Batuch Spoéika Jawna

Restauracja Sphinx Wojciech i Jacek Durczewscy Spétka Jawna
Restauracja SPHINX Jaroslaw Swiatek Agnieszka Lisiecka Spétka Jawna

ul. Teofila Magdziriskiego 18, 85-111 Bydgoszcz
ul. Monluszki 11, 41-902 Bytom

ul. Chrobrego 4, 62-200 Gniezno

ul. Piotrkowska 93, 90-423 t6d#

ul. Piotrkowska 56, 90-105 Lod#

ul. Zeglarska 31, 87-100 Torur

ul. Legnicka 58, 54-204 Wroctaw

ul. Kr. Jadwigi 35/37, 88-100 Inowroclaw

Zestawienie wszystkich jednostek, ktére przestaly byé zalezne po 30 czerwca 2010 roku:

Restauracja SFINKS Ewa | Marek Gluch Spétka Jawna
Restauracja Sfinks Kacprzak Spétka Jawna
Reslauracja Sphinx Szponar Spélka Jawna
Restauracja Sphinx Karewicz Spétka Jawna
Restauracja "Sphinx" Dorota Cielica Spétka Jawna

ul. Bataliondéw Chitopskich 21a/1, 26-612 Radom
ul. Swigtokrzyska 35, 00-049 Warszawa

ul. Rynek 39/40, 50-102 Wroclaw

al. Kosciuszki 1, 42-200 Czestochowa

ul. Slenkiewicza 48/50, 25-501 Kielce

Nazwa Jednostki zale2nej oraz Miejsce siedziby Procent Procent Metoda
powiazanie bezpoSrednle spotki posladanych posladanych konsolidac)i
udziatéw gtosdw
SFINKS Deutschland GmbH Hammer Strasse 38, 100 100 Peina
40216 Disseldorf
Sfinks Czech & Slovakia s.r.o. Praha 3, Jeseniova 100 100 Pelna
51, PSC 130 00
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Skonsolidowane skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoniczonych 30 czerwca 2010 r.

dane wyrazone s§ z tys. 2l o le nie podano inaczej

SFINKS Hungary Calering, H-1006 Budapest, 100

Trade and Services Ltd.(SFINKS Terez krt. 38

Hungary Vendéglaté

Kereskedelmi és Szolgaialé Kit.)

SHANGHA! EXPRESS Sp. z c.0. 90-368 Lodz, Al, 100
Pitsudskiego 5

W-Z.pt Sp.z 0.0." 61-701 Poznan, ul. 100

Fredry 12

100 Petna
100 Pelna
100 Pelna

*Udzialowcem spolki jest spotka Shanghai Express Sp. z 0. 0., bedaca wiasnoscig spotki Sfinks

Polska S.A.

Transakcje handlowe

od 1 stycznia 2010
do 30 czerwca

od 1 stycznla 2009
do 30 czerwca

2010 2009
000' PLN 000’ PLN
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug jednostkom
powigzanym 15716 24635
Zakupy towar6w i ustug od jednostek powigzanych 134 2158
Salda rozrachunkéw na dziefi bilansowy powstale w wynliku
sprzedaly i zakupu towaréw | ustug sg nastgpujace:
30.06.2010 30.06.2009
000’ PLN 000' PLN
Naleznosci od jednostek powiazanych 5 411 4738
Odpis aktualizujacy warto$é naleznosci 1 007 -
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto 4 404 4738
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 71 242
71 242

Salda rozrachunkéw z tytutu udzielonych poiyczek podmiotom zaleznym oraz pozostalym Jednostkom

30.06.2010 31.12.2009
000' PLN 000’ PLN
Sfinks Czech & Slovakia s.r.o.* 13 648 12 072
SFINKS Hungary Catering, Trade and Services
Ltd. (SFINKS Hungary Vendéglald Kereskedelmi
és Szolgallato Kft.)* 7 061 6342
SFINKS Deutschland GmbH, Niemcy* 135 109
Sfinks France SAS, Francja*™ 3 966 3 544
24 810 22 067
"jednostka powigzana
** jednoslka niepowigzana
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Skonsolidowane skrécone érédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2010 r.
dane wyrazone sg z lys. 2! o ile nie podano inaczej

17. Transakcja nabycia Spétki W-Z.pl Sp. z 0.0.

W wyniku transakcji nabycia spétki W-Z.pt Sp. z 0.0. zostaly aktywowane warto$ci niematerialne w
postaci wartosci umow zawartych przez przedmiotowa Spétke w wysokosci 585 tys. zi.
Warto$¢ firmy na przedmiotowej transakcji nie wystapila.

18. Istotne zdarzenia nastepujace po zakoriczeniu okresu srédrocznego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres §rédroczny.

Z wyjatkiem operacji oméwionych w sprawozdaniu z dziatalnoci nie wystapity inne znaczace operacje
po zakonczeniu przedmiotowego okresu $rédrocznego.

19.  Zmiany prezentacyjne danych poréwnawczych

W celu zachowania poréwnywalnosci danych przeksztalcono zestawienie catkowitych dochodow za
okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009. Zmiana klasyfikacji kosztéw dotyczyla dzialalnosci
podstawowej. Reklasyfikacji zostata poddana pozycja dotyczgca kosztéw wilasnych sprzedazy oraz
kosztoéw ogéinego zarzadu wedlug struktury kosztéw zgodna z podzialem na dzien 31 grudnia 2009.

$rédroczne skonsolidowane zestawienle calkowltych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009

plerwotnle obecnle
od 1 stycznia do 30 zmlana od 1 stycznia do 30
czerwca 2009 czerwca 2009
PLN'000 PLN'000
Dzialalnoé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 90 734 90 734
Koszt wiasny sprzedazy (88 862) (5374) (94 236)
Zysk {strata) brutto na sprzedaiy 1872 -3 502
Koszty ogélnego zarzadu (7 754) 5374 (2 380)
Pozostate przychody operacyjne 3897 3897
Pozostate koszty operacyjne {1 859} {1 B59)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (3 844) (3 844)
Przychody finansowe 332 332
Koszty finansowe {13 331) (13 331)
Zysk (strata) przed opodathkowaniem (16 843) {16 843)
Podalek dochodowy (2775) (2775)
Zysk (strala) netto z dzialalnosci {19 618) (19 618)
kontynuowanej
Dzlatalno$¢ zanlechana
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -19 618 -19 618
Przypadajacy:
Akcjonarluszom podmiotu dominujacego -21 980 -21 880
Akcjonariuszom mniejszosciowym 2 362 2 362
-19 618 -19 618
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE
RZETELNOSC| SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO | SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SFINKS POLSKA S.A. ZA | POLROCZE 2010

Zarzad Sfinks Polska S.A. niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy poiroczne
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spdlki, jak i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz e odzwierciedlajg w spostb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej Sfinks Polska S.A.,
spotki dominujgcej oraz ich wyniki finansowe. Zarzad oéwiadcza takze, ze informacja dodatkowa
dotyczaca dziatalno$ci Grupy Kapitalowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i dokonan Grupy, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

w—

Wiceprezes Zarzadu

Janusz Bossak S g Jacek WoZniewicz
Wiceprezes Zarz4du Wiceprezes Zarzadu
Iwona Potrykus Bogdan Bruczko

(g‘?@&d&w
£6d2, 31 sierpnia 2010 . /?744 /
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO PRZEGLADU
JEDNOSTKOWEGO | SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
SFINKS POLSKA S.A. ZA | POLROCZE ROKU 2010

Zarzad Sfinks Polska S.A. niniejszym o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdarn
finansowych dokonujacy przegladu pofrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Sfinks Polska S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten, jak i
biegli rewidenci dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii
z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

WicepTézes Zalza_dé.t/ Wiceprezes Zarzadu
Janusz Bossak ; , Jacek WoZniewicz 7
-3 D J

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
lwona Potrykus Begdan Bruczko

(chH W : {;
tédz, 31 siefpnia 2010 T, et ("
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[SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI]

GRUPY KAPITAtOWE)J SFINKS POLSKA W | POtROCZU 2010
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Grupa Kapitalowa Sfinks Polska S.A.

Raport za | pdirocze 2010 roku {SA-PS)

. Opis organizacji GK Sfinks Polska ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a takie
wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2010 r. w skiad Grupy Kapitatowej Sfinks Polska wchodzg nastepujace podmioty
podlegajace konsolidacii:

Lp Nazwa Spétki Siedziba Spétki
1 Restauracja "Chlopskie Jadio" Spétka Jawna Piotr Stepien, ul. Warszawska 330, 43-300 Blelsko-
Sandra Firek Blata
2 Restaurac)a Sphinx Jerzy Furman, Elwlra Galubiriska Spolka ul. Rajska 10, 80-850 Gdansk
Jawna
3 Restauracja SPHINX A.Mastalerz Spétka Jawna ul. Grunwaldzka 108, 84-230 Rumla
4 Restauracje Sphinx-Wook D.M.Swlatek Spétka Jawna ul. Ztota Karczma 19/26, 80-298 Gdansk
5 Restauracja Sfinks, Skéra Spétka Jawna ul. 10 Lutegoi1, 81-301 Gdynia
6 Restauracja "Sphinx" Dorota Cielica Spélka Jawna ul. Slenkiewicza 48/50, 25-501 Klelce
7 Restauracja Sfinks M.A.G. Marek Gumkowskl Spélka ul. Chopina 18, 62-510 Konin
Komandytowa
8 Restauracja Sphinx Katarzyna Szyszka, Michal Szyszka Spotka  ul. Bora Komorowskiego 37, 31-876
Jawna Krakéw
9 Restauracja Sfinks Anna i Piotr Baranowscy Spélka Jawna ul. Lipowa 13, 20-020 Lublin
10 Restauracja Sphinx Nowaczyk Spétka Jawna ul. Debiecka 1, 62-030 Lutbon
11 Restauracja Sphinx Malgorzata Lebioda | Marlusz Lebloda ul. Plotrkowska 250, 90-360 Léd2
Spoétka Jawna
12 Restauracja Sphinx Milczewski Furmanlak Spétka Jawna ul. Franciszkanska 114a /1, 91-845
todi
13 Restauracja Sfinks Nadolny Spélka Jawna ul. Staromiejska 15, 10-017 Olsztyn
14 Restauracja Sfinks A.J. Kozltowscy Spétka Jawna ul. Koscluszki 50/2, 62-300 Wrzeénia
15 SPHINX Jacek Podolski Joanna Podolska Spdlka Jawna ul. Sw. Marcin 66 M. 72, 60-807 Poznan
16 Restauracja Sphinx Bana$ Spétka Jawna ul. Ko$cliuszki 9 35-030 Rzeszéw
17 Restauracja Wook Jonas-Mafriczak Spélka Jawna ul. Plac Grunwaldzki 22, 50-384
Wrocltaw
18 Restauracja Sphinx Z. B. Rudowicz Spétka Jawna ul. Stary Rynek11/6, 65-001 Zielona
Gora
19 EMJOT Spdlka Jawna Malgorzata i Jacek Pankowscy ul. M. Jaremy 21/22, 31-318 Krakéw
20 Restauracja Sphinx Bekalarczyk Spdtka Jawna al. Konstytucji 3 Maja 102, 66-400
Gorzéw Wielkopolski
21 Restauracja Sphinx B. Jonas-Mariczak, A. Mariczak Spétka pl. Grunwaldzki 22, 50-384 Wroctaw
Jawna
22 Restauracja "Chiopskle Jadlo" Drzyciriscy Spélka Jawna pl. Konstytucjl 1, 00-647 Warszawa
23 Restauracji K.M. Ferens Spdlka Jawna ul. Ziota 59/156, 00-819 Warszawa
24 Restauracja Sphinx Matgorzata i Andrzej Wolniewicz Spdtka al. Jerozolimskie 148/204, 02-326
Jawna Warszawa
25 Restauracja Chiopskie Jadlo FIC S.C. Krzysztof Fic, Malgorzata ul. Sw.Agnieszki 1, 31-071 Krakéw
Stachura
26 Joanna i Remigiusz Kocniowscy Spétka Jawna ul. Konopnicklej 2, 58-500 Jelenia Géra
27 NIL Sp. z 0.0. Anastazew 1D, 95-045 Parzeczew
28 Restauracja Sphinx Beata Kowalik Spétka Jawna ul. Podgérska 34, 31-536 Krakéw
29 Restauracja SFINKS Ewa | Marek Gtuch Spdtka Jawna ul. Batalionéw Chlopskich 21a/1, 26-612
Radom
30 Restauracja Sfinks Kacprzak Spdétka Jawna ul. Swigtokrzyska 35, 00-049 Warszawa
31 Restauracja Sphinx Szponar Spétka Jawna ul. Rynek 38/40, 50-102 Wroclaw
3z Restauracja Sphinx Karewicz Spétka Jawna al. Ko&ciuszki 1, 42-200 Czgstochowa

Ponadto, w sklad Grupy Kapitalowej Sfinks Polska na dzieri bilansowy wchodzily réwniez nastepujace spotki
kapitalowe: SFINKS Deutschland GmbH Dusseldorf, Niemecy — 100% udzialdéw, Sfinks Czech & Slovakia s.r.o.

SFINKS POLSKA §.
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Praga, Republika Czeska — 100% udziaiéw, SFINKS Hungary Vendéglato Kereskedelmi és Szolgdltatd Kft.
Budapeszt, Wegry — 100% udzialéw; Shanghai Express Sp. z 0.0. £édz, Polska — 100% udzialow,
W-Z.pl Sp. z.0.0., Poznan, Polska — 100% udzialow.

|

5 Z koricem pierwszego pélrocza 2010 roku Spdtka zakonczyla prace nad procesem
ujednolicania uméw franczyzowych zgodnie z nowym modelem wspolpracy Sfinks
Polska z biorcami licencji na prowadzenie lokali gastronomicznych marki Sphinx i
franczyobiorcami WOOK. Przeprowadzony proces zaowocowal podpisaniem 31 nowych uméw o
i przystosowanie wsp&tpracy. Spolka rozwigzata takze umowy franczyzowe z czeécig dotychczasowych

|
Ujednolicenie zasad ‘[
!
1
|
struktury Grupy i franczyzobiorcow, ktérzy nie zdecydowali sie na kontynuacje wspdipracy ze Sfinks
!
!
i
|
l

wspotpracy z

Polska na nowych warunkach. W rezultacie na koniec pierwszego pdlrocza mozna
zaobserwowad wzrost liczby restauracji zarzadzanych bezposrednio przez Sfinks
Polska S.A. (tzw. restauracji wtasnych). Struktura wlasnosciowa sieci restauracji w
Grupie Kapitalowej Sfinks Polska S.A. na dzieft 30 czerwca 2010 r. prezentowata sig
nastepujace:

rozwoju w modelu

|

|

|

|

|

! Kapitatowej do dalszego
!

!

| franczyzowym
|

Liczba restauracji wg struktury wtasnosci

Zagraniczne
5

P -

' Zgodnie z przyjetgq w kwietniu 2010 r. strategia rozwoju, Spélka dominujaca dazy do

} prowadzenia dziatalnosci w modelu franczyzowym przy stosunkowo niewielkim

I udziale restauracji wiasnych. Dlatego tez, réwnolegle do zmian zwigzanych z

: przejmowaniem restauracji od bylych franczyzobiorcéw, Sfinks podejmuje dziatania

| majgce na celu przekazanie funkcjonujacych juz lokali wiasnych nowym partnerom

| franczyzowym lub menedzerom dziatajacym na zasadach umowy o zarzadzanie. W
zamknigcie wybranych | wyniku dzialah podjetych przez Spétke dominujaca w pierwszym poiroczu 2010 r.

l

[

|

|

[

|

!

!

|

i

; Zakonczenie procesu
i

!

| restauracji w kraju i za zaprzestano prowadzenia dziatalno$ci w nastepujacych lokalach:
|

I

f

I

|

analizy rentownosci i

granicg w celu poprawy
rentownosci sieci

e 31 marca 2010 - restauracja Chiopskie Jadio w Toruniu
* 9 kwietnia 2010 — restauracja Sphinx w Opolu

s 30 kwietnia 2010 - restauracja Sphinx w Ptocku

s 16 czerwca 2010 — restauracja Sphinx w todzi

W pierwszej polowie roku 2010 dziatalno$¢ rozpoczely nastepujace restauracje;
! Konsekwentna realizacja
| p|an6w inwestycyjnych - o 8 kwietnia 2010 - reStanaCja Sphlnx w IKEA Port £Lodz w todzi

| otwarcie 4 restauracji w » 27 kwietnia 2010 — restauracja WOOK w IKEA Port £6dz w Lodzi

| pierwszym pétroczu
; 2010r. oraz rozpoczecie
| procesu inwestycyjnego

w 5 lokalach w drugiej

[ polowie roku | MKS POLS)(A S.éd
e e ‘r . /twa‘/:

» 15 maja 2010 - restauracja Sphinx w CH Karolinka w Opolu

s 29 maja 2010 - restauracja Sphinx w CH Eden w Zgorzelcu
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Na dziehh przekazania niniejszego raportu spdlka rozpoczeta projekty inwestycyjne w 5 kolejnych lokalizacjach.
Przewidywany termin rozpoczecia dzialalnosci w tych lokalizacjach przypada w Il pdtroczu 2010,

W dniu 9 czerwca 2010 r. spotka zalezna od Sfinks Polska S.A. — Shanghai Express Sp. z 0.0. dokonata zakupu
100% udzialéw w spdlce W-Z.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

. NajwaZniejsze zdarzenia i dokonania GK Sfinks Polska w | polroczu 2010 r.,, w tym opis czynnikow o
znaczgcym wplywie na wyniki finansowe

2.1. Otoczenie rynkowe i dzialalno$c prosprzedazowa:

Pierwsze pdlrocze 2010 roku bylo okresem niekorzystnym dla calej branzy
detalicznej. Spowolnienie gospodarcze skutkujace wiekszg skionnoscig klienta
detalicznego do ograniczania wydatkéw na dobra konsumpcyjne odczuta takie
branza gastronomiczna. Tradycyjnie slabszg sprzedaz odnotowywang w pierwszym
kwartale roku pogtebity wyjatkowo trudne warunki pogodowe w pierwszych
miesigcach roku 2010 zwigzane z surowg i przedluzajaca sie zimg. Oczekiwane w
drugim kwartale ozywienie zostato zaburzone poprzez zdarzenia nadzwyczajne, ktore

I
I

Niesprzyjajgce warunki |

I

]

|

|

I

| negatywnie wplynely na sprzedaz w lokalach gastronomicznych. W zwigzku z

I

I

I

I

I

f
!
§
: makroekonomiczne i
i zdarzenia nadzwyczajne |
wptynety z niekorzyscig
na sytuacje w sektorze
detalicznym, w tym
takze na wyniki rynku
gastronomicznego

wydarzeniami zwigzanymi z katastrofg lotniczg samolotu prezydenckiego w
Smolefisku, a nastgpnie intensywnymi anomaliami pogodowymi, deszczami |
powodziami, restauracje odnotowaly stabszy ruch w pierwszych miesigcach drugiego
kwartalu 2010 roku. Ozywienie w branzy restauracyjnej w Polsce dalo sie

3
i
|
[
I
I
I
‘ zacbserwowa¢ dopiero od czerwca.

2.1. 1. Sieé Sphinx:

Wdroienie nowego
rozbudowanego menu,
dywersyfikacja oferty
oraz akcje promocyjne
i intensywne dziatania

|

: Od poczatku roku 2010 w restauracjach sieci Sfinks Polska prowadzono dziatania
| majgce na celu intensyfikacje obrotdw restauracji (promocje, konkursy, nowe kanaty
| dystrybucji) jednak ze wzgledu na wymienione powyzej czynniki zewnetrzne w
| pierwszych pigciu miesigcach roku efekt tych dzialah nie kompensowal ubytku sieci w
i stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W czerwcu br. Spdlka wdrozyla w
| restauracjach Sphinx w calej Polsce nowe rozbudowane menu i zdywersyfikowala
!
|
!
|
I
I

prosprzedazowe oferte poprzez wprowadzenie darn lunchowych, $niadaniowych oraz specjalnego
skutkuj3 trendem menu dla dzieci. Wprowadzenie nowej oferty na rynek wsparla kampania promocyjno-
e reklamowa w telewizji i Internecie. Nowe menu zostalo pozytywnie przyjete przez

klientow restauracji. Od czerwca biezacego roku restauracje sieci odnotowujg

w przychodach systematycznie rosngce przychody ze sprzedazy.

restauracii sieci Sphinx

2.1.2. Sie¢ WOOK:

Sprzedaz w sieci WOOK w | p&iroczu 2010 r. wykazuje kilkuprocentowy wzrost w stosunku do analogicznego
okresu roku 2009. Wzrost obrotdw restauracji jest przede wszystkim pochodng wprowadzenia nowego modelu
dystrybucji i rozpoczecia sprzedazy na zaméwienia telefoniczne i przez Internet z dostawg do klienta.

2.1.3. Sie¢ Chlopskie Jadto:
W | poiroczu 2010 r. sie¢ Chiopskie Jadlo odnotowata niewielki, kilkuprocentowy spadek obrotow w uktadzie rok

do roku. Nizsze przychody wynikaly z braku aktywnej promociji i intensywnych dziatan prosprzedazowych w sieci
oraz mniejszej liczby placéwek niz w pordwnywalnym okresie roku 2009,

2.2, Analiza wyniku finansowego

W okresie | poirocza 2010 Grupa Kapitalowa Sfinks Polska zrealizowala przychody ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatéw na poziomie 75.293 tys. zl nizsze o 17% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2008.

O
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Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A. Raport za | pétrocze 2010 roku {SA-PS)

Spadek sprzedazy wynika gtéwnie z zakoriczenia dzialalnosci restauracyjnej w czesci z posiadanych lokalizacji
oraz w zwigzku z utrzymujacymi sie wyjgtkowo diugo w biezgcym roku niekorzystnymi warunkami prowadzenia
dziatalnosci w sektorze ustug detalicznych.

Strata netto na poziomie sprawozdania skonsolidowanego wyniosta w omawianym okresie {-) 16.098 tys. zt (w
poréwnaniu do straty netto w | pélroczu 2009 r. wynoszgce] (-) 19.618 tys. zi), natomiast strata netto
przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wyniosta (-) 17.089 tys. zl (w poréwnaniu do straty netto w
| pHroczu 2009 r. wynoszacej (-) 21.980 tys. zi).

W ujeciu jednostkowym strata netto w okresie | pélrocza wyniosta (-) 17.784 tys. zi (w poréwnaniu do straty netto
w | pdiroczu 2009 wynoszacej (-} 20.969 tys. zt.

Strata netto okresu 6 miesiecy do 30 czerweca 2010 r. byla gléwnie wynikiem:

— realizacji przychodéw w sieci restauracji wlasnych i franczyzowych na poziomie nizszym w stosunku do
ubieglego roku, co w istotny sposob przelozylo sie na obnizenie marzy na sprzedazy,
— utraty kilkunastu kluczowych lokalizacji restauracyjnych w wyniku wszczetego, a nastepnie umorzonego
postepowania upadlosciowego o czym spdlka informowata w poprzednich raportach okresowych,
- niesprzyjajacych warunkéw prowadzenia dziatalnoci restauracyjnej w | pdiroczu 2010 obejmujgcych:
« szczegolnie intensywna oraz dluga zime w miesiacach pierwszego kwartalu,
= okres zaloby narodowej oddzialujacy szczegolnie negatywnie na wyniki restauracji w centrach
handlowych, w zwigzku z ich obowigzkowym zamknieciem,
e wyjatkowo ucigziiwe w roku biezacym skutki deszczy i powodzi jakie mialy miejsce w miesiacach
maju i czerwcu.

Niezaleznie od trudnej sytuacji rynkowej dziatalnos¢ spdlek Grupy Kapitalowej Sfinks Polska w | p&lroczu w
dalszym ciggu utrzymuje sie pod presjg wydarzen ubiegtego roku zwigzanych w szczegdinosci z pogorszeniem
sig kondycji finansowej w zwigzku z wszczetym, a nastgpnie umorzonym postgpowaniem upadioéciowym.

Podjete niezwiocznie dzialania naprawcze nie zdolaty odbudowal potencjatu rynkowego Grupy z poczatku
ubieglego roku. W roku biezacym po doraznyrmn uregulowaniu sytuaciji z glownymi wierzycielami Sfinks rozpoczat
proces uruchamiania nowych restauracji. W okresie | polrocza Spétka dominujaca uruchomila 4 nowe
restauracje, a do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania rozpoczeta inwestycji w 5 kolejnych lokalizacjach.
Nalezy jednak stwierdzi¢, ze Spétka dominujaca wobec ograniczonych Zroédet finansowania nie jest w stanie w
obecnych warunkach zapewni¢ ciaglosci procesu odbudowy potencjatu rynkowego.

W wyniku dzialarh bedacych bezpoSrednim wynikiem wszczetego w roku ubieglym postepowania upadio$ciowego
Grupa utracita kilkanascie kluczowych lokali restauracyjnych (na skutek wypowiedzenia uméw najmu) i na koniec
| polrocza dysponowata siecig 111 restauracji wobec 129 na poczatek roku 2009. Ubytek kluczowych restauracji
stale oddzialuje w negatywny spos6b na poziom sprzedazy oraz dochoddw Grupy.

2.3. Inne zdarzenia:

W pierwszym kwartale 2010 roku mialo miejsce kilka istotnych dla Spétki dominujacej i Grupy Kapitatowej Sfinks
Polska zdarzen organizacyjnych, finansowych i gospodarczych:

Emisja akcji serii H, podwyiszenie kapitatu zaktadowego:

W dniu 22.01.2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Sfinks Polska S.A.
dotyczgcy emisji nie wiecej niz 6.867.904 akcji serii H, ktory zostat zlozony do Komisji przez Spoike w dniu
21.07.2009 r. W wyniku emisji w dniu 22.02.2010 r. przydzielono £.608.455 akcji serii H o facznej wartosci
emisyjnej 59.113 tys. zt. Podwyz2szenie kapitalu zostalo zarejestrowane przez Sad w dniu 1.04,2010 r. Zmiany w
strukturze kapitalu zakltadowego Spotki bedgce wynikiem przeprowadzonej emisji zostaly szczegdlowo oméwione
w pkt. 7 niniejszego sprawozdania.
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Grupa Kapitatowa 5finks Polska S.A. Raport za | pdirocze 2010 roku (SA-PS)

Sptata pozyczki podporzadkowanej:

W pierwszym kwartale roku 2010 r. zostala splacona pozyczka wobec akcjonariusza Spélki Pana Sylwestra
Cacka. Umowa pozyczki zostata zawarta w dniu 10.04.2009r. a jej przedmiotem bylo udzielenie dla Sfinks Polska
S.A. pozyczki podporzadkowane] w kwocie 30.000 tys. zl. Pozyczka zostata przeznaczona na splate zobowigzan
Spotki dominujgcej oraz biezacq dziatalno$¢ gospodarcza. Splata pozyczki wraz z naleznymi odsetkami nastapita
w dwdch czesciach:

* wdniu 22.02.2010 poprzez potracenie wzajemnych nalezno$ci Pana Sylwestra Cacka i Spotki na
kwote 33.367 tys. zt z tytutu pozyczki i z tytulu zobowigzania akcjonariusza do oplacenia kapitalu,

¢ wdniu 5.03.2010 na kwote 1.922 tys. zt.

Ze wzgledu na rejestracje podwyzszenia kapitatu przez sad rejestrowy w dniu 1 kwietnia 2010 r. zaksiggowanie
operacji potracenia wzajemnych naleznosci nastapito w dacie zarejestrowania podwyzszenia kapitatu.

Zmiany w zarzadzie:

Na posiedzeniu w dniu 12.04.2010 roku Rada Nadzorcza dokonala zmian w zarzgdzie Spélki. Z dniem
posiedzenia Rady Nadzorczej z zarzadu odwotano Prezesa Zarzadu Pana Sylwestra Cacka oraz Wiceprezesa
Zarzadu Pana Tomasza Morawskiego, a z dniem 30 kwietnia 2010 roku Wiceprezesa Zarzadu Pana Dariusza
Strojewskiego. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotala w skiad zarzadu z dniem 12 kwietnia 2010 roku Panig
Mariole Krawiec-Rzeszotek na stanowisko Prezesa Zarzadu i Pana Janusza Bossaka na Wiceprezesa Zarzadu,
a od 1 maja 2010 roku — Pana Jacka WoZniewicza na Wiceprezesa Zarzadu.

Ogloszenie strategii rozwoju na lata 2010 - 2014;

Strategia przyjeta przez Zarzad i Rade Nadzorcza w kwietniu 2010 r. zakiada kontynuowanie i dalszy dynamiczny
rozwéj dziatalnosci Grupy Kapitalowej. Strategia zostala szczegdlowo omoéwiona w pkt. 3 niniejszego
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej.

Zmiany w Radzie Nadzorczej:

W dniu 25 maja 2010 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki dominujacej, podczas ktérego
dokonano zmian w skladzie Rady Nadzorczej Sfinks Polska S.A. Uchwata Walnego Zgromadzenia odwolano
Rade Nadzorcza w dotychczasowym skiadzie. Kolejnymi uchwalami do Rady Nadzorczej powolano:

Pana Sylwestra Cacka,

Pana Krzysztofa Gerulg,
Pana Jana Jezaka,

Pana Eryka Karskiego,

Pana Tomasza Morawskiego,
Pana Krzysztofa Opawskiego,
Pana Roberta Rafala.

Renegocjacja uméw z bankami:

W dniu 30 czerwca 2010 r. Sfinks Polska zawarl aneksy do uméw restrukturyzacyjnych z bankami: ING Bank
Slaski S.A., PKO BP S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. Na mocy ww. anekséw doraznie ustalono, ze przez
najblizsze 12 miesigcy raty kapitalowe kredytow Sfinks Polska w kazdym z bankow zostang obnizone do 20%
wartosci okreslonej w umowach restrukturyzacyjnych , a odroczona czes¢ splaty zostanie roziozona na pozostaty
okres trwania kaZzdego z kredytéw. Ponadto ustalono, e do korica 2010 r. Spdlka dominujaca pozyska
dodatkowe $rodki pieniezne w wysokosci 13.400 tys. zt, a do korica | kwartalu 2011 r. w tacznej kwocie 20.000
tys. zI. Warunki aneksow przewiduja, ze spolka pozyska $rodki w wyniku emisji akcji, udzielenia pozyczki
podporzadkowanej lub w innej formie zaakceptowanej przez banki.
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Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A. Raport za | pétrocze 2010 roku (SA-PS) g

. Inne informacje, ktére sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
przez Sfinks Polska

Niezaleznie od trudnej sytuacji rynkowej dziatalno$¢ spétki Grupy Kapitatowej w | péiroczu w dalszym
ciagu utrzymuje sig¢ pod presjg wydarzen ubiegtego roku zwigzanych w szczegélno$ci z pogorszeniem
sie kondycji finansowej w zwigzku z wszczetym, a nastepnie umorzonym postepowaniem
upadtosciowym podmiotu dominujgcego.

Podjete niezwlocznie dzialania naprawcze nie zdofaly jeszcze odbudowaé potencjalu rynkowego Grupy. W roku
biezacym po doraznym uregulowaniu sytuacji z gléwnymi wierzycielami spotki dominujacej rozpoczat sie proces
uruchamiania nowych restauraciji. W okresie | péirocza spétka uruchomita 4 nowe restauracje oraz rozpoczeta
inwestycje w 5 kolejnych lokalizacjach.

Zdolnos$ci ptatnicze — plynno$é finansowa

W okresie | polrocza na poziomie spélki dominujacej zanotowano zwigkszenie salda $rodkéw pienieznych, kiére
na dzien 30 czerwca 2010 roku wyniosio 3.324 tys. zt (w poréwnaniu do 1.071 tys. 2! na koniec 2009 roku).

W ujeciu skonsolidowanym warto$¢ salda $rodkow pienieznych na dzien 30 czerwca 2010 wzrosta do 8.848 tys.
zl z poziomu 6.134 tys. zt wedlug stanu na 31 grudnia 2009.

Gldwnym Zrédlem finansowania dzialalno$ci w | pétroczu byta emisja akeji serii H w wysokosci 59.113 tys. zt.
Pozyskane w wyniku emisji $rodki pozwolity na zmniejszenie zadiuzenia o 35.289 tys. zi. Na dzierh 30 czerwca
2010 r. bilans Grupy Kapitalowej wykazywat ujemna warto$¢ kapitaléw wiasnych przypadajgcych akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego w wysokosci (-) 41.549 tys. zi, bedaca wynikiem znaczacej straty netto poniesionej przez
Grupe w latach ubiegtych oraz straty netto za okres | péirocza 2010 r. w wysokosci (-) 17.089 tys. zi.

W dalszym ciggu nalezy podkresli¢, ze zobowigzania spolki przewyzszajg wartosé aktywéw spdtki i stanowig
istotne obcigzenie biezacych przeplywow finansowych.

Plany dalszego rozwoju

Strategia przyjeta przez Zarzad i Rade Nadzorcza w kwietniu 2010 r. zaktada kontynuowanie i dalszy dynamiczny
rozwoj dziatalnosci Grupy Kapitalowej w oparciu o nastepujgce kluczowe elementy sukcesu:

+ Rozwdj sieci restauracji pelnowymiarowych w segmencie casual dining przy zapewnieniu rentowno$ci
poszczegdlnych placowek,

« Zwigkszenie sprzedazy sieci restauracji petnowymiarowych dzigki wprowadzeniu nowych kanaldéw dystrybucii
— dostawy na zaméwienie, sprzedaz na wynos, catering oraz sprzedaz mobilna.

» Wejscie w segment fast casual dining w oparciu o koncepty restauracyjne typu Express pod dotychczasowymi
kluczowymi markami Sphinx i WOOK,

» Rozwdj sieci za granica poprzez sprzedaz masterfranczyzy w ramach konceptéw restauracji Sphinx i WOOK.
Strategia ta zaklada osiggnigcie przez Grupg ambitnych celéw strategicznych:
1. Wzrost liczby restauracji:
- wroku 2014 do ponad 290,
2. Osiggnigcie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy:

- wroku 2014: 450 min z4,
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Grupa Kapitalowa 5finks Polska S.A. Raport za | p&rocze 2010 roku (SA-PS)

3. Osiagniecie EBITDA:

- wroku 2014; 45 min zt,

Krytyczne dla skutecznosci wdrozenia przyjetej strategii rozwoju bedzie uzyskanie w najblizszym okresie
dodatkowych zrédet finansowania. Srodki te pozwola na dokoficzenie zaplanowanych inwestycji, biezacq obsluge
kosztow finansowych oraz pozwolg na pokrycie niezbednych przeplywoéw z dziatalnosci operacyjnej zwigzanych z
przygotowaniem kluczowych procesow rozwoju i obstugi przysziej sieci restauracii.

Zarzad jednostki dominujacej uwzgledniajac zalozenia strategii dokonat analizy planowanych przeplywoéw
finansowych za okres 12 miesiecy od daty bilansowej 30 czerwca 2010 r. Wediug wiedzy na dziefi publikacji
niniejszego raportu, analiza ta wskazuje, na wyplyw gotéwki przewy2szajacy stan posiadanych $rodkéw
pienieznych na dzieri 30 czerwca 2010 .

Z uwagi na trudng sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej jej mozliwosci operacyjne w zakresie realizacji zalozen
strategii rozwoju wymagajg w ocenie Zarzadu spoétki dominujacej pilnego uregulowania kwestii zadluzenia oraz
ujemnych kapitaléw wlasnych. W tym celu Zarzad spéiki dominujacej rozpoczat w miesiacu sierpniu rozmowy z
bankami kredytujgcymi oraz akcjonariuszami Spolki dominujace;.

. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym w zwigzku ze zmianami w strukturze Grupy Kapitalowej zwigzanymi z zakoriczeniem
procesu ujednolicania umow o wspolpracy z franczyzobiorcami zmianie ulegla struktura wiasnosciowa restauracii
sieci Sfinks Polska S.A. W wyniku przejmowania kolejnych restauracji w bezposrednie zarzadzanie przez Spotke
dominujacy, podzial placéwek na wiasne i franczyzowe na dzien 31 sierpnia 2010 r. prezentuje sig nastepujaco:

1l )

Liczba restauracji wg struktury wiasnosci

Zagraniczne

- >

Ponadto, w dniu 31 lipca 2010 roku Spétka dominujgca zaprzestata dzialalnosci w jednej z trzech restauracji
Sphinx w Czechach. Zamknigcie ww. lokalu zwigzane bylo z prowadzonym w roku 2010 procesem optymalizaciji
dziatalnoéci za granica.

W dniu 15 lipca 2010 Spdtka zalezna SFINKS Hungary Vendéglaté Kereskedelmi és Szolgaltatd Kft.
otrzymala od wynajmujacego zawiadomienie o wypowiedzeniv umowy najmu lokalu, w ktérym prowadzi
dzialalno$¢ jedna z dwoéch restauracji Sphinx na Wegrzech.

W dniu 24 sierpnia 2010 Spétka zalezna Sfinks Czech & Slovakia s.r.o. otrzymata od wynajmujacego
zawiadomienie o wypowiedzeniu umowy najmu lokalu, w ktérym prowadzi dziatalno&¢ druga z trzech
restauracji Sphinx w Czechach.

W dniu 29 lipca 2010 r. Sp&ka dominujaca poinformowala ¢ niespetnieniu sie warunku umowy przedwstepnej
sprzedazy udzialow Da Grasso Sp. z 0.0. z dnia 9 paZdziernika 2009 r., ktéry byl niezbedny do zawarcia umowy
ostatecznej i nabycia przez Sfinks Polska 100% udzialéw w Da Grasso. Na posiedzeniu w dniu 28 lipca 2010 r.
Rada Nadzorcza Spotki dominujgcej nie wyrazita zgody na zawarcie umowy przyrzeczonej sprzedazy udzialow w
Da Grasso na warunkach okre§lonych w umowie przedwstepnej.
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Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A. Raport za | pétrocze 2010 roku (SA-PS)

. Stanowisko zarzadu odno$nie moizliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikdow na
rok 2010 w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym

Zarzad Spdtki dominujgcej nie publikowal prognoz dla Grupy Kapitalowej i spotki Sfinks Polska S.A. na rok 2010 i
okres objety sprawozdaniem.

. Wskazanie postgpowari toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Z uwagi na ujemng wartos¢ kapitalow wilasnych Sfinks Polska S.A. ujawnieniv w niniejszym sprawozdaniu
podlegajg wszystkie toczace sie sprawy przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Sfinks
Polska S.A. i jednostek od niej zaleznych:

1) Sprawa z powodztwa Leszka Rodaka (wszczeta pozwem z dnia 12 lutego 2010r., doreczonym 26 lutego
2010r.) o odszkodowanie w kwocie 30,000 PLN z ustawowymi odselkami od 01 lipca 2009r. do dnia
Zapiaty z tytulu przestrzegania zakazu konkurenciji. Sprawa toczy sie przed Sadem Rejonowym dla todzi
Srédmiescia w Lodzi X Wydzialem Pracy i Ubezpieczen Spotecznych. Pozwany wnosi o oddalenie
powdédztwa w cato$ci podnoszac zarzut niewaznos$ci umowy.

2) Sprawa z powodziwa Marka Bernatka {wszczeta pozwem z dnia 08 lutego 2010r., doreczonym 03
marca 2010r.} o odszkodowanie w kwocie 27.000 PLN z ustawowymi odsetkami od 01 lipca 2009r. do
dnia zaplaty z tytulu przestrzegania zakazu konkurencji. Sprawa toczy sie przed Sgdem Rejonowym dla
todzi Srodmiescia w todzi X Wydzialem Pracy i Ubezpieczed Spolecznych. Pozwany wnosi o oddalenie
powodztwa w calosci podnoszac zarzut niewazno$ci umowy.

3) Sprawa z powodztwa Krzysztofa Wilka przeciwko Sfinks Polska SA o zaptate 36.600 ztotych wraz z
odsetkami tytutem wynagrodzenia za przechowywanie rzeczy w okresie kwiecien — pazdziernik 2009r. W
dniu 29 marca 2010r. Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi wydal w postepowaniu
upominawczym nakaz zaplaty, doreczony pozwanemu w dniu 8 kwietnia 2010r. W dniu 22 kwietnia zostal
wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty, w ktérym pozwany zaskarzyl nakaz w catoéci.

4) Sprawa z powddztwa DT-SPV 13 Sp. z o.0. przeciwke SFINKS POLSKA S.A. o zaplate kwoty
467.779,48 zlotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 26 wrzesnia 2009r. do dnia zaplaty. W dniu
22 kwietnia 2010 roku do Spétki SFINKS POLSKA S.A. dorgczony zostatl nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym wydany przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 09 kwietnia 2010r. Dochodzona
pozwem suma sklada sie z dwdch kar umownych z tytulu rozwigzania umowy najmu z przyczyn lezacych
po stronie najemcy oraz z tytulu nierozpoczecia prowadzenia dzialalnosci gospodarczej w wyznaczonym
terminie. W dniu 06 maja 2010r zostal zlozony sprzeciw od nakazu zaptaty zaskarzajacy ww. nakaz. W
dniu 16 czerwca 2010r. strony zawarly porozumienie w ramach ktérego SFINKS POLSKA SA zaptaci
powodowi kwote 175.000,00 zlotych w ratach. Warunki porczumienia zostaty potwierdzone ugoda
sgdowg zawarta w dniu 26 sierpnia 2010r.

5) Sprawa z powddziwa Sfinks Polska SA przeciwko Ireneuszowi Zuchowskiemu i Jolancie
Zuchowskiej o zaplate 8.607,00 PLN z ustawowymi odsetkami przed Sadem Rejonowym dla todzi —
Srédmiescia w todzi. Pozew wniesiony 27 kwietnia 2010r. Kwota dochodzona tytulem zaleglych
nalezno$ci z umowy franchisingu i umowy podnajmu.

6) Sprawa z wniosku Sfinks Polska SA w sprawie wpisania zmiany Statutu, skladu Rady Nadzorczej i
ziozenia sprawozdan finansowych za 2009r. w Krajowym Rejestrze Sadowym. Whiosek ziozony
17.06.2010r. do Sadu Rejonowego dla todzi Srédmiescia w todzi XX Wydziat KRS.

7) Sprawa z powodztwa Olsen Fashion Sp. zo.0. (pozew doreczono w dniu 8 wize$nia 2009r.) przed
Sadem Rejonowym dla todzi — Srédmiescia w todzi Srédmiescia w todzi, XIl Wydzial Gospodarczy.
Wartosci przedmiotu sporu 11.372,00 zi. Olsen Fashion Sp. z 0.0. dochodzi odszkodowania z tytulu
powstania szkody w zwigzku z zalaniem lokalu we Wroclawiu Pasaz Grunwaldzki w dniu 7-8 lutego
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2009r. Spotka wdala sig w spor kwestionujac roszczenie. Odbyly sie dwie rozprawy. Spotka czeka na
opinie bieglego.

8) Sprawa z powddztwa Wojciecha Stankiewicza (pozew doreczono w dniu 30 czerwca 2009r.) przed
Sadem Rejonowym dla Krakowa — Nowej Huty w Krakowie, Wydziat IV Pracy i Ubezpieczen
Spotecznych. Po przedmiotowej zmianie powddztwa warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 27.600,00 zt.
Pierwolnie zostato zlozony pozew o ustalenie istnienie stosunku pracy, sprostowanie $wiadectwa pracy,
ale 6 czerwca 2009 powdd cofnal pozew o ustalenie istnienia stosunku pracy i sprostowanie $wiadectwa
pracy. Na rozprawie w dniu 13 sierpnia 2009r. powod cofnal wszystkie roszczenia i zazadat zaptaty kwoty
27.600,00 zt. jako odszkodowania z tytulu niezgodnego z prawem rozwigzania umowy o prace. Sad
prowadzi postgpowanie dowodowe na kolejnych rozprawach. Kolejny termin rozprawy zostal wyznaczony
na dzien 31 sierpien 2010,

9) Sprawa z powddztwa Sphinx Pila sp.j. Grzegorz Snioszek i Barttomie] Snioszek o zaplate kwoty
34.752,69 PLN z tytulu taw. Kosztéw zarzadzania restauracjg przed Sgdem Rejonowym dla todzi
Srédmiescia XI| Wydziat Gospodarczy.

10) Sprawa z powodztwa Sfinks Polska S.A. przeciwko R&C Union S.A. w Poznaniu o zakazanie uzywania w
sposob zarobkowy lub zawodowy oznaczenia FENIX jako podobnego do przyslugujacego Spoice znaku
towarowego stowno — graficznego SPHINX, o zakazanie wykorzystywania w dziatalno$ci gospodarcze;j,
polegajacej na prowadzeniu sieci restauracji, elementéw wystroju wnetrz, ktére sg charakterystyczne dla
wygladu wnetrz lokali sieci restauracji prowadzonej przez Spdtke, o zakazanie wykorzystywania w
dzialalno$ci gospodarczej, polegajacej na prowadzeniu sieci restauracii, takich kart dan ( menu), ktére
poprzez format, spostb sktadania, bragzowo-26itg kolorystyke i szate graficzna, sposéb rozmieszczania
poszczegdinych elementdéw oferty, piktogramy oraz stosowane w jej tresci hasta reklamowe, nasladujg
karty dan ( menu ) charakterystyczne dla sieci restauracji prowadzonych przez Spélke oraz o nakazanie
zmiany sposobu oznaczenia restauracji wchodzacych w skiad sieci restauracji prowadzonej przez
Pozwang i opublikowanie okreslonych ogloszen przez Pozwanego w o wskazanej treéci. Sprawa
prowadzona przed Sadem Okregowym w Katowicach, Wydziat Xlll Gospodarczy.

Po 30 czerwca 2010 r. Sfinks Polska S.A. wystapita przeciwko:

1) Bassa Polska Sp. z o.0. w Warszawie z pozwem o ustalenie niewainosci o$wiadczenia o
podwyiszeniu czynszu za lokal polozony w Gdarisku przy ul. Diugi Targ 31/32. Pozew wniesiony
30 lipca 2010r. do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie. Sprawa dotyczy
ustalenia niewazno$ci o$wiadczenia o podwyZszeniu miesiecznego czynszu poczynajac od sierpnia
2010r.

2) Restauracja Sphinx Katarzyna i Waldemar Bedryjowscy sp.j. o zaplate 352.683,30 PLN z
ustawowymi odsetkami przed Sgdem Okrggowym w todzi. Kwota dochodzona tytulem zalegtych
naleznosci z umowy franchisingu i umowy pednajmu.

3) Sphinx Pita sp.j. Grzegorz $nioszek i Bartlomiej Snioszek o zaplate 276.311,80 PLN z ustawowymi
odsetkami przed Sadem Okregowym Sad Gospodarczy w todzi. Kwota dochodzona tytulem zalegtych
nalezno$ci z umowy franchisingu i tmowy podnajmu.

Postepowania egzekucyijne:

1) Sprawa egzekucyjna prowadzona przeciwko Jerzemu Franczak i 1zabeli Nakwaska o kwote 100.996,04
ztotych wraz z odsetkami i kosztami procesu tytulem zalegtych naleznosci z umowy franchisingu i
umowy podnajmu Egzekucja jest prowadzona na podstawie tytulu wykonawczego w postaci nakazu
zaptaty wydanego w dniu 18 marca 2005r. przez Sad Okregowy w todzi X Wydzial Gospodarczy
przeciwko Restauracji ,Sfinks" |zabela Franczak Spétka jawna w Plocku zaopatrzonego w klauzule
wykonalnosci przeciwko Izabeli Nakwaska i Jerzemu Franczak — wspolnikom spélki jawnej. Egzekucja
prowadzona jest z nieruchomosci

2) Sprawa ze skargi Sfinks Polska SA na postanowienie Komornika Sadowego przy Sadzie Rejonowym
Gdansk - Potudnie w Gdarisku z dnia 10 grudnia 2009 roku w przedmiocie kosztéw egzekucji, z udzialem
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BASSA POLSKA Sp. z 0.0. Zaskarzonym postanowieniem Komornik obcigzyl Basse Polska Sp. z 0.0.
kosztami zwigzanymi z wydaniem lokaiu (27.304,44 PLN) a SFINKS POLSKA SA kosztami egzekucji
$wiadczenia pienieznego (20.087,01 PLN}.

Na postanowienie w czesci obcigzajace) Sfinks Polska S.A. (20.087,01 PLN). zostata w dniu 22 grudnia
wniesiona skarga na czynnos$ci komornika.

Postanowieniem z dnia 16 czerwca 2010r., doreczonym 30 czerwca 2010r., Sad Rejonowy Gdansk
Poludnie w Gdarnsku Wydzial XIl Cywilny Sekcja Egzekucyjna uchylit pkt 3 postanowienia Komornika o
obcigzeniu Sfinks Polska S.A. kosztami w kwocie 20.087,01 PLN. Wobec uchylenia rozstrzygnigcia,
komornik ponownie winien rozstrzygna¢ o kosztach i zgodnie z uzasadnieniem postanowienia sgdu - nie
powinien nimi obcigza¢ Sfinks Polska S.A.

3) Postepowanie z wniosku Sfinks Polska SA o nadanie klauzuli wykonalnosci tytuiowi egzekucyjnemu w
postaci aktu notarialnego - zawneraja_cego oSwiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji -
przeciwko Ireneuszowi Zuchowskiemu i Jolancie Zuchowskiej w zakresie kwoly 475.726,83 PLN
Whiosek zostal wniesiony w dniu 24 kwietnia 2009r. do Sadu Rejonowego dla Pragi — Poinoc w
Warszawie. Wnioskodawca dochodzi naleznosci z tytulu umowy franchisingu i podnajmu. Wniosek zostat
whniesiony przeciwko wspoinikom Spolki Restauracja SPHINX Zuchowska Sp.j. z siedziba w Warszawie,
a nie przeciwko tej spblce, poniewaz zostala ona wykre$lona z KRS w dniu 01 kwietnia 20009r.
Postanowieniem z dnia 27 maja 2009 roku Sad Rejonowy dla Warszawy Pragi - P6inoc w Warszawie
oddali! wniosek. W dniu 23 czerwca 2009r. zostalo wniesione zaZalenie. Postanowieniem z dnia 12
kwietnia 2010r., doreczonym w dniu 24 maja 2010r. Sad Okregowy Warszawa — Praga w Warszawie
uwzglednil zazalenie Sfinks Polska SA, uchylit zaskarzone postanowienie i zdecydowal o przekazaniu
sprawy sadowi | instancji do ponownego rozpoznania.

4) Sprawa ze skargi Sfinks Polska SA - w postepowaniu egzekucyjnym prowadzonym z wniosku Bassa
Polska Sp. z 0.0. — na czynno$ci komornika w postaci postanowienia Komornika Sgdowego przy Sadzie
Rejonowym w Wyszkowie z dnia 02 lutego 2010r., oddalajgcego wniosek Diuznika o zawieszenie
postepowania egzekucyjnego. Skarga wniesiona 24 lutego 2010r. Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmiescia
w todzi Sekcja Egzekucyjna w Il Wydziale Cywilnym postanowieniem z dnia 13 lipca 2010r.
(doreczonym 20 lipca 2010r.) uchylit czynnosci Komomika w przedmiocie przekazania BASSA POLSKA
Sp. z o.0. zajetych $rodkéw (45.703,83 PLN i 50,66 PLN) po uchyleniu klauzuli wykonalnosci, umorzyi
postepowanie wywolane wniesieniem skargi. Wierzyciel wnios! zazalenie.

5) Sprawa ze skargi Sfinks Polska SA - w postepowaniu egzekucyjnym prowadzonym z wniosku Bassa
Polska Sp. z 0.0. - na czynnosci komornika w postaci postanowienia Komornika Sadowego przy Sadzie
Rejonowym w Wyszkowie z dnia 09 marca 2010r. o ustaleniu kosztéw postepowania egzekucyjnego na
kwote 3.788,34 PLN oraz obcigzeniu nimi Diuznika. Skarga wniesiona 23 marca 2010r. Sad Rejonowy
dla todzi - Srodmiescia w Lodzi Sekcja Egzekucyjna w || Wydziale Cywilnym postanowieniem z dnia 15
lipca 2010r. (doreczonym 28 lipca 2010r.) uwzglednit skarge. Wierzyciel i komornik wniesli zazalenie.

7. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogéinej
liczby glosdw na walnym zgromadzeniu

W zwiazku z emisjg akcji serii H Sfinks Polska S.A. w dniu 3 marca 2010 r. Uchwata nr 180/2010 Zarzad Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowil wprowadzi¢ z dniem 5 marca 2010 r. w trybie zwykiym do
obrotu gieldowego na rynku podstawowym 5.608.455 (pie¢ milionéw szedtéset osiem tysiecy czterysta
pietdziesiat pigc) praw do akeji zwyklych na okaziciela serii H spétki Sfinks Polska S.A. o warto$ci nominalnej 1 zi
(jeden zloty) kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem
PLSFNKS00086". ©d 5 marca 2010 r. do 3 maja 2010 r. ww. prawa do akcji serii H Sfinks Polska S.A.,
znajdowaly sie w obrocie gieldowym w systemie notowar cigglych pod nazwg skrécong ,SFINKS-PDA" i
oznaczeniem ,SFSA”.

Ponadto w dniu 1 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmiescia, XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydal postancwienie w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki w
zwigzku z emisjg 5.608.455 akcji zwyktych na okaziciela serii H, o wartoci nominalnej 1 2l kazda. Po rejestracji
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zmian kapital zakladowy Spotki wynosi 14.889.406 zt akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 21, za$
ogolna liczba gtosow ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wynosi 14,.889.406.

Struktura kapitatu zaktadowego Spélki po rejestracji zmian przedstawia sie nastepujaco:

a} 100.000 (stownie: sto tysiecy) akeji serii A o numerach od 1 do 100.000,

b) 2.960.802 (stownie: dwa miliony dziewieéset szesédziesiat tysiecy osiemset dwie) akcje serii B o numerach
od 1 do 2.960.802,

c) 306.600 (stownie: trzysta sze$¢ tysiecy szeséset) akeji serii C o numerach od 1 do 306.600,

d) 2.951.022 (stownie: dwa miliony dziewiecset pieédziesigt jeden tysiecy dwadziescia dwie) akcje serii D o
numerach od 1 do 2.951.022,

e) 2.462.527 (stownie: dwa miliony czterysta szescdziesiat dwa tysigce pigcset dwadziescia siedem) akcji serii E
o numerach od 1 do 2.462.527,

f)  500.000 (slownie: piecset tysiecy) akcji serii G o numerach od 1 do 500.000,

g) 5.608.455 (stownie: pigé miliondéw szeécset osiem tysiecy czterysta pie¢dziesiat pie¢) akcji seri H o
numerach od 1 do 5.608.455.

W zwigzku z opisanymi powyzej zmianami oraz po uwzglednieniu zawiadomien otrzymanych przez Spétke od
akcjonariuszy na podstawie Art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwigzku z art. 69 a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdlkach publicznych, na dzier\ przekazania raportu kwartalnego za | kwartal 2010 r. wykaz akcjonariuszy
posiadajgcych bezposrednio lub po$rednio co najmniej 5% ogo6lnej liczby gioséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki (przy uwzglednieniu posiadanych akcji) prezentowal sie nastepujaco:

Akcjonariusz Akcje zwykie Udzial w kapitale ‘LI:’CZZ ba gloséw na :J:::s::r ‘:‘g:\l':;l

Sylwester Cacek 3165 737 21,26% 3165737 21,26%
OrsNet Sp. z0.0. * 2626786 17,64% 2626786 17,64%
Tomasz Morawski 2597 591 17,45% 2597 591 17,45%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1 800 030 12,09% 1 800 030 12,09%
ING OFE 1527111 10,26% 1527111 10,26%
AXA QFE 766 064 5,15% 766 064 5,15%
Razem 12 483 319 83,85% 12 483 319 83,85%

Stan ne 17 maja 2010 .
* OrsNet Sp. z 0.0. jest pomiotem zaleZnym od Pana Sylwestra Cacka.

W drugim kwartale 2010 r. w Spdice nie wystapity zmiany w strukturze wiasnosci akcji, za$ wykaz akcjonariuszy
posiadajacych posrednio lub bezpos$rednio co najmniej 5% ogdinej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
Sfinks Polsk a S.A. prezentuje sie jak ponizej:

Akcjonariusz Akcje zwykle Udziat w kapitale :':;zz ba gloséw na IU:IZ::;\: zg:w;j

Sylwester Cacek 3165737 21,26% 3 165 737* 21,26%"*
OrsNet Sp. z 0.0. 2 626 786 17,64% 2626 786" 17,64%*
Tomasz Morawski 2 597 591 17,45% 2 597 591 17,45%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1800030 12,09% 1 800030 12,09%
ING OFE 1527 111 10,26% 1527111 10,26%
AXA OFE 766 064 5,15% 766 064 5,15%
Razem 12 483 319 83,85% 6 690 796 83,85%

Stan no 31 sierpnia 2010 r.

* W wyniku naruszenia przez Pana Sylwestra Cacka obowigzkéw wynikajacych z art. 73 ust. 2 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdlkach publicznych (,Ustawa") w zwigzku z objeciem przez Pana Sylwestra Cacka i
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podmiot od niego zalezny — OrsNet Sp. z 0.0. — akcji stanowigcych 38,9% kapitaiu zakladowego Sfinks Polska
S.A. i uprawniajgcych do 38,9% ogdlu glosdw na walnym zgromadzeniu Spétki dominujgcej, na dzien publikacii
sprawozdania finansowego za | potrocze 2010 r. do przedmiotowych akcji ma zastosowanie sankcja z art. 89 ust.
2 Ustawy,

8. Stan posiadania akcji Sfinks Polska S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Od daty publikacji raportu za | kwartat 2010 r. nastapity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Sfinks Polska S.A.
Na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 25 maja 2010 r. w sklad Rady Nadzorcze] Sfinks
Polska S.A. wchodzg;

s Krzysztof Opawski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Tomasz Morawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
¢ Sylwester Cacek — Czlonek Rady Nadzorczej

o Krzysziof Gerula ~ Czlonek Rady Nadzorczej

* Jan Jezak — Czlonek Rady Nadzorczej

¢ Eryk Karski — Czlonek Rady Nadzorczej

» Robert Rafat — Czionek Rady Nadzorczej

Na dzief przekazania raportu za | pdrocze 2010 r. zestawienia stanu posiadania akcji i praw do akgji Sfinks
Polska S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace w Spdice przedstawiajg sie jak ponizej:

a} Zarzad:

Imie i nazwisko Liczba akcji na dzieri 17.05.2010r. | Liczba akcji na dzierh 31.08.2010 r. Zmiana
Mariola Krawiec-Rzeszotek 0 4] -
Janusz Bossak 0 0 -
Bogdan Bruczko 0 0 -
lwona Potrykus 0 0 -
Jacek Woiniewicz 0 0 -
b) Rada Nadzorcza:

Imig i nazwisko Liczba akcji na dzieri 17.05.2010r. | Liczba akcji na dzie 31.08.2010 r. Zmiana
Krzysztof Opawski 0 0 -
Tormasz Morawski nie dotyczy 25897 591 | nie dotyczy
Sylwester Cacek * nie dotyczy 5792523 | nie dotyczy
Jan Jeiak 0 0 -
Krzysztof Gerula nie dotyczy 0 | nie dotyczy
Eryk Karski nie dotyczy nie dotyczy
Robert Rafal nie dotyczy nie dotyczy

* liczba akcji w posiadaniu Pano Sylwestra Cacka uwzglednia akcje podmiotu od niego zaleZnego — OrsNet 5p.z o.0.

9. Informacje o zawarciu przez Sfinks Polska lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje spetniajgce powyzsze wymogi w szczegbinosci zawarle na
warunkach innych niz rynkowe

10.Informacje o udzieleniu przez spélke lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwaranc;ji

W 1 pétroczu 2010 roku Sfinks Polska S.A. ani jednostki zalezne z Grupy Kapitalowej Sfinks nie udzielily poreczen
kredytu lub pozyczki ani gwarancji.
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11.Wskazanie czynnikéw, ktére beda mialy wplyw na osiaggnigte przez Grupe Kapitatowa Sfinks Polska
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka
zwigzanego z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Zdaniem Zarzgdu Spétki dominujgcej kluczowymi czynnikami, ktére moga mie¢ wplyw na wyniki osiggniete przez
Grupe Kapitalowa w perspektywie najblizszych miesiecy sa;

a)

b)

c)
d)

Zwiekszenie efektywnosci funkcjonowania i zyskownosci istniejacych restauracji, m.in. poprzez.
» poprawe jakosci zarzadzania restauracjami przejetymi przez Spétke dominujgca w bezposrednie
zarzadzanie od franczyzobiorcow, z ktdrymi zostala zakoriczona wspétpraca,
« poprawe warunkéw zaopatrzenia w ramach centralnych uméw zaopatrzeniowych na caly
asortyment surowcow spozywczych, zakupu mediow, itp.
« poprawe skuteczno$ci systemu nadzoru i kontroli nad siecig restauracii.
Dalsza restrukiuryzacja porifela inwestycji przynoszgcych straty, w szczegdlnosci inwestycii
zagranicznych, oraz rozpoczetych i niezakoficzonych inwestycji w nowe lokale restauracyjne,
Trendy ksztattowania sie stawek czynszdw na rynku lokali uzytkowych,
Skala spowolnienia gospodarczego i jego wplyw na korzystanie przez konsumentéw z oferty sektora
Jcasual dining”.

12.0pis najwazniejszych zamierzef i planowanych dziatart GK Sfinks Polska w nadchodzgacym kwartale

W Il kwartale 2010 roku Sfinks Polska bedzie kontynuowaé przygotowania do wdrozenia strategii rozwoju od
poczatku 2011 roku. Sluzy¢ temu beda nastepujace dziatania:

T

m

N
‘_ﬁ__\\

stata analiza i dalsza optymalizacja dzialania sieci pod katem utrzymania w Grupie Kapitalowej tylko
rentownych restauracji {zmiana profilu placéwki, zamkniecie lokalu);

opracowanie modelowych lokalizacji dla nowych konceptow gastronomicznych typu express
(wizualizacja, projekt technologiczny i architektoniczny, wyb6r lokalizacji pod placowki testowe, dobor
menu, dopracowanie standardéw punktu gastronomicznego, plan dziatah promocyjnych i
marketingowych);

uruchomienie placowek testowych w nowych konceptach gastronomicznych typu express;

rozpoczecie naboru kandydatéw na franczyzobiorcdw do konceptow pelnowymiarowych i konceptéw typu
express;

opracowanie propozycji nowych autorskich konceptéw gastronomicznych w celu zapewnienia
dynamicznego rozwoju sieci;

realizacja zalozonego planu dzialan promocyjnych, reklamowych i pro-sprzedazowych;

skuteczne uregulowanie, pomigedzy Spoétka dominujgcy i bankami kredytujacymi, kwestii nadmiernego
zadiuzenia.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU
DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej SFINKS POLSKA S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego skréconego $rédrocznego Jjednostkowego sprawozdania
finansowego Spélki Sfinks Polska S.A. z siedzibg w Lodzi przy ulicy Al. Kosciuszki 80/82, na ktére
sklada si¢ bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, sprawozdanie z calkowitych
dochodow, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywéw pienigznych za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Za zgodnos¢ tego skréconego srédrocznego Jjednostkowego sprawozdania finansowego z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 | Srédroczna sprawozdawczo¢  finansowa”
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska (,MSR 34™) i innymi obowigzujacymi przepisami
odpowiedzialny jest Zarzgd i Rada Nadzorcza Spétki. Naszym zadaniem byle przeprowadzenic
przegladu tego sprawozdania.

Przeglagd przeprowadzilimy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowg Radg Bieglych Rewidentow. Standardy te nakladaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnoscé,
iz jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji vzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosé Spofki.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezqcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowodci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzelelnosei
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwoliloby
stwierdzi¢, ze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we
wszystkich  istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego  Standardu
Rachunkowosci 34 ,.Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez
Unig Europejska.

Nie zplaszajac koniecznosci dokonywania zmian w skréconym Srédrocznym sprawozdaniu
finansowym, zwracamy uwage na nasigpujgcg kwestic:
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Deloitte.

Podczas przegladu stwierdzili$émy, iz na dzien bilansowy kapitaly wlasne Spdlki sg ujemne i wynoszg
minus 40499 tys. zl, a caly majatek Spolki finansowany jest kapitalem obcym. Sytuacja taka
wyczerpuje dyspozycje arl. 11 ust. 2 Ustawy Prawo upadlosciowe i naprawcze, nakazujace
rozwazenie zloZzenia wniosku o rozpoczecie postgpowania upadiosciowego oraz stwarza watpliwoscei,
co do dalszepo kontynuowania dzialalnosci Spotki, Jednoczeénie zwracamy uwage na informacje w
nocie dodatkowej nr 3 do skréconego §rédrocznego sprawozdania finansowego, w ktérych Zarzgd
przedstawit sytuacj¢ finansowq Spélki oraz wskazal na czynniki majace wplyw na jej poprawe.
Zarzad Spolki jest przekonany, ze podjete dzialania bedg skutkowac w kolejnych okresach poprawa
sytuacji finansowej Spélki, a wygospodarowane w ich wyniku wolne érodki pieniezne pozwolg na
terminowe wywigzywanie si¢ z zaciagnigtych zobowigzan. W zwigzku z tym skrdcone $rédroczne
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuacji dzialalnosci w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysziodci w niezmniejszonym istotnie zakresie. Sprawozdanie finansowe
nie zawiera korekt, kidre mogiyby by¢ konieczne gdyby zalozenic takie nie bylo zasadne,

Joanna Rzeiniczak
Kluczowy Hegly rewident
przeprowadzaiaey praeglad
nrewid, 10757

osoby reprézentujgee podmiot podmiol uptawniony do badania
sprawozdan [inansowych wpisany
na listg podmioléw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 31 sierpnia 2010 roku
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Jednostkowe skrocone érédroczne sprawozdanie
finansowe

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego Strona 1



SFINKS POLSKA S.A.

Jednostkowe skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2010 .

Dla akcjonariuszy Sfinks Polska S.A.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. Zarzad jest
zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie jednostkowego skroconego $rodrocznego sprawozdania
finansowego dajacego prawidiowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej Spétki na 30
czerwca 2010 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 slycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Elementy jednostkowego skréconego Srodrocznego  sprawozdania  finansowego  zostaly
przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujace] kolejnosci:

Strona
Srédroczne zestawienie catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30
czerwca 2010 . K|
Srodroczny bilans na dzier 30 czerwca 2010 r.

4

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
30 czerwca 2010 r. 5
Srédroczny rachunek przeplywow pienigznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30
czerwca 2010 r. 6
Noty do jednostkowego skrdconego érodrocznego sprawozdania finansowego 7

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jest czesécig sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
do skonsolidowanego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spolki dnia 31 sierpnia 2010 roku oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

iceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu [ |. |

Janusz Bossak Jacek Wozniewicz Lj?\‘,'
" Sens#

}ngeprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

ona Potrykus Bogdan Bruczko
W,

Osoba sporzadzajaca 1l

sprawozdanie finansowe

Zbigniew Machatowski

A L4

Lédz, dnia 31 sierpnia 2010 roku

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego Strona 2
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SFINKS POLSKA S.A.

Jednostkowe skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2010 r.

dane wyrazone sq w lys. 7} o ile nie podano inaczej

Srédroczny bilans na dzien 30 czerwca
2010

Aktywa trwate

Warto$ci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwale
Naleznoéci dlugoterminowe
Udzialy w jednostkach zaleznych

Pozyczki udzielone podmiotom zaleznym

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe
Zapasy

NaleZnosci handlowe oraz pozostale
naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wlasny

Kapilat podstawowy

Kapital zapasowy

Zysk (strata) z lat ubieglych
Zysk netto okresu obrolowego

Wpfaty na warunkowe podwyzszenie kapitatu
Kapital wlasny

Zobowiazanie diugoterminowe
Pozyczki | kredyty bankowe

Zobowigzania dlugoterminowe z tytuju
leasingu finansowego

Pozostate rezerwy dlugoterminowe
Inne zobowigzania diugoterminowe

Zobowlgzania krétkoterminowe

Zobowigzania handiowe oraz pozostale
zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu
leasingu finansowego

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwy krélkoterminowe
Przychody rozliczane w czasie

Pasywa razem

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 2009 2009
Nota
PLN’000 PLN'000 PLN'000
9 2349 2385 2636
10 48 834 50 695 72 297
1 585 1508 1246
11 6116 6116 6116
0 0 0
3 388 3 388 3334
62 272 64 092 85 629
1132 795 474
14171 13 530 14 860
3324 1071 11 197
18 626 15 396 26 531
80 898 79 488 112 160
14 889 9 281 9281
103 728 51 384 51384
(141 332) {81 531) (81 531)
(17 784) (59 802) {20 969)
0 0 0
(40 499) (80 668) (41 835)
0 0 0
0 482 1175
3970 4773 4 065
452 0 0
4422 5255 5 240
11 246 12 612 8024
14 1161 1353 1285
12 99 379 135 815 134 631
5016 4 815 4633
174 306 182
116 976 154 901 148 755
80 898 79 488 112 160
Slrona 4

Noty stanowig integralng czeé¢ skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego
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SFINKS POLSKA S.A.

Jednostkowe skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2010 1.

dane wyrazone sq w lys. 2/ 0 fle nie podano inaczej

$rédroczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010

Kapltal podstawowy

Stan na poczatek okresu
Wydanie udzialow ( emisja )
Stan na konlec okresu

Kapital zapasowy

Stan na poczatek okresu
Emisja akgji powyze]
wartosci nominalnej
Koszty emisji

Stan na koniec okresu

Nlerozlliczony wynik z lat
ubiegtych

Stan na poczatek okresu
Korekia bedu *)

Stan na poczaiek okresu po
korektach

Stan na koniec okresu

Zysk netto
$tan na poczatek okresu

Podzial wyniku finansowego
z lat ubieglych *)

Wynik finansowy
wypracowany w okresie
obrotowym

Stan na konlec okresu

Razem kapltaty wlasne
Stan na poczatek okresu

Stan na koniec okresu

Noty stanowig integralng cze$¢ skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego

od 1 stycznia do
30 czerwca 2010

od 1 stycznia do
31 grudnia 2009

od 1 stycznia do
30 czerwca 2009

PLN’000 PLN’000 PLN'000
9281 9281 a9 281
5 608
14 889 9281 9 281
51 384 51 384 51 384
53 519

(1175)

103728 51 384 51 384
(141 332) (81 531) (81 531)
(141 332) (81 531) {81 531)
(141 332) (81 531} (81 531)

{17 784) (59 802) {20 969)

(17 784} (59 802) (20 969)

(B0 668) (20 866) (20 B66)

{40 499) (80 668) (41 835)

Strona 5
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SFINKS POLSKA S.A.

Jednostkowe skrécone drédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2010 r.
dane wyrazone sq w tys. zf o fie nie podano inaczej

Roczny rachunek przeplywo6w pienieznych za
okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010

Nota 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 2009 2009
PLN'000 PLN'000 PLN"000
Srodki pienigzne netto z dziatainosci
operacyjnej
Zysk brutto roku obrotowego (17 784) {57 091) (18 204)
Korekty: 7327 47 765 6 553
Podatek dochodowy zaptacony - - -
Amortyzacja Srodkéw trwatych 4 962 14 210 7 541
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 166 472 251
Odpis aktualizujgcy aktywa trwate {1014) 5894 (2 434)
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow ) 48 49
trwatych
Likwidacja $rodkéw trwatych 81 10573 -
Odpis akiualizujgcy udziaty i udzietone pozyczki 1777 4072 3714
Przychody z tytulu odsetek (278) (327) (328)
Koszty odsetek 4 140 12 343 5986
Wycena opcji skonwertowanych na pozyczke - 5904 5903
Inne (538) - -
Zmiany stanu kapitatu obrotowego (1 969) (5424) (14 128)
Zapasy (337) (113) 208
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci (718) {(1777) (3 951)
Zobowigzania handlowe oraz pozostale
. 22 i P (914) (3 534) (10 386)
Prze ienigzne netto z dziatalnosci
opergc);\fgef e (10457)  (9.326) (11 651)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy majatku trwalego - 207 81
Wydatki na zakup majatku trwalego {2 494) (5610) (405)
Wydatki na zakup akg;ji i udziatow w podmiotach ) ) N
stowarzyszonych
Udzielone pozyczki diugoterminowe (1777) (4072) (3714)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 271) (9 475) (4 038)
Przeptywy Srodkéw pieniginych z dzialalnosci
finansowej
Odsetki zaptacone {4 927) (6 684) (3 201)
Odsetki uzyskane 278 327 328
Splata kredytéw i pozyczek (2 282) (2 538) (1116)
Koszty emisji akcji wlasnych (1175) (1003) -
Splata zobowigzar z tytutu leasingu finansowego {674) (1 699) (594)
Srodki uzyskane z emisji akgji 25760 - -
Zaciggnigcie kredytéw bankowych - 30 000 30 000
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowe;j 16 981 18 403 25 417

Noty stanowig integralna cze$¢ skréconego érédrocznego sprawozdania finansowego Strona 6 M



SFINKS POLSKA S.A.

Jednostkowe skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoiczonych 30 czerwca 2010 r.
dane wyrazone sq w lys. zf o ile nie podano inaczej

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw

pienigznych i ich ekwiwalentow 2253 (398) 9728
Saldo otwarcia $rodkéw pienigznych i ich

ekwiwalentéw 1071 1469 1 469
Saldo zamknigcia $rodkéw pienigznych i ich 3324 1071 11 197

ekwiwalentow

NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO $SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2010

1. Charakterystyka Spotki

Spélka SFINKS POLSKA S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 16 sierpnia
1999 roku w Kancelarii Notarialnej Andrzeja Gruszki (Rep. A Nr 2348/99). Dnia 03 wrze$nia 1999 roku
Spdika zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy XXI
Wydzial Gospodarczy w todzi w dziale B pod numerem 7369. Postanowieniem Sadu Rejonowego dia
todzi-Srédmiescia, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego Spotka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000016481,

Podstawowe dane jednostki:

Firma Sp&iki SFINKS POLSKA Sp6ika Akcyjna
Siedziba Al. Kosciuszki 80/82  90-437 tod2
Sad Rejestrowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX wydzial

Sad rejestrowy Krajowego Rejestru Sadowego.

Numer w rejestrze 0000016481
Numer PKD 5610A
Przedmiot przedsigbiorstwa: Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki  jest

organizacja i $wiadczenie uslug gastronomicznych oraz
prowadzenie dziatalnosci franchisingowe;j.
Sprawozdania finansowe: Za okres 01.01.2010 - 30.06.2010

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
e prowadzenie restauracji SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO
» dzialanie jako franchisingodawca w zakresie udzielania prawa do prowadzenia restauracji
SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO
* najem powierzchni restauracyjnych oraz ich podnajem podmiotom zaleznym prowadzacym
restauracje w oparciu o zawarte ze Spdikg umowy franchisingowe.

Spotka jest wladcicielem bezposrednio lub przez podmioty zalezne kapitatowo wszystkich
wymienionych wyzej marek. Zgodnie ze stosowanym modelem biznesowym, wiekszo$¢ restauracii
SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO jest prowadzona przez odrebne podmioty, zatozone i
prowadzone przez osoby trzecie. W relacjach pomigdzy tymi spolkami a Sfinks Polska S.A,
uregulowanymi miedzy innymi przez umowy franchisingowe, obowigzujg nastepujace kluczowe
zasady:

e Sfinks Polska S.A. jest odpowiedzialny za pomoc w znalezieniu oraz za akceptacje lokalizaciji
pod przyszig restauracje.

* podmiot gospodarczy prowadzacy restauracie w oparciu © umowe franchisingowg jest
zakladany przez osoby niezalezne od Spoiki, brak jest powigzania kapitalowego pomiedzy
tymi podmiotami a restauratorem,

* jedynym przedmiotem dzialalno$ci podmiotéw prowadzacych restauracje w oparciu 0 umowe
franchisingowq jest kompleksowe prowadzenie tych restauracji, zatrudnianie i zarzadzanie
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personelem, realizowanie sprzedazy oraz zawieranie uméw z dostawcami w ograniczonym i
kontrolowanym przez Spétke zakresie,

» Sfinks Polska S.A. zarzadza i nadzoruje m.in. oferte produktowa restauracii, polityke cenowa
oraz przestrzeganie standardéw prowadzenia restauracji,

« Sfinks Polska S.A. akceptuje biuro rachunkowe prowadzace rachunkowosé spélek
prowadzacych restauracje, ma takze prawo do kontroli zaréwno lokalu jak i dokumentaciji
spotki w kazdym czasie, z uzasadnionych powodéw,

» rozwigzanie umoéw franczyzowych moze zosta¢ dokonane przez obie strony, Sfinks Polska
S.A. ma jednak prawo do natychmiastowego rozwiazania umowy w przypadku ziamania przez
franczyzobiorce zasad okreslonych w umowach franczyzowych,

* z tytulu zawartych uméw franczyzowych Sfinks Polska S.A. otrzymuje od podmiotow
prowadzacych restauracje comiesigczna oplate franczyzowa.

Na podstawie powy2szych zasad, pomimo braku powigzan kapitalowych pomiedzy Sfinks Polska S.A.,
a spolkami prowadzacymi restauracje, Sfinks Polska. S.A. traktuje te spolki jako jednostki 100%
zalezne. Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej.

Zmiany w strukturze wlascicielskiej w 2010r.:

Stan na dziert 31 grudnia 2009 r.

Akcjonariusz % kapitalu zaktadowego

OrsNet Sp. z 0.0. 32,99%
Tomasz Morawski 27,99%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 11,13%
OFE Polsat 512%
Pozostali 2277%
Razem 100,00%

Stan na dzien 30 czerwca 2010 r.

Akcjonariusz % kapitatu zakiadowego

Sylwester Cacek 21,26%
OrsNet Sp. z 0.0. 17,64%
Tomasz Morawski 17,45%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 12,09%
ING OFE 10,26%
Axa Ofe 5,15%
Pozostali 16,15%
Razem 100,00%

Na dzien oddania niniejszego raportu do publikacji struktura wiascicielska przedstawia sie
nastepujaco:

Akcjonariusz % kapitatu zaktadowego

Sylwester Cacek 21,26%
OrsNet Sp. z 0.0. 17,64%
Tomasz Morawski 17,45%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 12,09%
iING OFE 10,26%
Axa Ofe 5,15%
Pozostali 16,15%
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Razem 100,00%

Zmiany w skladzie Zarzadu w 2010r.:
W okresie od 1 stycznia 2010 r, do 12 kwietnia 2010 r.:

Sylwester Cacek ~ Prezes Zarzadu:
Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Morawski — Wiceprezes Zarzadu
Ilwona Potrykus — Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Strojewski — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 12 kwietnia 2010 r. do 1 maja 2010 r.:

Mariola Krawiec — Rzeszotek — Prezes Zarzadu
Janusz Bossak — Wiceprezes Zarzadu

Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu

Iwona Potrykus — Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Strojewski — Wiceprezes Zarzadu;

W okresie od 1 maja 2010 r.:

Mariola Krawiec — Rzeszotek ~ Prezes Zarzadu
Janusz Bossak — Wiceprezes Zarzadu

Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu

lwona Potrykus — Wiceprezes Zarzadu

Jacek Wozniewicz — Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w 2010r.:
W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 25 maja 2010 r.:

Krzysztof Opawski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Artur Gabor — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;:
Krzysztof Biatowolski — Sekretarz Rady Nadzorczej;
Tomasz Gromek— Czlonek Rady Nadzorczej;

Jan Adam Jezak — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 25 maja 2010 r.:

Krzysztof Opawski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Tomasz Morawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Sylwester Cacek — Czionek Rady Nadzorczej;

Krzysztof Gerula — Czionek Rady Nadzorczej;

Jan Jezak — Cztonek Rady Nadzorcze;j;

Eryk Karski — Cztonek Rady Nadzorczej;

Robert Rafal — Czionek Rady Nadzorczej;
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2.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Sfinks Polska S.A. za pierwsze potrocze 2010 roku
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19. 02. 2009 w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego paristwemn czlonkowskim.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2010
Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2010:

Noty stanowig integralng czes¢ skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego Strona 10

MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zatwierdzony w UE w dniu
25 listopada 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1
stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

MSSF 3 (znowelizowany) ,Polgczenia jednostek gospodarczych® zatwierdzony w UE w dniu 3
czerwca 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy™ dodatkowe zwolnienia dla
jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 23 czerwca 2010
roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie},

Zmiany do MSSF 2 ,Platno$ci w formie akcji*- Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w
srodkach pieni¢znych w grupie kapitalowe] zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 4 stycznia 2010 roku lub po
tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” zatwierdzone w
UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku lub po te dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Speiniajace kryteria
pozycje zabezpieczane, zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzeénia 2009 roku {obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do roznych standardéw i interpretaciji ,Poprawki do MSSF (2009)"- dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 16
kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36,
MSR 38, MSR 39, KIMSF 9 oraz KIMSF 16) ukierunkowane gtéwnie na rozwiazywanie
niezgodnosci i uSciSlenie slownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane" zatwierdzona w UE w dniu 25
marca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 30
marca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” zatwierdzona w UE w dniu
22 lipca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2010 roku |ub po tej dacie),
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* Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dzialajacej za
granicq™- zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywéw niegotéwkowych wiascicielom” zatwierdzona w
UE w dniu 26 listopada 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie),

» Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientéw” zatwierdzona w UE w dniu 27
listopada 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
Jjeszcze nie weszly w 2ycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spolka nie zastosowala nastepujgcych
standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w 2ycie:

* Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie
wymogow dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z paristwem oraz doprecyzowanie
definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku {obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF
7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywoéw z tytulu okreslonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci® - przedptaty w ramach
minimalnych wymogéw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku
lub po tej dacie),

+ Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzar finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitalowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wezeéniejszego zastosowania powyzszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji. Wedlug szacunkéw jednostki, w/w standardy,
interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe,
Jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztaicie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), 2z wyjatkiem
ponizszych standardow, zmian do standardéw i interpretacji, ktore wedlug stanu na dzien
bilansowy nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

Noty stanowia integralng czgs¢ skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego Strona 11
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* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)- dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6
maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13)
ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usciélenie stownictwa {obowigzujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej
dacie).

Wedlug szacunkéw jednostki, wiw standardy, interpretacije i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli Zostalyby zastosowane przez jednostke na
dzien\ bilansowy.

Wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki. W pierwszym péiroczu roku 2010 nie zmienila sie
polityka rachunkowosci.

Zasady rachunkowo$ci stosowane byly w sposdb ciagly we wszystkich okresach
zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu.

3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spolke w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci. Niniejszg note nalezy czytaé tacznie
Z nota nr 4.

Niezaleznie od trudnej sytuaciji rynkowej dziatalno$¢ spotki Sfinks Polska w | pétroczu w dalszym ciggu
utrzymuje sig pod presja wydarzen ubieglego roku zwigzanych w szczegdlnodci z pogorszeniem sie
kondycji finansowej w zwigzku z wszczetym, a nastepnie umorzonym postepowaniem upadio$ciowym.

Podjgte niezwlocznie dzialania naprawcze nie zdolaly jeszcze odbudowaé potencjalu rynkowego
spotki. W roku biezacym po doraznym uregulowaniu sytuacji z gléwnymi wierzycielami Sfinks
rozpoczaf proces uruchamiania nowych restauracji. W okresie | péirocza spotka uruchomita 4 nowe
restauracje oraz rozpoczela inwestycje w 5 kolejnych lokalizacjach.

Plany dalszego rozwoju

W celu ograniczenia straty operacyjnej w kwietniu 2010 r. zostata przyjeta przez Zarzad i Rade
Nadzorczq strategia rozwoju, ktora zakiada kontynuowanie i dalszy dynamiczny rozwd¢j dziatalnosci
Grupy Kapitalowej w oparciu o nastepujace kluczowe elementy:

* Rozwdj sieci restauracji petnowymiarowych w segmencie casual dining przy zapewnieniu
rentownos$ci poszczegolnych placowek,

» Zwigkszenie sprzedary sieci restauracji petnowymiarowych dzieki wprowadzeniu nowych
kanatéw dystrybucji — wynos positkéw, dowdz dan do biur i doméw oraz uslugi cateringu.

* Uruchomienie konceptéw restauracyjnych typu express i wejscie w segment fast casual
dining,

* Rozw¢j sieci za granica poprzez sprzedaz masterfranczyzy wlasnych konceptow
gastronomicznych.

Zdaniem Zarzadu realizacja powyzszych kluczowych czynnikéw sukcesu pozwoli na odbudowe
potencjalu spolki, a poprzez osiagniecie synergii z tytulu efektéw skali przyczyni sie do poprawy w
zakresie wyniku z dziatalnosci operacyjnej.
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Strategia ta zaktada osiagniecie przez Grupe ambitnych celéw strategicznych:
1. Wzrost liczby restauracji:
- w roku 2014 do ponad 290,
2. Osiggniecie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy:
-w roku 2014: 450 min =,
3. Osiggniecie EBITDA:
-wroku 2014: 45 min zt,

W ramach biezacych dziatah Zarzad widzi koniecznosé¢ zwiekszenia efektywnosci sprzedazy w
obecnej sieci restauracji. W okresie Il kwartalu Zarzad koncentrowat swojg uwage wokdt likwidacii
nierentownych lokalizacji oraz pozyskiwania nowych atrakcyjnych lokalizacji, W |l kwartale Spolka
zakoriczyta zawierania z dotychczasowymi franczyzobiorcami nowych umow o wsp&ipracy, ktore
pozwalajg Zarzadowi na lepszy nadzér i zarzadzanie dziatalno$cig, restauracji nalezgcych do Grupy.
W zwigzku z nieprzyjeciem przez czes$¢ franczyzobiorcow nowych warunkéw wspdlpracy w
najblizszym czasie wysitki Zarzadu bedg koncentrowaly sie wokoét pozyskiwania nowych partneréw i
przeksztalcania nadmierngj ilosci wlasnych placéwek na partnerskie. W opinii Zarzadu dziatania te
przyczynia sie do podniesienia wartosci sprzedazy, a poprzez poprawe efeklywnosci dzialania
przyczynia sie do ograniczenia straty na dzialalno$ci operacyjnej.

Gtéwne czynniki determinujace poprawe sytuacji finansowej

Krytyczne dla skuteczno$ci wdrozenia przyjetej strategii rozweju bedzie uzyskanie w najblizszym
okresie dodatkowych Zrédet finansowania. Srodki te pozwolg na dokorczenie zaplanowanych
inwestycji, biezaca obsluge kosztéw finansowych oraz pozwolg na pokrycie niezbednych przeptywow
z dzialalnosci operacyjnej zwigzanych z przygotowaniem kluczowych procesow rozwoju i obstugi
przysziej sieci restauracii.

Zarzad sp&tki uwzgledniajac zatozenia strategii dokonal analizy planowanych przeplywow
finansowych za okres 12 miesiecy od daty bilansowej 30 czerwca 2010 r. Wediug wiedzy na dzien
publikacji niniejszego raportu, analiza ta wskazuje, na wyplyw gotéwki przewyzszajacy stan
posiadanych Srodkdw pienieznych na dziefi 30 czerwca 2010 .

W celu poprawy biezacych przeptywoéw $rodkéw pienieznych w dniu 30 czerwea 2010 r. Sfinks Polska
zawart aneksy do uméw restrukturyzacyjnych z bankami: ING Bank Slaski S.A., PKO BP SA. i
Raiffeisen Bank Polska S.A. Na mocy ww. anekséw doraznie ustalono, e przez najblizsze 12
miesiecy raty kapitalowe kredytdw Sfinks Polska w kazdym z bankdw zostana obnizone do 20%
przewidywanej wcze$niej wysokos$ci, a odroczona czesé splaty zostanie proporcjonalnie roziozona na
pozostaty okres trwania kazdego z kredytow.

W celu osiagnigcia poprawy sytuacii finansowej Zarzad Spodki podjgt dziatania zmierzajace m.in. do;
- ograniczanie kosztdw poprzez &cistg kontrole i racjonalizacje wydatkéw,
- wydluzenia terminow platnosci oferowanych przez gldéwnych dostawcow.

Ponadto z uwagi na trudng sytuacje finansowa Sp&tki jej mozliwosci operacyjne w zakresie realizacji
zalozen strategii rozwoju wymagajg w ocenie Zarzadu pilnego uregulowania kwestii zadtuzenia. W
tym celu Zarzad Spdélki rozpoczal w miesigcu sierpniu rozmowy z bankami kredytujacymi oraz
akcjonariuszami Spotki w zakresie zbilansowania ujemnych kapitalow wlasnych. Zarzad Sp&iki jest
przekonany, ze podjete dzialania bedg skutkowac w kolejnych okresach poprawg sytuacji finansowej
Spotki, awygospodarowane w ich wyniku wolne $Srodki pieniezne pozwola na terminowe
wywigzywanie sie z zaciggnietych zobowigzarn.
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4. Informacje majace istotny wplyw na oceng sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik

finansowy Spotki

Oméwienie czynnikéw wplywajgcych na sytuacje finansowa

Na dzien 30 czerwca 2010 r. bilans Spoiki wykazywal ujemng wartos¢ kapitatow wlasnych w
wysoko$ci minus 40 489 tysiecy zlotych, bedaca wynikiem z jednej strony znaczacej straty netto
poniesionej przez Spolke w latach poprzednich w wysokosci 141 332 tysiecy zlotych oraz straty netto
za okres 6 miesigcy do 30 czerwca 2010 r. w wysokosci 17 784 tysiecy zlotych, natomiast z drugigj
strony emisja akcji serii H odniesionej na kapitat.

Ujemne kapitaty wiasne sa wynikiem:

1)

Poniesionej w 2008 straty netto, na ktéra sktadaly sie m.in.:

- rezerwy i odpisy aktualizacyjne na aktywa zagraniczne (inwestycje w udzialy spéiek
zagranicznych, pozyczki dla podmiotéw zagranicznych)

- rezerwy na naleznosci | koszty oraz odpisy aktualizujgce warto$é aktywdw utworzone w
zwigzku z prowadzeniem restauracji w Polsce

- rezerwy na znak towarowy ,Chiopskie Jadto” oraz ,MOMO” - rezerwy na koszty i odpisy
aktualizacyjne na poczynione inwestycje zwigzane z rozwigzaniem uméw najmu w lokalach
wynajetych w 2008 roku, w ktérych spétka nie bedzie prowadzita restauracji z powodéw
ekonomicznych.

Poniesionej w 2009 straty netto, na ktora gtéwnie skiadaly sie nastepujace zdarzenia:

- zamknigcie czesci restauracji, w szczegdlnosci w wyniku zloZzenia wniosku o wszczecie
postepowania w sprawie 0 ogloszenie upadio$ci Spoiki,

- Ujgcie w kosztach finansowych kwoty 10.977 tys. zi z tytulu odsetek od udzielonych kredytow
i pozyczek;

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych i rezerw na $rodki trwale facznie w wysokosci 14.676
tys. z!;

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci, giéwnie od bylych franczyzobiorcow, -
realizacja opcji walutowych o kwote 5.904 tys. zl.

- zdyskontowanie rezerw na czynsze w lokalach wynajetych, w ktérych Spéika nie bedzie
prowadzila restauracji z powodéw ekonomicznych

Poniesionej straty netto w okresie 6 miesigcy do 30 czerwca 2010 r. na ktdrg gléwnie skladaty
sie nastepujace zdarzenia:
- realizacja przychodéw w sieci restauracji na poziomie nizszym w stosunku do ubieglego
roku, co w istotny sposéb przetozylo sie na obnizenie marzy na sprzedazy,
- utrata kilkunastu kluczowych lokalizacji restauracyjnych w wyniku wszczetego, a nastepnie
umorzonego postgpowania upadio$ciowego o czym spélka informowala w poprzednich
raportach okresowych,
- niesprzyjajace warunki prowadzenia dzialalno$ci restauracyjnej w | pélroczu 2010
obejmujace:
a) szczegdlnie intensywna oraz diuga zime w miesigcach pierwszego kwartaiu,
b) okres 2aloby narodowej oddzialujacy szczegélnie negatywnie na wyniki restauraciji w
centrach handiowych, w zwiazku z ich obowigzkowym zamknieciem,
¢) wyjatkowo ucigzliwe w roku biezgcym skutki deszczy i powodzi w miesiacach maju i
czerwcu,
- w wyniku wiw czynnikow odnotowano stratg na dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 13 886
tys. zl, bedace] wynikiem zrealizowania mniejszych w poréwnaniu do roku ubiegtego
przychoddw ze sprzedazy,

Zdolno$ci platnicze — plynno$é finansowa
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W okresie | polrocza na poziomie Spolki zanotowano zwiekszenie salda $rodkéw pienigznych, ktére
na dziefi 30 czerwca 2010 roku wyniosio 3.324 tys. zi (w poréwnaniu do 1.071 tys. zt na koniec 2009
roku).

Gtownym zrodiem finansowania dziatalnosci w | péiroczu byla emisja akcji serii H w wysokoéci 59.113
tys. zi. Pozyskane w wyniku emisji $rodki pozwolity na zmniejszenie zadiuzenia. Na dzien 30 czerwca
2010 . bilans Spotki wykazywal ujemng warto$¢ kapitatéw wlasnych w  wysokosci
(-) 40.499 tys. z), bedaca wynikiem znaczace;j straty netto poniesionej przez Sp&tke w latach ubiegtych
oraz straty netto za okres | péirocza 2010 r. w wysokosci (-) 17.784 tys. zi.

W dalszym ciagu nalezy podkresli¢, ze zobowigzania spolki przewyzszajg wartosé aktywow spotki i
stanowig istotne obcigzenie biezgcych przeplywoéw finansowych.

5. Sezonowosé

Dzialalno$¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego. Przychody ze sprzedazy oraz koszty rozktadajg
si¢ stosunkowo réwnomiernie w trakcie calego roku.

6. Segmenty dzialalno$ci — branzowe i geograficzne

Spéika dziata w obszarze jednego segmentu branzowego — rynku restauracyjnego.
Spoika dziaia giéwnie w obszarze jednego segmentu geograficznego, jakim jest Polska.

7.  Istotne zdarzenia wplywajace na péiroczne dane finansowe

W roku 2010 roku Sfinks Polska S.A. udzielita nastepujace pozyczki podmiotom powiazanym;

* 26.03.2010 r. Sp&lka udziella pozyczki dla Sfinks Czech & Slovakia s.r.o w wysokosci
2.703.453,10 CZK, oprocentowanej 7,5% rocznie. Termin sptaty: 26.03.2015r.

» 18.03.2010 r. Spotka udzielila pozyczki dla Sfinks Czech & Slovakia s.r.o w wysokosci
1.710.699,36 CZK, oprocentowanej 7,5% rocznie. Termin sptaty: 18.03.2015 r.

» 16.03.2010 r. Spdtka udzielita pozyczki dla Sfinks Deutschland GmbH w wysokosci 5.000
EUR, oprocentowanej 7,5% rocznie. Termin splaty: 16.03.2015.

» 11.03.2010 r. Spotka udzielita pozyczki dla Sfinks Hungary Catering, Trade and Services Ltd
w wysokosci 55 189 123,70 HUF, oprocentowanej 7,5% rocznie. Termin spiaty: 11.03.2015 r.

» 19.05.2010 r. Spotka udzielila pozyczki dla Sfinks Czech & Slovakia s.r.o w wysokosci
1.033.427,75 CZK, oprocentowanej 7,5% rocznie. Termin sptaty: 19.05.2015 .

W dniu 22 stycznia 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny emisji z
prawem poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy do 6.867.904 akcji serii H. Cena emisyjna
wyniosta 10,54 2} taczna ilos¢ subskrybowanych akcji wyniosta 5.608.455 sztuk, tj. 82% akgiji
oferowanych. Wplywy z emisji uzyskane przez Spdtke, po odjeciu kwoty splaty pozyczki udzielonej
przez p. Sylwestra Cacka, wyniosly 25 746 tys. zt. W dniu 22 lutego 2010 r. Zarzad Spéiki podjal
uchwale o doj$ciu emisji do skutku, za$ dnia 1 kwietnia 2010 r. Sad Rejonowy dla Miasta todzi
zarejestrowal podwyzszenie kapitalu.

W wyniku realizacji umowy potracenia zawartej pomiedzy Spélkg a Panem Sylwestrem Cackiem,
Spotka w lutym 2010 dokonala splaty czesci zobowigzan z tytulu pozyczki podporzadkowanej od
Pana Sylwestra Cacka na kwote 33 367 tys. zI. W dniu 5 marca 2010 r. Spélka splacita pozostalg
czes¢ zobowigzania w wysokosci 1 992 tys, zi

8. Zysk przypadajacy na jedna akcje

“
e ———————————————————————————————————————
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Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku, z wylaczeniem akgji zwykiych nabytych
przez Spdlke i wykazywanych jako akcje wiasne.

od 01.01.2010 od 01.01.2009

do 30.06.2010 do 31.12.2009

000'PLN 000'PLN

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki (17 784) (59 802)
Srednia wazona liczba akgji zwyklych 14 889 406 9 280 951
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedna akcje) -1,19 -6,44
-1,19 -6,44

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sig korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyklych w taki
sposob, jakby nastapila zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych
akcji zwykiych.

Konlec okresu Koniec okresu

30.06.2010 31.12.2008

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spolki 000°PLN 000°PLN

Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje (17 784) {59 802)

Srednia wazona liczba akgji zwyklych 14 889 406 9 280 951
Srednia wazona liczba akgji zwyklych dia potrzeb rozwodnionego

zysku na akcje (tys.) 14 889 406 14 889 406

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akgje) -1,19 -4,02

Noty stanowig integralng cze$¢ skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego Strona 16 (gﬂ;(rr
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9. Wartosci niematerialne

Umowy

QOprogramowanie

. Znaki o : inne wartosci
2010 \\;r;ﬁilg:qe towarowe kOer:I;(J;S{:E cr‘:we niemalterialne Razem

Wartos¢ brutto
Slan na 1 styeznia 2010 2 951 23114 1954 - 28019
Zwiekszenia - - 148 - 148
Zmniejszenia - - - - -
Przeniesienia - - - - -
Stan na 30 czerwea 2010 2 951 23114 2102 - 28 167
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2010 (2782) - {1230} - (4 012)
Zwigkszenia (49) - {117) - (166)
Zmniejszenia - - - - -
Przeniesienia - - - - .
Stan na 30 czerwca 2010 (2 831) - (1.347) - (4 178)
Odpisy aktualizujgce
Slan na 1 stycznia 2010 - {21 552) (70) - (21 552)
Zwigkszenia - - - - -
Zmniejszenia - - - - -
Przeniesienia - - {18} - (18)
Stan na 30 czerweca 2010 - (21 552) (88) - (21 640)
Warto$¢ netto 1 stycznia 2010 169 1562 654 - 2 385
Warto$s¢ netto 30 czerwca 2010 120 1 562 667 - 2349

Umowy Znaki ~ OProgramowanie | oo

2009 wnieslone towarowe I llcencje niematerialine Razem

aportem komputerowe
Warto&¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2009 2 951 23115 2 336 - 28 402
Zwigkszenia - - 45 - 45
Zmniegjszenia - (1) {427) - (428}
Przeniesienia - - - - -
Stan na 31 grudnia 2009 2 951 23 114 1954 - 28 019
Umeorzenie
Stan na 1 stycznia 2009 {2 656) - (1 308) - (3 964)
Zwigkszenia {126) - (346) - (472)
Zmniejszenia - - 424 - 424
Przenieslenia - - - -
Stan na 31 grudnia 2009 {2 782) - {1230} - {4012)
Odpisy aktualizujace - {21 552) - - {21 552)
Stan na 1 stycznia 2009 - - (70} - (70)
Zwigkszenia - - - - -
Zmniejszenia - - - - -
Sian na 31 grudnia 2009 - (21 552) (70} - (21 622)
Warto$¢ netto 1 stycznia 2009 295 1563 1028 - 2 886
Warto$¢ netto 31 grudnia 2009 168 1562 654 - 2385

Umowy wniesione aportem obejmuja wartos¢ godziwa uméw wynajmu lokali restauracyjnych

whniesionych do Sp&ki w zamian za akcje.
W warto$ci netto wartosci niematerialnych i prawnych na dziefi 30 czerwca 2010 ujeta jest wartos¢
netto aktywdw uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego 368 tys.zl.

Noty stanowig integralng czes¢ skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
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SFINKS POLSKA S.A.

Jednostkowe skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoficzonych 30 czerwea 2010r.
dane wyraZone sg z lys. z{ o jle nie podano ipaczej

11.  Inwestycje w jednostkach zaleznych (powiazanych kapitatowo)

Stan na 30 czerwca 2010 r.

Nazwa jednostki zaleznej Procent Procent Wartos¢ Odolis Wartosé
oraz powigzanle posiadanych posiadanych brutto aktu aligu‘ ¢ netto
bezpos$rednie udzlaléw gloséw udzialow ° Y Ldzialew
% %
SFINKS Deulschland GmbH, 100 100 575 (575) -
Niemcy
Sfinks Czech & Slovakia s.r.0., 100 100 4 001 (4 001) -
Republika Czeska
100 100 1025 (1 025) -
SFINKS Hungary Catering,
Trade and Services Lid.
(SFINKS Hungary Vendéglatd
Kereskedelm! és Szolgaltatd
Kil.), Wegry
Shanghai Express Sp. z .0., 100 100 6116 ) 6116
Polska
Razem 11717 {5 601) 6116
Stan na 31 grudnia 2009 r.
Nazwa Jednostkl zaletnej Procent Procent Wartodé Odols Wartosé
oraz powiazanie posiadanych posiadanych brutto aktuallzuj c netto
bezposrednle udzialéw gloséw  udzialéw Y udzlatow
% %
SFINKS Deutschland GmbH, 100 100 575 (575) -
Niemcy
Sfinks Czech & Slovakia s.r.o., 100 100 4001 (4 001} -
Republika Czeska
100 100 1025 {1 025) -
SFINKS Hungary Catering,
Trade and Services Lid.
(SFINKS Hungary Vendéglatd
Kereskedelmi és Szolgaltatd
Kft.), Wegry
Shanghal Express Sp. z 0.0., 100 100 6116 B 6716
Polska
Razem 11717 (5 601) 6116

Ze wzgledu na negatywne wyniki oraz ujemne przeptywy pieniezne generowane przez zagraniczne
jednostki zalezne, Spotka podjeta decyzje w latach poprzednich o utworzeniu odpisow aktualizujgcych
warto$¢ udzialéw w tych jednostkach.
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SFINKS POLSKA S.A.

Jednostkowe skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwea 2010 1.
dane wyraZone sq z tys. 2l o ile nie podano inaczej

Zgodnie z zawartymi umowami kredytowymi Spdlka zobowigzala sie dochowaé okreslonych
warunkow, w tym utrzymac wskazniki finansowe na uzgodnionych poziomach.

Spdlka zrestrukturyzowata swdj dtug, dzieki czemu ustalita nowe warunki kredytowania.

Zgodnie z podpisanymi aneksami do uméw kredytowych struktura zapadalnoéci kredytéw przedstawia
sig w ten sposob, ze w ostatnich dwoch latach trwania umowy przypada znaczna wigkszo$¢ kredytu
do splaty.

W dniu 30 czerwca 2010 zostaly podpisane aneksy do uméw bankowych miedzy innymi zawieszajace
kowenanty bankowe, mimo to spétka prezentuje zobowigzania wobec banku z tytulu kredytu w pozycji
zobowigzarn krétkoterminowych,

Na 30 czerwca 2010 r. saldo kredytéw i pozyczek przedstawiato sie nastepujaco:

Podmiot 30.06.2010 31.12.2009
000" PLN 000" PLN

ING Bank $laski S.A. 56 925 58073
PKOBP S.A. 33589 34 582
Sylwester Cacek 0 34418
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 8 462 8721
Lutomski 16 16
Shanghai Express Sp. z 0.0. g7 0
Kredyly na rachunkach biezacych Q 5
99 379 135815

Wartosci godziwe zobowigzan z tytulu kredytéw nie réznia sig istotnie od wartosci bilansowych.

W wyniku realizacji umowy polracenia zawartej pomigdzy Spdtka a Panem Sylwestrem Cackiem w
lutym 2010, Spotka dokonala splaty czeéci zobowiazan z tytulu pozyczki podporzadkowanej od Pana
Sylwestra Cacka na kwote 33 367 tys. W dniu 5 marca 2010 r. Spolka splacila pozostalg czesé
zobowigzania w wysokosci 1 992 tys zt.

13. Zobowigzania z tytutu kontraktéw terminowych

Na dzieh 30 czerwca 2010 r. Spétka nie posiadata kontraktow terminowych.

14. Zobowigzania z tytutu leasingu

Leasing finansowy — warto$¢ hiezgca zobowigzan

30.06.2010 31.12.2009
Platne do 1 roku 1161 1352
Platne od 1 roku do 5 lat - 482
Razem 1161 1834

h
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SFINKS POLSKA S.A.

Jednostkowe skrocone §rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesigcy zakoriczonych 30 czerwca 2010 r.
dane wyrazone sq z tys. zl o ile nie podano inaczej

Leasing operacyjny

Przewidywane minimalne oplaty z tytulu umow leasingu operacyjnego pozbawionych mozliwosci
wczesniejszego wypowiedzenia przedstawiaja sie nastepujaco:

30.06.2010 31.12.2009
w okresie do roku 22 817 18 418
w okresie od 1 -5 lal 53721 56 184
powyzej 5 lat 11 402 10 563
Razem 86 373 85 164
15. Zobowiazania warunkowe

30.06.2010 31.12.2009

Udzielone gwarancje na rzecz podmiotéw od kidrych Spétka
wynajmuje lokale pod prowadzenie dzialainosci gasironomicznej 2 891 3007

Na dzien 30 czerwca 2010 r. ryzyko realizacji wyzej wymienionych gwarancji bylo nieistotne.
16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zestawienie wszystkich jednostek zaleznych na podstawie umowy franchisingowej na dzien
30.06.2010 przedstawia si¢ nastepujgco:

Lp Nazwa Spdélki Sledziba Spétki

1 Restauracja “"Chiopskie Jadio" Spétka Jawna Piotr Stepiert, Sandra Firek ul. Warszawska 330, 43-300 Bielsko-Biala
2 Reslauracja Sphinx Jerzy Furman, Elwira Galubifiska Spétka Jawna ul. Rajska 10, 80-850 Gdarisk

3 Restauracja SPHINX A Mastalerz Spétka Jawna ul. Grunwaldzka 108, 84-230 Rumia

4 Restauracje Sphinx-Wook D.M.Swialek Spéika Jawna ul. Ziola Karczma 19/26, 80-298 Gdansk

5 Restauracja Sfinks, Skéra Spotka Jawna ul. 10 Lutego11, 81-301 Gdynia

6 Reslauracja "Sphinx" Dorota Cielica Spitka Jawna ul, Slenkiewicza 48/50, 25-501 Kielce

7 Restauracja Sfinks M.A.G. Marek Gumkowski Spétka Komandytowa ul. Choplna 18, 62-510 Konin

8 Restauracja Sphinx Katarzyna Szyszka, Michat Szyszka Spdika Jawna ul. Bora Komorowskiego 37, 31-876 Krakéw
9 Restauracja Sfinks Anna i Piotr Baranowscy Spotka Jawna ul. Lipowa 13, 20-020 Lublin

10  Restauracja Sphinx Nowaczyk Spétka Jawna ul. Debiecka 1, 62-030 Lubon

11 Reslauracja Sphinx Malgorzala Lebioda i Mariusz Lebioda Spotka Jawna  ul, Piotrkowska 250, 90-360 todz

12 Resltauracja Sphinx Milczewski Furmaniak Spétka Jawna ul. Franciszkariska 114a/ 1, 91-845 Lod#
13 Restauracja Sfinks Nadolny Spétka Jawna ul. Staromiejska 15, 10-017 Olsztyn

14  Restauracja Sfinks A.J. Kozlowscy Spélka Jawna ul. Ko$ciuszki 50/2, 62-300 Wize$nia

15 SPHINX Jacek Podolski Joanna Podolska Spatka Jawna ul. $w. Marcin 66 M. 72, 60-807 Poznari
16  Reslauracja Sphinx Banas Spétka Jawna ul. Kosciuszki 9 35-030 Rzeszéw

17 Reslauracja Wook Jonas-Manczak Spdlka Jawna ul. Plac Grunwaldzkl 22, 50-384 Wroctaw
18  Restauracja Sphinx Z. B. Rudowicz Spétka Jawna ul. Slary Rynek11/6, 65-001 Zielona Géra
19 EMJOT Spétka Jawna Malgorzata i Jacek Pankowscy ul. M. Jaremy 21/22, 31-318 Krakéw

20 Reslauracja Sphinx Bekalarczyk Sp&ika Jawna C\j’ie}flfg;géticji 3 Maja 102, 66-400 Gorzow
21 Reslauracja Sphinx B. Jonas-Mariczak, A. Manczak Spolka Jawna pl. Grunwaldzki 22, 50-384 Wroclaw
Noty stanowig integraing czeé¢ skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego Strona 25 &



SFINKS POLSKA S.A.

Jednostkowe skrocone Srodroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakorfczonych 30 czerwca 2010 .
dane wyraZone sg z tys. z! o ile nie podano inaczej

22 Restauracja "Chlopskie Jadlo" Drzycinscy Spélka Jawna Pl. Konstytucji 1, 00-647 Warszawa

23  Restauracji K.M. Ferens Sp6itka Jawna ul. Zlota 59/156, 00-819 Warszawa

24  Reslauracja Sphinx Maigorzala i Andrzej Wolniewicz Spotka Jawna c\:’.a.:se;:f:;limskie 1481204, 02-326

25 Restauracja Chlopskie Jadio FIC S.C. Krzyszlof Fic, Matgorzata Stachura  ul. Sw.Agnieszki 1, 31-071 Krakéw

26 Joanna i Remigiusz Kocniowscy Spélka Jawna ul. Konopnickiej 2, 58-500 Jelenia Géra
27 NIL Sp.z 0.0. Anaslazew 1D, 95-045 Parzeczew

28 Reslauracja Sphinx Beata Kowalik Sp&tka Jawna ul. Podgdrska 34, 31-536 Krakow

20 Restauracja SFINKS Ewa i Marek Gluch Spoika Jawna ul Balaliongw Ghiopskich 2ta/1, 26-612
30 Restauracja Sfinks Kacprzak Spéka Jawna ul. Swietokrzyska 35, 00-049 Warszawa
31 Restauracja Sphinx Szponar Spoika Jawna ul. Rynek 39/40, 50-102 Wroclaw

32  Reslauracja Sphinx Karewicz Spéika Jawna al. Kosciuszki 1, 42-200 Czesiochowa

Zestawienie wszystkich jednostek, ktore przestaly by¢ zalezne w | pétroczu 2010 roku:

1 Sphinx Marek tosifski Spolka Kamandytowa ul. Teofila Magdzifiskiego 18, 85-111

Bydgoszcz
2 Restauracja "Sfinks" Pawlowski Spdlka Jawna ul. Monluszkl 11, 41-902 Bytom
3 Restauracja Sphinx Joanna i Wojciech Sioma Spotka Jawna ul. Chrobrego 4, 62-200 Gnlezno
4 Restauracja Sfinks Pawet Miciriski vel Mieciriski Spotka Komandytowa ul. Plotrkowska 93, 90-423 t6d2
5 POL-SCAN COOPER. CO.SP. 2 0.0. ul. Piotrkowska 56, 90-105 todz
6  Restauracja Sfinks R. Batuch Spolka Jawna ul. Zeglarska 31, 87-100 Toruh
7 Restauracja Sphinx Wojciech i Jacek Durczewscy Spétka Jawna ul. Legnicka 58, 54-204 Wroclaw
8 Restauracja SPHINX Jarostaw Swigtek Agnieszka Lisiecka Spétka Jawna  ul. Kr. Jadwigi 35/37, 88-100 Inowroclaw

Zestawienie wszystkich jednostek, ktére przestaly by¢ zalezne po 30 czerwca 2010 roku:

1 Restauracja SFINKS Ewa | Marek Gluch Spétka Jawna v Batalionow Chiopskich 21a/1, 26-612

2 Restauracja Sfinks Kacprzak Spdlka Jawna ul. Swietokrzyska 35, 00-049 Warszawa
3 Restauracja Sphinx Szponar Spétka Jawna ul. Rynek 39/40, 50-102 Wroclaw

4 Restauracja Sphinx Karewicz Spétka Jawna al. Kosciuszki 1, 42-200 Czestochowa
5 Restauracja "Sphinx" Dorota Cielica Spétka Jawna ul. Sienkiewicza 48/50, 25-501 Kielce

Grupa Kapitatowa obejmuje ponadto spolki zale2zne powigzane kapitalowo.

Nazwa jednostkl zaleZnej oraz Miejsce siedziby Procent Procent Metoda

powiazanie bezposrednle spolki posiadanych posiadanych konsolidacji
udzlaiow glosow

SFINKS Deutschland GmbH Hammer Strasse 38, 100 100 Pelna

40216 Disseldorf

Sfinks Czech & Slovakia s.r.o. Praha 3, Jeseniova 100 100 Petna
51, PSC 130 00
SFINKS Hungary Catering, H-1006 Budapest, 100 100 Petna
Trade and Services Ltd.(SFINKS Terez krt, 38
Hungary Vendéglatd
Kereskedelmi és Szolgalald Kft.)
SHANGHAI EXPRESS Sp. z 0.0. 90-368 Lodz, Al 100 100 Petna
Pilsudskiego 5
W-Z.pl Sp.zo0.0.* 61-701 Poznan, ul. 100 100 Petna
Fredry 12
*Udziatowcem spdtki jest spélka Shanghai Express Sp. z 0. 0., bedaca wlasnoscia spotki Sfinks Polska S.A.
Noty stanowig integralng czes¢ skroconego $roédrocznego sprawozdania finansowego Strona 26 XV
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SFINKS POLSKA S.A.

Jednostkowe skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakonhczonych 30 czerwca 2010 1.
dane wyrazone sq z tys. zf o ile nie podano inaczej

Transakcje handlowe

od 1 stycznia 2010 od 1 stycznia 2009

do 30 czerwca do 30 czerwca
2010 2009
000’ PLN 000' PLN
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug jednosikom
powiazanym 15716 24 635
Zakupy towardw i ustug od jednostek powigzanych 134 2158
Salda rozrachunkdw na dzier bilansowy powstale w wyniku
sprzedaty i zakupu towardw i uslug sg nastepujace:
30.06.2010 30.06.2009
000’ PLN 000" PLN
Naleznosci od jednostek powigzanych 5411 4738
Odpis aktualizujgcy wartoé¢ naleznosci 1007 -
Naleznoéci krolkolerminowe od jednostek powigzanych netto 4 404 4738
Zobowigzania wobec jednoslek powigzanych 71 242
71 242

Salda rozrachunkdw z tytwlu udzielonych potyczek podmiotom zaletnym oraz pozostatym jednostkom

30.06.2010 31.12.2009

000' PLN 000’ PLN

Sfinks Czech & Slovakia s.r.o.” 13 648 12 072

SFINKS Hungary Catering, Trade and Services

Ltd. (SFINKS Hungary Vendéglald Kereskedelmi

és Szolgaltatd K. )" 7 061 6 342

SFINKS Deutschland GmbH, Niemcy* 135 109

Sfinks France SAS, Francja™ 3 966 3544

24 810 22 067

“jednostka powigzana
** Jednostka niepowigzana

Z uwagi na niskie prawdopodobiefistwo splaty pozyczek udzielonych podmiotom zagranicznym
pozyczki sq objete 100% odpisem aktualizacyjnym, z czego kwota 1.777 tys. zt obcigza wynik
finansowy biezacego roku.

17. Wyplacone dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Spélka nie wyplacala dywidendy.

18. Emisja. wykup, splata dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W pierwszym pé&lroczu 2010 r. powyZsze operacje nie wystapity w Spolce..

. ]
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SFINKS POLSKA S.A.

Jednostkowe skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2010 .,
dane wyraZone sg z tys. zl o ile nie podano inaczej

19. Istotne zdarzenia nastgpujace po zakoriczeniu okresu §rédrocznego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres $rédroczny.

Z wyjatkiem operacji omoéwionych w sprawozdaniu z dziatalnoéci nie wystapity inne znaczace operacje
po zakonczeniu przedmiotowego okresu $rédrocznego.

20. Zmiany prezentacyjne danych poréwnawczych

W celu zachowania poréwnywalnoéci danych przeksztaicono zestawienie catkowitych dochodéw za
okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009. Zmiana klasyfikacji kosztéw dotyczyta dzialalno$ci
podstawowe] Reklasyfikacji zostala poddana pozycja dotyczaca kosztow wiasnych sprzedazy oraz
kosztow ogolnego zarzadu wedlug struktury kosztéw zgodng z podzialem na dziet 31 grudnia 2009.
W wyniku przeksztalcenia koszt wiasny sprzedazy wzrést o 8.528 tys. zi, a koszty ogéinego zarzadu
Zmniejszyly sie o 8.528 tys. zl.

od 1 stycznia od 1 stycznia
do 30 czerwca zmiana do 30 czerwca
2009 2009
PLN’000 PLN’000
pierwotnie obecnie
Przychody ze sprzedazy 34 330 34 330
Koszt wlasny sprzedazy {25 580) (8 528) {34 108)
Zysk (strata) brutto na sprzedaty 8750 (8 528) 222
Koszty ogdinego zarzgdu {10 908) 8 528 (2 380)
Pozostale przychody operacyjne 1052 1052
Pozoslale koszty operacyjne {4 503) (4 503)
Zysk (strata} na dziatalno$ci operacyjne
ysk (strata) peracyjne] (5 609) (5 609)
Przychody finansowe 329 329
Koszty finansowe (12 924) (12 924)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
ysk ( )p P (18 204) (18 204)
Podatek dochodowy (2 765) {2 765)
Zysk {strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej
ysk (strata) ty ! (20 969) (20 969}
Zysk (strata) netto {20 969) (20 969)
Pozostate dochody calkowite
Dochody calkowite razem (20 989) (20 969)
Dochéd calkowlty przypadajacy:
Akcjonarluszom (20 969) {20 969)
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