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Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE :

w tys. PLN w tys. EUR
Il kwartat Il kwartat Il kwartat Il kwartat
2010 2009 2010 2009
WYBRANE DANE FINANSOWE narastaj aco narastaj qco narastaj aco narastaj aco
okres okres okres okres

od 01-01-2010 od 01-01-2009 od 01-01-2010 od 01-01-2009

do 30-09-2010 do 30-09-2009 do 30-09-2010 do 30-09-2009
I. Przychody netto ze sprzedazy 118 726 136 177 29 662 30 954
produktéw, towaréw i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci (18 855) (10 688) (4711) (2 429)
operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto (24 125) (25 865) (6 027) (5 879)
IV. Zysk (strata) netto (24 157) (28 645) (6 035) (6 511)
V. Przeptywy pieniezne netto z (6 427) (13 764) (1 606) (3 129)
dziatalnosci operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z (7 278) (208) (1 818) (47)
dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z 14 505 17 268 3624 3925
dziatalnosci finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, 800 3 296 200 749
razem
IX. Zysk na jedng akcje (w zt/EUR) (1,76) (3,48) (0,44) (0,79)
X. Rozwodniony zysk (strata) (1,76) (2,17) (0,44) (0,49)
netto na jedng akcje zwykig (w
ZHEUR)

w tys. PLN w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na

30.09.2010 31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009
XI. Aktywa razem 85 474 89 578 21 438 21 805
XII. Zobowigzania i rezerwy na 133 696 167 579 33533 40 792
zobowigzania
XllI. Zobowigzania 5235 5890 1313 1434
dlugoterminowe
XIV. Zobowigzania 128 461 161 689 32 220 39 358
krotkoterminowe
XV. Kapitat wtasny (48 222) (78 001) (12 095) (18 987)
XVI. Kapitat podstawowy 14 889 9281 3734 2 259
XVII. Liczba akciji 14 889 406 9280951| 14889 406 9 280 951
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedng (3,41) (8,83) (0,85) (2,15)
akcje
XIX. Rozwodniona warto$¢ (3,41) (5,50) (0,85) (1,34)
ksiegowa na jedng akcje
XX. Zadeklarowana lub wyptacona 0 0 0 0
dywidenda na jedna akcje
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STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO $Cl:

Zasady sporz adzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz walutg funkcjonalng jest zioty polski. W
sprawozdaniu prezentowane sg dane w zaokragleniu do tysigca ztotych.

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, w ktérej petni role jednostki
dominujacej. Dla petnego obrazu sytuacji finansowej, sprawozdanie jednostkowe i sprawozdanie skonsolidowane
powinny by¢ czytane tgcznie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przygotowano w oparciu o konwencje kosztu historycznego, z
wyjatkiem aktywow wykazywanych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez Zarzad
okreslonych zalozen, dokonania ocen i szacunkdw, ktére majg odzwierciedlenie w stosowanej polityce
rachunkowosci oraz w wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosciach aktywow oraz
pasywow, przychodéw oraz kosztow. Wyniki szacunkéw oraz zwigzanych z nimi zalozen bedacych rezultatem
doswiadczenia oraz roznorodnych czynnikbéw uwazanych za uzasadnione w danych okolicznosciach sg podstawa
dokonywania oceny wartosci sktadnikéw aktywoéw oraz zobowigzan, ktére nie wynikajg wprost z innych zrédet.
Rzeczywiste wyniki finansowe mogag sie r6zni¢ od przyjetych szacunkéw.

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Spoétke dominujaca i ujawniane w informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zaleznosci od oceny Zarzadu, opartej na analizie sytuaciji
majatkowej i makroekonomicznej Grupy Kapitatowej, Zarzad podejmuje odpowiednie kroki w celu zabezpieczenia
przed danym rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym charakterze ryzyka.

Szacunki oraz bedace ich podstawa zalozenia sg poddawane biezacej weryfikacji. Korekta szacunkéw
ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostata dokonana pod warunkiem, ze dotyczy tylko tego
okresu, lub w okresie, w ktdrym zostata dokonana oraz w okresach przyszitych, jesli dotyczy zaréwno biezacego
jak i przysztych okreséw.

Grupa Kapitatowa sporzadza:
e  zestawienie catkowitych dochodéw w uktadzie kalkulacyjnym,
. rachunek przeptywow pienieznych metoda posrednia.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg
finansowg i operacyjng. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez
Grupe do dnia ustania kontroli.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg
podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym. Kapitaty jednostek zaleznych powigzanych kapitalowo podlegajg
eliminacji, natomiast kapitaly jednostek zaleznych powigzanych na podstawie umowy franchisingowej
przenoszone sg do kapitatéw udziatowcdw mniejszosciowych.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto
jednostki jest ujmowana jako wartos¢ firmy. Jezeli r6znica pomiedzy wartoscig godziwg a wartoscig ksiegowa
netto nie jest istotna, to za warto$¢ godziwg aktywdw netto jednostki zaleznej przyjmuje sie jej wartosé ksiegowa.
W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito
nabycie.

Sprawozdania finansowe jednostek dziataj acych za granic q

Wynik finansowy oraz sytuacje majatkowg wszystkich podmiotéw zaleznych, ktérych waluta funkcjonalna jest
inna niz waluta prezentacji, przelicza sie na walute prezentacji z zastosowaniem nastepujacych procedur:

* aktywa i pasywa, w tym warto$¢ firmy oraz korekty doprowadzajgce do wartosci godziwej dokonane w
trakcie konsolidacji przeliczane sa po kursie zamkniecia na dzien bilansowy;

. przychody i koszty jednostek dziatajgcych za granicg przeliczane sg po $rednim kursie wymiany w danym
okresie, co odpowiada w przyblizeniu przeliczeniu po kursach wymiany na dzieh zawarcia transakcji;
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e wszystkie wynikajgce stad r6znice kursowe ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

W momencie zbycia jednostek, réznice kursowe ujmuje sie w zestawieniu catkowitych dochoddéw. Réznice
kursowe powstate na wycenie inwestycji netto ujmuje sie w kapitale wtasnym.

Waluta funkcjonalna zadnego z podmiotéw zaleznych nie jest na dzien 30 wrzesnia 2010 r. walutg gospodarki
hiperinflacyjnej.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazane sg w bilansie w wartosci poczatkowej pomniejszonej w kolejnych okresach o
odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajgacych diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do
kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntdow oraz $rodkéw trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej. Spdtka
stosuje nastepujgce stawki rocznej amortyzaciji:

. Ulepszenia w obcych srodkach trwatych  od 6-10%

. Budynki i budowle 10%

. Maszyny i urzadzenia od 10-20%

«  Srodki transportu 14%

. Pozostate srodki trwate od 10%-50%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane
jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwalych isg ujmowane
w zestawieniu catkowitych dochodow.

Warto $ci niematerialne

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup i
przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje si¢ przez szacowany
okres uzytkowania. Sredni okres uzytkowania oprogramowania komputerowego wynosi 5 lat.

Znak towarowy jest traktowany jako warto$¢ niematerialna i prawna o nieokreslonym okresie uzytkowania i w
zwigzku z tym, od tego skladnika nie dokonuje sie odpisbw amortyzacyjnych. W kazdym okresie
sprawozdawczym nastepuje weryfikacja okresu uzytkowania, w celu ustalenia, czy zdarzenia i okolicznosci nadal
potwierdzajg ocene, ze okres uzytkowania tego sktadnika nadal jest nieokreslony.

Umowy wniesione aportem aktywuje sie w warto$ciach rzeczywiscie wniesionych pomniejszonych o wartosci
amortyzacji dokonywanej przez okres obowigzywania umoéw (stawka roczna amortyzacji od 5,9-16%).

Utrata warto sci

Na dzien bilansowy dokonuje sie analizy czy wystapity przestanki wskazujace na utrate wartosci sktadnikow
majatku trwatego. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos$¢
odzyskiwalna danego skfadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
sktadnik aktywéw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od
przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywéw generujacych
przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku rzeczowych aktywéw trwalych uznaje sie, ze najmniejszym mozliwym do zidentyfikowania
osrodkiem generujacym przeptywy pieniezne jest pojedyncza restauracja.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia
utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
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przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartosc
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skladnika aktywow (lub grupy aktywéw),
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci
przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto skladnika aktywéw (lub grupy
aktywoéw) zwiekszana jest do nowej szacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto
tego skladnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich
latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty warto$ci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji
wyceny.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cale potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg wyceniane
w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych opfat
leasingowych. Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe zostaly podzielone na czesc
odsetkowg oraz czes¢ kapitalowg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowg przez okres
leasingu.

Aktywa finansowe

Grupa Kapitatlowa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: wykazywane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci, aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywa finansowego.
Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg
weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.

Wykazywane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu
sprzedazy w krétkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Aktywa z tej kategorii
zalicza sie do aktywow obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje sie w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego. Grupa nie utrzymuje inwestycji klasyfikowanych jako aktywa wykazywane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy na koniec kazdego z okreséw objetych niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin
ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Ujmowane sg one wedtug skorygowanej
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce i wykazywane sa jako aktywa krétkoterminowe w pozycji
bilansu ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”, jezeli sg one wymagalne w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — dzieh, w
ktorym spoiki zobowigzujg sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany skiadnik aktywow. Inwestycje ujmuje sie poczatkowo
wedlug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne. Dotyczy to wszystkich aktywow finansowych
niewykazywanych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej, natomiast koszty transakcyjne
odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat. Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy wylacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z ich tytutu
wygasty lub zostaty przeniesione i spotki dokonaty przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdw
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z tytutu ich wiasnosci. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wykazywane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie po poczatkowym ujeciu wedlug wartosci godziwej.
Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje sie wedtug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy procentowe;.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne sg poczatkowo ujmowane w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci godziwej. Nastepnie
aktualizuje sie ich wycene do poziomu aktualnej wartosci godziwe;.

Zawierane przez spokki instrumenty pochodne nie spetnialy kryteribw zastosowania specjalnych zasad
rachunkowosci zabezpieczeh. Zmiany wartosci godziwej tych instrumentdéw byly ujmowane od razu w zestawieniu
catkowitych dochodéw.

Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

Do nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zalicza sie, niebedace instrumentami
pochodnymi oraz niestanowigce przedmiotu obrotu na aktywnym rynku, aktywa finansowe o stalych lub
mozliwych do ustalenia kwotach wymaganych splat. Aktywa te poczatkowo ujmowane sg w ksiegach wedtug ich
wartosci godziwej, a nastepnie rozpoznawane wediug tej wartosci pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Spoiki tworzg odpisy aktualizujgce dla naleznosci, wobec ktérych identyfikuja istotne ryzyko, ze nie zostang
sptacone.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapasow obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w
zwigzku z doprowadzeniem zapasOw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene
zakupu, powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pdzniejszego odzyskania od wiadz
podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem
zapaséw, pomniejszang o0 opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia).

W odniesieniu do zapaséw, ktére nie sa wzajemnie wymienialne oraz wyrobéw i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapasdéw ustala sie metodg szczegodlowej
identyfikacji poszczeg6lnych kosztow. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartosci
poczatkowej) do poszczegdinych pozycji zapasow. W odniesieniu do pozostatych zapaséw koszt ustala sie
stosujgc metode ,pierwsze weszio, pierwsze wyszio” (FIFO).

Kapitat podstawowy

Akcje zwykte Spotki dominujacej zalicza sie do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej stanowigcego kapitat wiasny
Spotki dominujace.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wartosci nominalne;.

Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji Spoétki dominujacej wykazuje sie w kapitale
whasnym, jako pomniejszenie wptywéw z emisji.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy wynika z wielko$ci tworzonych ustawowo, ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
kosztow i przychodow zwigzanych z emisjg akcji (zgodnie z MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja par 35-
37) oraz przeniesienia zysku (lub pokrycia straty) wypracowanego w poprzednich latach.

Kredyty i po zyczki

Poczatkowo kredyty i pozyczki sg wykazywane w ksiegach wedtug ich wartosci nominalnej. Nastepnie, kredyty i
pozyczki sg ujmowane w ksiegach w wysokosci kwoty kapitatu pozostajagcego do sptaty powiekszonego o odsetki
naliczone na dzien bilansowy.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, w tej czesci dla ktérej sptata zobowigzania
przypada na okres 12 miesiecy od dnia bilansowego, Z wyjatkiem sytuacji gdy spoiki nie spetnig warunkéw
umownych. W tej sytuacji cale zobowigzanie z tytutu kredytow i pozyczek klasyfikowane jest jako
krétkoterminowe.
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Rezerwy

Rezerwy sg ujmowane w bilansie wéwczas, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych i jest prawdopodobne, iz wypelnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu $srodkow. Jezeli wptyw utraty wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ rezerwy
ustalana jest jako przewidywana kwota przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowana przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, odzwierciedlajgcej wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika zobowigzan.

Rezerwy na zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg tworzone sg wéwczas, gdy Grupa Kapitalowa posiada
szczegotowy, formalny plan restrukturyzacji i restrukturyzacja taka rozpoczefa sie lub informacja o niej zostata
podana do publicznej wiadomosci.

Zobowi gzania handlowe oraz pozostate zobowi gzania

Zobowigzania te poczatkowo ujmowane sg w ksiegach wedtug ich wartodci nominalnej, a nastepnie kwoty
zobowigzania (wraz z odsetkami naliczonymi, o ile istnieje istotne prawdopodobienstwo ich zaptaty) na dzien
bilansowy.

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy restauracyjnej ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdd ze sprzedazy towar6w ujmowany jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa
whasnosci.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujacym na
dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg
przeliczane wedlug kursu obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut sg odnoszone
bezposrednio w zestawienie catkowitych dochoddw.

Podatek dochodowy
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Pozycja aktywOw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli r6znica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania
w transakgcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Aktywa i rezerwa na podatek
odroczony prezentowane sg w bilansie per saldo i ich zmiana rozpoznawana jest w zestawieniu z catkowitych
dochoddw.

Kapitaly mniejszo $ci

Kapitat mniejszosci dotyczy kapitatéw oraz zyskéw uzyskanych przez wiascicieli spétek zaleznych, zwigzanych z
Jednostkg Dominujacg umowg franchisingowa. Zysk udzialowcédw mniejszosciowych wykazanych w rachunku
zyskow i strat stanowi tgcznag warto$¢ zyskéw wygenerowanych przez jednostki zalezne przypadajgce na ich
wihadcicieli w roku obrotowym (po uwzglednieniu wszelkich wzajemnych rozliczeh pomiedzy podmiotami Grupy).
Kapitat mniejszosci wykazany w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej sklada sie z zyskéw jednostek zaleznych
przypadajacych dla ich wtascicieli w roku obrotowym oraz wartosci wniesionych udzialéw przez wiascicieli tych
jednostek. Kapital mniejszosci wykazany w kapitatach wlasnych Grupy Kapitalowej nie uwzglednia zyskow
przypadajacych na wiascicieli jednostek zaleznych wygenerowanych w latach poprzednich. Kwoty pobrane przez
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wiascicieli jednostek zaleznych z tytutu ich udziatlu w zyskach za rok obrotowy sg wykazywane jako naleznosé w
aktywach obrotowych.

Zasady rachunkowosci opisane powyzej stosowane byly w sposéb ciagly we wszystkich okresach
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zalo zenie kontynuacji dziatalno  $ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe Kapitalowg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, co zaklada realizacje aktywow i
zobowigzan w ramach biezacej dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Poréwnywalne dane finansowe

W danych poréwnywalnych zmieniono prezentacje kosztow ogdlnego zarzadu i kosztu wlasnego sprzedanych
produktéw o kwote 1.550 tys. zt w stosunku do danych zawartych w raporcie za Ill kwartat roku 2009.

Do danych porownywalnych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowo$ci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakohczony 31.12.2009 r.

Informacja dotycz gca $rednich zastosowanych kurséw wymiany ztotego w okre sie obj etym
sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnych danych fi nansowych w stosunku do Euro ustalanych
przez NBP

a) przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej i
przeptywy netto za 3 kwartaly 2010 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EURO wedlug kursu
stanowiagcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy
2010 roku, tj: 4,0027 PLN.

b) przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej i
przeptywy netto za 3 kwartaly 2009 roku, obliczono przyjmujac sredni kurs EURO wedtug kursu
stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegélnych miesiecy
20009 roku, tj: 4,3993 PLN.

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania diugoterminowe, zobowigzania
krotkoterminowe, kapitat wlkasny oraz kapitat zaktadowy na 30.09.2010 roku obliczono przyjmujac sredni
kurs EURO na dzien 30.09.2010 roku, tj.: 3,9870 PLN.

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31.12.2009 roku obliczono przyjmujac $redni
kurs EURO na dzien 31.12.2010 roku, tj.: 4,1082 PLN.

Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Sfinks, ze wskaz ~ aniem jednostek podlegaj acych konsolidaciji

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku w sktad Grupy Kapitatowe] Sfinks Polska S.A. wchodzity nastepujace spotki
zalezne powigzane kapitatowo:

1) SFINKS Deutschland GmbH Diisseldorf, Niemcy — 100% udziatow;

2) Sfinks Czech & Slovakia s.r.o. Praga, Republika Czeska — 100% udziatéw;

3) SFINKS Hungary Vendéglaté Kereskedelmi és Szolgaltatod Kft. Budapeszt, Wegry — 100% udziatéw;
4) Shanghai Express Sp. z 0.0. £6dz, Polska — 100% udziatéw;

5) W-Z.pl Sp. z.0.0., Poznan, Polska — 100% udziatow.
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Dodatkowo na koniec Il kwartalu 2010 r. w skiad Grupy wchodzity nastepujace podmioty gospodarcze
podlegajace konsolidacii:

Lp

Nazwa Spotki

Siedziba Spokki

1

Restauracja Sphinx Jerzy Furman, Elwira
Galubinska Spoétka Jawna

ul. Rajska 10, 80-850 Gdansk

Restauracja SPHINX A.Mastalerz Spétka
Jawna

ul. Grunwaldzka 108, 84-230 Rumia

3 Restauracje Sphinx-Wook D.M.Swiatek ul. Zlota Karczma 19/26, 80-298 Gdansk
Spotka Jawna
4 Restauracja Sfinks, Skéra Spétka Jawna  ul. 10 Lutegol1, 81-301 Gdynia
5 Restauracja Sfinks M.A.G. Marek ul. Chopina 18, 62-510 Konin
Gumkowski Spétka Komandytowa
6 Restauracja Sphinx Katarzyna Szyszka,  ul. Bora Komorowskiego 37, 31-876 Krakéw
Michat Szyszka Spétka Jawna
7 Restauracja Sfinks Anna i Piotr ul. Lipowa 13, 20-020 Lublin
Baranowscy Spétka Jawna
8 Restauracja Sphinx Nowaczyk Spétka ul. Debiecka 1, 62-030 Lubon
Jawna
9 Restauracja Sphinx Matgorzata Lebioda i ul. Piotrkowska 250, 90-360 +6dz
Mariusz Lebioda Spétka Jawna
10 Restauracja Sphinx Milczewski ul. Franciszkanska 114a/ 1, 91-845 £ 6dz
Furmaniak Spétka Jawna
11 Restauracja Sfinks Nadolny Spétka ul. Staromiejska 15, 10-017 Olsztyn
Jawna
12 Restauracja Sfinks A.J. Koztowscy ul. Kosciuszki 50/2, 62-300 Wrzesnia
Spétka Jawna
13 SPHINX Jacek Podolski Joanna Podolska ul. Sw. Marcin 66 M. 72, 60-807 Poznan
Spétka Jawna
14 Restauracja Sphinx Banas$ Spoétka Jawna ul. Kosciuszki 9 35-030 Rzeszéw
15 Restauracja Wook Jonas-Manczak ul. Plac Grunwaldzki 22, 50-384 Wroctaw
Spotka Jawna
16 Restauracja Sphinx Z. B. Rudowicz ul. Stary Rynek11/6, 65-001 Zielona Gora
Spétka Jawna
17 EMJOT Spotka Jawna Matgorzata i Jacek ul. M. Jaremy 21/22, 31-318 Krakow
Pankowscy
18 Restauracja Sphinx Bekalarczyk Spétka  al. Konstytucji 3 Maja 102, 66-400 Gorzow
Jawna Wielkopolski
19 Restauracja Sphinx B. Jonas-Manczak, pl. Grunwaldzki 22, 50-384 Wroctaw
A. Manczak Spétka Jawna
20 Restauracja "Chtopskie Jadto" Drzycinscy pl. Konstytucji 1, 00-647 Warszawa
Spétka Jawna
21 Restauracji K.M. Ferens Spétka Jawna ul. Ztota 59/156, 00-819 Warszawa
22 Restauracja Sphinx Matgorzata i Andrzej al. Jerozolimskie 148/204, 02-326 Warszawa
Wolniewicz Spotka Jawna
23 Restauracja Chtopskie Jadto FIC S.C. ul. Sw.Agnieszki 1, 31-071 Krakéw
Krzysztof Fic, Matgorzata Stachura
24 Joanna i Remigiusz Kocniowscy Spotka ul. Konopnickiej 2, 58-500 Jelenia Géra
Jawna
25 NIL Sp. zo.0. Anastazew 1D, 95-045 Parzeczew
26 R.i M.Skoczynscy Sp.Jawna ul. J. Blatona 4 m.43, 01-494 Warszawa
27 Dariusz Dagis ul. Gérczewska 124, 01-460 Warszawa
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Czesc¢ Il. Informacja uzupetniaj aca
do raportu za lll kwartat 2010

SFINKS POLSKA S.A.




Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A. Raport za Il kwartat 2010 roku (SA-QSr) | 12 l

1. Zwiezly opis istotnych dokona n i zdarzen w Il kwartale, w szczeg6lno $ci zdarze n 0 nietypowym
charakterze, maj gcych znacz acy wplyw na osi agni ete wyniki finansowe:

1.1.Istotne zdarzenia i dokonania Il kwartatu:

a) W Il kwartale 2010 roku Spotka kontynuowata rdéznorodne dziatania majgce na celu poprawe
rentownosci w catej Grupie Kapitatowej. W ramach dalszej optymalizacji dziatania sieci pod katem
utrzymania w Grupie Kapitatowej tylko rentownych restauracji w okresie Il kwartatu Spotka zaprzestata
prowadzenia dziatalnosci w dwodch z trzech lokalizacji sieci Sphinx w Czechach. Zaprzestanie
dziatalnosci podyktowane bylo negatywng oceng ich funkcjonowania, w szczeg6lnosci generowaniem
ujemnych przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej. W opinii zarzadu Spoétki dominujacej powyzsza
operacja bedzie miata pozytywny wptyw na przysztg dziatalnos¢ Grupy.

W okresie od lipca do wrzesnia 2010 r. Spotka dominujgca zaprzestata wspodilpracy z 8
franczyzobiorcami prowadzacymi 9 restauracji. Rozwigzanie umow franczyzowych nastgpito na skutek
wypowiedzenia ich przez Spétke dominujaca, ze wzgledu na rosnace zadtuzenie franczyzobiorcow
wobec Sfinks Polska S.A. oraz w wyniku braku porozumienia sie co do zasad wspotpracy w oparciu o
nowy model wspotpracy lub w wyniku wypowiedzenia uméw przez franczyzobiorcOw. Restauracje
zostaly przejete w zarzadzanie przez Spoétke dominujaca, przy czym jedna z nich zostala przekazana
do prowadzenia przez nowego franczyzobiorce. Pozostale przejete restauracje w Il kwartale
funkcjonowaty jako restauracje wilasne. Na koniec wrzesnia br. struktura wlasnosciowa sieci
nalezgacych do Sfinks Polska S.A. prezentowata sie nastepujaco:

4 N
Restauracje wg struktury wtasnosci

Zagraniczne

< W

b) W Il kwartale 2010 r. Spotka zakonczyta takze prace nad projektem modelu jednego z nowych
konceptdéw gastronomicznych typu express (wizualizacja, projekt technologiczny i architektoniczny,
wybor lokalizacji pod placowki testowe, dobor menu, dopracowanie standardéw punktu
gastronomicznego, plan dziatan promocyjnych i marketingowych), a takze przygotowata inwestycje w
pierwsze placowki testowe nowego konceptu.

c) Ponadto, Spotka dominujaca rozpoczeta nabor kandydatow na nowych franczyzobiorcow do
konceptéw petnowymiarowych i konceptow typu express, ktéry ma na celu zmiane proporcji placéwek
wlasnych i partnerskich zgodnie z zaktadanym kierunkiem zmian struktury wtasnosci w sieci.

d) W efekcie wprowadzenia nowego menu, poprawy jakosci ustug jak i wdrozonych dziatan promocyjnych
i marketingowych w Il kwartale osiagnieto satysfakcjonujgca dynamike przychoddw ze sprzedazy.

Grupa odnotowata niewielki (4%) spadek sprzedazy w Il kwartale 2010 w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Podstawowa przyczyng nieznacznie ujemnej dynamiki sprzedazy jest
zmniejszenie sie liczby restauracji w Grupie, w ramach prowadzonego programu przywracania
rentownosci. Nalezy takze zwrdci¢ uwage, ze na porownywalnej sieci restauracji Grupa odnotowata w
Il kwartale 2010 roku wzrost dynamiki sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku 2009.

T 2
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W Il kwartale sprzedaz w podziale na poszczegolne sieci restauracji ksztaltowata sie w nastepujacy
sposobb:

e Sie¢ Sphinx:

Na uwage zastuguje fakt odwrécenia tendencji spadku przychodéw w sieci Sphinx widoczny na tym
samym portfelu restauracji dziatajacych w analogicznych okresach (,like to like”), ktéry wystapit w llI
kwartale 2010 roku po raz pierwszy od poczatku roku 2009. Na 5% wzrost sprzedazy ztozyto sie wiele
dziatan prowadzonych w Grupie, a w szczegolnosci:
- zauwazalna poprawa jakosci dan i obstugi w restauracjach catej sieci na skutek wdrozenia
programu centralnych zakupow i konsekwentnej realizacji programu poprawy jakosci; we wrzesniu
2010 r. sie¢ Sphinx zostata doceniona w rankingu konsumentéw uzyskujac tytut Godto Jakosci
Obstugi w kategorii ,restauracje” juz po raz drugi z rzedu,
- wprowadzenie nowego menu podstawowego oraz wyboru dan $niadaniowych, lunchowych oraz
menu dla dzieci,
- uruchomienie nowych kanatéw sprzedazy: sprzedaz na wynos oraz w wybranych restauracjach
dowdz do klienta,
- dziatania marketingowe jak: reklama telewizyjna, reklama internetowa oraz centralne i lokalne
promocje restauracji.

* Sie¢ WOOK:

Zdecydowanie najwiekszy wzrost sprzedazy w Ill kwartale 2010 r. odnotowata sie¢ WOOK (+15%). W
opinii zarzadu Spotki dominujacej jest to potwierdzeniem tendencji zaobserwowanych w pierwszych
kwartatach biezacego roku i duzego potencjatu rozwojowego unikatowego konceptu kuchni azjatyckiej
w segmencie casual dining.

» Sie¢ Chiopskie Jadto:

Niewielki spadkowy trend sprzedazy w Il kwartale 2010 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2009 odnotowata sie¢ Chtopskie Jadlo, ktérej sprzedaz spadta o 5% rok do roku na portfelu ,like to like”.
Do konca Il kwartalu w sieci tej nie podjeto jeszcze intensywnych dziatan pro-sprzedazowych, ktére
zaplanowane sg dopiero na IV kwartat biezacego roku (od$wiezone menu, promocje, zmiana konceptu
w kierunku casual dining).

e) W dniu 29 lipca 2010 r. Spétka dominujgca poinformowata o niespetnieniu sie warunku umowy
przedwstepnej sprzedazy udzialtbw Da Grasso Sp. z 0.0. z dnia 9 pazdziernika 2009 r., ktéry byt
niezbedny do zawarcia umowy ostatecznej i nabycia przez Sfinks Polska 100% udziatéw w Da Grasso.
Na posiedzeniu w dniu 28 lipca 2010 r. Rada Nadzorcza Spotki dominujgcej nie wyrazita zgody na
zawarcie umowy przyrzeczonej sprzedazy udzialbw w Da Grasso na warunkach okreslonych w
umowie przedwstepnej.

f) We wrzesniu 2010 r. Spotka dominujgca podjeta starania o dalsza restrukturyzacje zadtuzenia
bankowego. Rozmowy z bankami wierzycielami — ING Bank Slaski S.A., PKO BP S.A. i Raiffaisen
Bank Polska S.A. kontynuowane sg do dnia publikacji niniejszego sprawozdania kwartalnego i majg na
celu skuteczne uregulowanie, pomiedzy Spotkg dominujgca i bankami kredytujgcymi, kwestii
nadmiernego zadtuzenia.

1.2. Analiza wyniku finansoweqo:

W okresie Il kwartatu 2010 Grupa Kapitalowa Sfinks Polska zrealizowata przychody ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatdw na poziomie 43.433 tys. zt nizsze 0 4,4% w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku 2009. Spadek sprzedazy wynika gtéwnie z zakonczenia dziatalnosci restauracyjnej w czesci
z posiadanych lokalizacji, w tym nierentownych restauraciji.

Strata netto na poziomie sprawozdania skonsolidowanego wyniosta w omawianym okresie Il kwartatu (-)
8.059 tys. zt (w porownaniu do straty netto z analogicznego okresu roku ubiegtego wynoszacej (-) 9.027
tys. zl), natomiast strata netto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wyniosta (-) 9.161 tys.
zt (w poréwnaniu do straty netto w Il kwartale 2009 r. wynoszacej (-) 10.308 tys. z}).
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W ujeciu jednostkowym strata netto w Il kwartale wyniosta (-) 6.145 tys. zt (w poréwnaniu do straty netto w
Il kwartale 2009 wynoszacej (-) 10.936 tys. zt.

Strata netto za okres 9 miesiecy 2010 r. byta gtéwnie wynikiem:

— realizacji przychoddéw w sieci restauracji wkasnych i franczyzowych na poziomie nizszym w stosunku do
ubiegtego roku, co w istotny sposdb przetozyto sie na obnizenie marzy na sprzedazy,
— utraty kilkunastu kluczowych lokalizacji restauracyjnych w wyniku wszczetego, a nastepnie umorzonego
postepowania upadtosciowego, o czym spétka informowata w poprzednich raportach okresowych,
— niesprzyjajacych warunkéw prowadzenia dziatalnosci restauracyjnej w | pétroczu 2010 obejmujacych:
e szczegoblnie intensywng oraz dtugg zime w miesigcach pierwszego kwartatu,
« okres zaloby narodowej oddziatujacy szczegoélnie negatywnie na wyniki restauracji w centrach
handlowych, w zwigzku z ich obowigzkowym zamknieciem,
* wyjatkowo ucigzliwe w roku biezacym skutki deszczy i powodzi jakie mialy miejsce w maju i
czerwcu.
— dodatkowo w Il kwartale br. wyniki Grupy zostaly dodatkowo obcigzone jednorazowymi kosztami
restrukturyzacji dziatalnosci spétek zaleznych w zwigzku z likwidacjg 2 restauracji Sphinx w Czechach.

Niezaleznie od trudnej sytuacji rynkowej spotki Grupy Kapitatowej Sfinks Polska w dalszym ciggu
odczuwajg skutki wydarzen ubiegtego roku zwigzanych w szczeg6lnosci z pogorszeniem sie kondyciji
finansowej w bezposrednim zwigzku z wszczetym, a nastepnie umorzonym postepowaniem
upadtosciowym, w wyniku ktérego Grupa utracita kilkanascie kluczowych lokali restauracyjnych (na skutek
wypowiedzenia umoéw najmu) i na koniec Il kwartatu dysponowata siecig 109 restauracji wobec 129 na
poczatek roku 2009. Ubytek kluczowych restauracji stale oddziatuje w negatywny sposéb na poziom
sprzedazy oraz dochodéw Grupy.

Podjete niezwlocznie dziatania naprawcze nie pozwolity na odbudowanie potencjatu rynkowego Grupy z
poczatku ubiegtego roku. W roku biezacym, po doraznym uregulowaniu sytuacji z gtéwnymi wierzycielami,
Sfinks rozpoczat proces uruchamiania nowych restauracji. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 r.
Grupa uruchomita 4 nowe restauracje oraz rozpoczeta inwestycje w 5 kolejnych lokalizacjach. Nalezy
jednak stwierdzi¢, ze istnieje ryzyko, iz Spo6tka dominujaca wobec ograniczonych zrdédet finansowania
moze nie byé w stanie w obecnych warunkach zapewni¢ ciagtosci procesu odbudowy potencjatu
rynkowego.

2. Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziata n w 11l kwartale roku

Il kwartat biezacego roku wpisat sie w ogoélne tendencje sezonowe panujgce na rynku restauracyjnym w
Polsce. Relatywnie wysoki poziom sprzedazy osiggany na rynku ustug gastronomicznych w trzecim
kwartale wigze sie z korzystnymi warunkami pogodowymi, ktore stymulujg sprzedaz z dodatkowych
powierzchni w ogrdédkach restauracyjnych oraz ze wzmozonym ruchem turystycznym przypadajacym na
okres wakacyjno-urlopowy.

3. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty diu  znych i kapitalowych papieréw warto  $ciowych
W okresie objetym niniejszym raportem Spo6tka dominujgca ani zaden podmiot z Grupy Kapitatowej nie
dokonaty emisji, wykupu czy sptaty diuznych czy kapitatowych papieréw wartosciowych.

4, Informacje dotycz ace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, t  acznie i w przeliczeniu na jedn a
akcj e, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 maja 2010 r. Spétka dominujaca nie
dokonywata ani nie deklarowata wyptat dywidendy.
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5. Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz adzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w znacz acy sposéb wpltyn aé
na przyszte wyniki finansowe

W pazdzierniku 2010 r. Spétka dominujaca dokonata przekazania w zarzadzanie franczyzobiorcom 5 lokali
gastronomicznych. Dodatkowo, na skutek wygasniecia umowy najmu lokalu, zaprzestano prowadzenia
dziatalnosci w jednej restauracji sieci Sphinx na terenie kraju. Wskutek tych dziatah na koniec pazdziernika
struktura wlasno$ci sieci prezentowala sie nastepujaco:

4 N\
Restauracje wg struktury wtasnosci

Zagraniczne

(& .

W dniu 29 pazdziernika 2010 roku Spoétka dominujgca poinformowata o podpisaniu aneksow do umow
restrukturyzacyjnych z bankami ING Bank Slgski S.A., PKO BP S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. w
sprawie przesuniecia na dzien 30 listopada 2010 r. terminéw splaty rat kredytowych, ktérych terminy
ptatnosci przypadaty na koniec pazdziernika br.

6. Informacje dotycz ace zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nast apity
od zako hczenia ostatniego roku obrotowego

POZYCJE POZABILANSOWE SKONSOLIDOWANE stan na stan na stan na
(wiys. PLN) 2010-09-30 | 2009-12-31 | 2009-09-30

1. Nalezno $ci warunkowe 0 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0

- otrzymanych gwarancji i poreczeh 0 0 0

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0

- otrzymanych gwarancji i poreczeh 0 0 0

2. Zobowi gzania warunkowe 2734 3007 3086
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0

O
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- udzielonych gwaranciji i poreczen 0 0 0

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2734 3007 3086

- udzielonych gwaranciji i poreczen 2734 3007 3086

3. Inne (z tytutu) 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 2734 3007 3086

7. Stanowisko zarz adu odno $nie mozliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w  swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Spotka nie opublikowata prognoz dla Grupy Kapitatowej i spétki Sfinks Polska S.A. na rok 2010 i okres
objety sprawozdaniem.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo $rednio lub po srednio przez podmioty zale zne co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgroma  dzeniu Spoétki

Na dzien publikacji raportu za | pétrocze 2010 r. nastepujacy akcjonariusze posiadali ponad 5% ogélnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Sfinks Polska S.A. (wykaz uwzglednia posiadane akcje):

Akcjonariusz Akcje zwykte Il(J:;iltaa'I‘: Ir;laczvltlazgfosow :J::;L‘&II

Sylwester Cacek 3165 737 21,26% 3165 737* 21,26%*
OrsNet Sp. z 0.0. 2626 786 17,64% 2626 786* 17,64%*
Tomasz Morawski 2 597591 17,45% 2 597 591 17,45%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1 800 030 12,09% 1800030 12,09%
ING OFE 1527111 10,26% 1527111 10,26%
AXA OFE 766 064 5,15% 766 064 5,15%
Razem 12 483 319 83,85% 12 483 319 83,85%

Stan na 31 sierpnia 2010 r.

Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki dominujacej, po sprzedazy pakietu akcji przez jednego z akcjonariuszy
posiadajacych ponad 5% akcji na WZ Sfinks Polska S.A., na dzieh przekazania raportu za lll kwartat 2010
r. wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoékki (przy uwzglednieniu posiadanych akcji) prezentuje sie nastepujgco:

Akcjonariusz Akcje zwykte Il(J:;iltaa'I‘: :‘I:z‘:\alazglosow IU ::claas:)‘\l:\l/

Sylwester Cacek 3165 737 21,26% 3165 737* 21,26%*
OrsNet Sp. z 0.0. 2626 786 17,64% 2626 786* 17,64%*
Tomasz Morawski 2 362591 15,87% 2 362591 15,87%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1 800 030 12,09% 1800 030 12,09%
ING OFE 1527111 10,26% 1527111 10,26%
AXA OFE 766 064 5,15% 766 064 5,15%
Razem 12 248 319 82,27% 12 248 319 82,27%

Stan na 15 listopada 2010 r.
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* W wyniku naruszenia przez Pana Sylwestra Cacka obowigzkéw wynikajacych z art. 73 ust. 2 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,Ustawa”) w zwigzku z objeciem przez
Pana Sylwestra Cacka i podmiot od niego zalezny — OrsNet Sp. z 0.0. — akcji stanowigcych 38,9% kapitatu
zakladowego Sfinks Polska S.A. i uprawniajacych do 38,9% ogétu gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki
dominujacej, na dzien publikacji sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2010 r. do przedmiotowych akcji
ma zastosowanie sankcja z art. 89 ust. 2 Ustawy.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub up  rawnie A do nich przez osoby zarz adzajace i
nadzoruj gce na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazanie m zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego r  aportu kwartalnego, odr ebnie dla ka zdej z
os6b

Na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2010 r. zestawienia stanu posiadania akcji i praw do akcji
Sfinks Polska S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce w Spéice przedstawiajg sie jak ponizej:

a) Zarzad:

Imie i nazwisko Liczba akcji na dzien Liczba akcji na dzien Zmiana
31.08.2010 . 15.11.2010.

Mariola Krawiec-Rzeszotek 0 0 -

Janusz Bossak 0 0 -

Bogdan Bruczko 0 0 -

lwona Potrykus 0 0 -

Jacek WoZniewicz 0 0 -

b) Rada Nadzorcza:

Imie i nazwisko Liczba akcji na dzien Liczba akcji na dzien Zmiana
31.08.2010 . 15.11.2010.

Krzysztof Opawski 0 0 -

Tomasz Morawski 2597 591 2362591 (-) 235 000

Sylwester Cacek * 5792523 5792523 -

Jan Jezak 0 0 -

Krzysztof Gerula 0 0 -

Eryk Karski 0 0 -

Robert Rafat 0 0 -

* liczba akcji w posiadaniu Pana Sylwestra Cacka uwzglednia akcje podmiotu od niego zaleznego — OrsNet Sp.z o.o.

10. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, w tym p ostepowa h egzekucyjnych

Z uwagi na ujemng warto$¢ kapitatdw wtasnych Sfinks Polska S.A. ujawnieniu w niniejszym sprawozdaniu
podlegaja wszystkie toczace sie sprawy przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan albo
wierzytelnosci Sfinks Polska S.A. i jednostek od niej zaleznych:

1) Sprawa z powddztwa Leszka Rodaka (wszczeta pozwem z dnia 12 lutego 2010r., doreczonym 26 lutego
2010r.) o odszkodowanie w kwocie 30.000 PLN z ustawowymi odsetkami od 01 lipca 2009r. do dnia
zaptaty z tytulu przestrzegania zakazu konkurencji. Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi X
Woydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych wyrokiem z dnia 25 pazdziernika 2010r. oddalit powodztwo.
Wyrok nie jest prawomocny, powodowi stuzy prawo wniesienia apelacji.

2) Sprawa z powddztwa Marka Bernatka (wszczeta pozwem z dnia 08 lutego 2010r., doreczonym 03 marca
2010r.) o odszkodowanie w kwocie 27.000 PLN z ustawowymi odsetkami od 01 lipca 2009r. do dnia
zaplaty z tytutu przestrzegania zakazu konkurencji. Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi X
Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych wyrokiem z dnia 07 pazdziernika 2010r. oddalit powddztwo.
Wyrok nie jest prawomocny, powodowi stuzy prawo wniesienia apelacji.
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3) Sprawa z powddztwa Sfinks Polska S.A. przeciwko Ireneuszowi Zuchowskiemu i Jolancie Zuchowskiej o
zapfate 8.607,00 PLN z ustawowymi odsetkami przed Sadem Rejonowym dla todzi — Srodmiescia w
todzi. Pozew wniesiony 27 kwietnia 2010r. Kwota dochodzona tytutem zalegtych naleznosci z umowy
franchisingu i umowy podnajmu. W dniu 19 lipca 2010r. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym i doreczyt go w dniu 22 wrzes$nia 2010r. Pozwani wniesli sprzeciw.

4) Sprawa z powodztwa Sfinks Polska SA przeciwko solidarnie: Restauracja Sphinx Katarzyna i Waldemar
Bedryjowscy sp.j. oraz Katarzynie Bedryjowskiej i Waldemarowi Bedryjowskiemu o zaptate kwoty
318.401,00 zt z ustawowymi odsetkami przed Sadem Okregowym w todzi V Wydzial Cywilny. Pozew
whniesiony 15.07.2010 r.. Kwota dochodzona tytutem zalegtych naleznosci z umowy franchisingu i umowy
podnajmu. W dniu 31.08. 2010r. Sad wydatl nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym. Jeden z
pozwanych wnidst sprzeciw.

5) Sprawa z powoddztwa Sfinks Polska SA przeciwko solidarnie: Novae Res spoétka jawna Joanna
Pigtkowska — Filinger, Jan Filinger oraz Joannie Pigtkowskiej — Filinger, Janowi Filinger o zaptate kwoty
727.702,00 zt z ustawowymi odsetkami przed Sadem Okregowym w todzi V Wydziat Cywilny. Pozew
whniesiony pismem z dnia 09.09.2010 r.. Kwota dochodzona tytutem zalegtych naleznosci z umowy
franchisingu i umowy podnajmu. Sprawa oczekuje na rozpoznanie.

6) Sprawa z powddztwa Sfinks Polska SA przeciwko solidarnie: Restauracja Sfinks Pita spétka jawna,
Grzegorz Snioszek, Barttomiej Snioszek oraz Grzegorzowi Snioszek, Barttomiejowi Snioszek o zaptate
kwoty 276.312,00 zt z ustawowymi odsetkami przed Sgdem Okregowym w todzi V Wydziat Cywilny.
Pozew wniesiony pismem z dnia 28.07.2010 r.. Kwota dochodzona tytutem zalegtych naleznosci z
umowy franchisingu i umowy podnajmu. Sprawa oczekuje na rozpoznanie.

7) Postepowanie z powodztwa Sfinks Polska SA przeciwko spétce Grupa Kosciuszko Polskie Jadio S.A.
z siedzibg w Krakowie o zaptate 1.000.000 zt tytutem kary umownej za naruszenie zakazu otwierania
wiekszej liczby restauracji o profilu podobnym do restauracji ,Chtopskie Jadto” niz przewidziana w
umowie z dnia 10 kwietnia 2006 r. dotyczacej sprzedazy sieci restauracji ,Chtopskie Jadto”. Pozew zostat
whniesiony do Sadu Okregowego we Wroctawiu w dniu 17 lipca 2008 roku. prowadzone jest postepowanie
dowodowe. W sprawie nie zostat wydany wyrok.

8) Sprawa z powddztwa Sfinks Polska SA przeciwko R&C Union S.A. w Poznaniu 0 nakazanie zaprzestania
naruszania prawa, zaniechania czynéw nieuczciwej konkurencji oraz usunieciu ich skutkéw. Podstawg
roszczenia jest ustawa z dnia 16 kwietnia 1993r. o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji oraz ustawa z
dnia 30 czerwca 2000r. Prawo wiasnosci przemystowej. Roszczenia Sfinks Polska S.A. zwigzane sg
m.in. z uzywaniem przez R&C Union S.A. znaku towarowego FENIX do oznaczania restauraciji
prowadzonych w ramach sieci podobnego pod wieloma wzgledami do renomowanego znaku towarowego
SPHINX nalezacego do Sfinks Polska S.A. oraz uzywania elementow wystroju, oferty i sposobu
oznaczania, charakterystycznych dla sieci restauracji prowadzonej przez Sfinks Polska S.A. W sprawie
nie zostat wydany wyrok. Sad prowadzi postepowanie dowodowe.

9) Sprawa z powddztwa Bogdana Chwalinskiego przeciwko Sfinks Polska SA o zapfate naleznosci
wynikajgcych z umowy dzierzawy gruntu potozonego w Opolu. Powdd odrebnymi pozwami dochodzi
naleznosci czynszowe za kolejne miesigce. Pozwana Spoétka wnosi na biezaco sprzeciwy od nakazéw
zaptaty oraz wyrokéw zaocznych wydawanych przez Sad Rejonowy w Opolu V Wydziat Gospodarczy,
kwestionujac zasadnos¢ roszczen. Jednoczesnie pozwana spotka wystapita o potaczenie wszystkich
zaistniatych przeciwko niej spraw z powodztwa Bogdana Chwalinskiego, z tytutu roszczen wynikajacych z
umowy dzierzawy.

10) Sprawa z powddztwa wspoétwtascicieli nieruchomosci potozonej w Krakowie przy ul. Rynek 26/ Wislna 2
(Piotr Kleszczynski, Barbara Kleszczynska, Anna Kleszczynska-Lenda, Maria Rozwadowska, Helena
Prus-Czarnecka, Krystyna Esteves, Jbézef Kleszczynski ) o zaptate naleznosci wynikajacych z
rozwigzanej umowy najmu lokalu. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia | Wydziat Cywilny wydat
nakazy zaptaty zasadzajgce od pozwanej spétki na rzecz kazdego z wyzej wymienionych wspéhwtasciciel
zaptate kwoty 4.494 zt z ustawowymi odsetkami.

11) Sprawa z powddztwa Sphinx Pita sp.j. Grzegorz Snioszek i Barttomiej Snioszek przeciwko Sfinks Polska
SA o zaptate kwoty 34.752,69 zi, tytutem roszczen wynikajagcych z umowy franchisingu. 17.09.2010 r.
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Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia wydat wyrok, w ktérym oddalit w catoéci roszczenie powoda i
obciazyt go kosztami postepowania oraz kosztami zastepstwa procesowego pozwanego.

12) Sprawa z powddztwa Gminy Biatystok — Zarzadu Mienia Komunalnego przeciwko SFINKS POLSKA S.A.
o zaptate kwoty 70.789,98 ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 09 lipca 2010r. do dnia zaptaty.
W dniu 10 wrzesnia 2010 roku do Spétki SFINKS POLSKA S.A. doreczony zostat wyrok zaoczny wydany
przez Sad Rejonowy w Biatymstoku zasgdzajacy wskazang naleznosé. W dniu 17 wrzesnia 2010r. zostat
wniesiony sprzeciw od wyroku. Postanowieniem z dnia 04 pazdziernika Sad zawiesit rygor
natychmiastowej wykonalnosci. Na rozprawie w dniu 05 listopada 2010r. zostata zawarta ugoda, w
ramach ktorej Sfinks Polska S.A. zobowigzat sie do zaptaty kwoty 32.500 zt w 6 rownych miesiecznych
ratach.

13) Sprawa z powddztwa Krzysztofa Wilk przeciwko SFINKS POLSKA 3 o zaptate kwoty 36.600 zt z tytutu
optaty za bezumowne przechowywanie przedmiotéw pozostawionych po zakonczeniu stosunku najmu.
3.09. 2010 roku przed Sadem Rejonowym dla todzi — Srédmiescia w todzi, | Wydziat Cywilny zawarta
zostat ugoda sagdowa w ramach ktérej pozwana Spotka zobowigzata sie do zaptaty sumy 18.000 ztotych
w trzech ratach miesiecznych po 6.000 ziotych kazda oraz zwrotu ¥ wpisu sgdowego.

14) Sprawa z powddztwa Wojciecha Stankiewicza (pozew doreczono w dniu 30 czerwca 2009r.) przed
Sadem Rejonowym dla Krakowa — Nowej Huty w Krakowie, Wydziat IV Pracy i Ubezpieczen
Spotecznych. Po przedmiotowej zmianie powoddztwa warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 27.600,00 zi.
Pierwotnie zostato ztozony pozew o ustalenie istnienie stosunku pracy, sprostowanie Swiadectwa pracy,
ale 6 czerwca 2009 powdd cofnat pozew o ustalenie istnienia stosunku pracy i sprostowanie $wiadectwa
pracy. Na rozprawie w dniu 13 sierpnia 2009r. powdd cofngt wszystkie roszczenia i zazadat zaptaty kwoty
27.600,00 zt. jako odszkodowania z tytulu niezgodnego z prawem rozwigzania umowy O prace.
14.09.2010 Sad wydat wyrok, w ktorym oddalit w calosci roszczenie powoda. Wyrok nie jest
prawomocny.

15) Sprawa z powédztwa Olsen Fashion Sp. zo.0. przed Sadem Rejonowym dla todzi — Srédmiescia w todzi
Srédmiescia w todzi, X1l Wydziat Gospodarczy. Wartosci przedmiotu sporu 11.372,00 zt. Olsen Fashion
Sp. z 0.0. dochodzi odszkodowania z tytutu powstania szkody w zwigzku z zalaniem lokalu we Wroctawiu
Pasaz Grunwaldzki w dniu 7-8 lutego 2009r. Spdétka wdata sie w spor kwestionujac roszczenie. Sad
prowadzi postepowanie dowodowe.

16) Sprawa z powddztwa DT-SPV 13 Sp. z o0.0. przeciwko SFINKS POLSKA S.A. o zaptate kwoty
467.779,48 ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 26 wrzesnia 2009r. do dnia zaptaty. W dniu 22
kwietnia 2010 roku do Spotki SFINKS POLSKA S.A. doreczony zostat nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym wydany przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 09 kwietnia 2010r. Dochodzona
pozwem suma sktada sie z dwéch kar umownych z tytutu rozwigzania umowy najmu z przyczyn lezacych
po stronie najemcy oraz z tytutu nierozpoczecia prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w wyznaczonym
terminie. W dniu 06 maja 2010r zostat ztozony sprzeciw od nakazu zaptaty zaskarzajacy nakaz w catosci.
W dniu 26.08.2010 r. Strony zawarly ugode sadowa, zgodnie z ktérg pozwana spétka zobowigzata sie do
zaptaty kwoty 256.381,11 zt, w 6 miesiecznych ratach.

17) Sprawa z powodztwa Joanny Modrzynskiej przeciwko SFINKS POLSKA S.A. o zaptate kwoty 9.500,00
ztotych tytutem odszkodowania za nieuzasadnione wypowiedzenie umowy o prace. Pozew wniesiony do
Sadu Rejonowego dla todzi Srédmiescia w todzi X Wydziat Pracy 6 wrzesnia 2010 roku, doreczony
Spoice 21 wrzesnia 2010r. Pierwszy termin rozprawy odbyt sie 19 pazdziernika 2010r., rozprawe
odroczono do 30 listopada 2010 roku.

18) Sprawa z powddztwa Sfinks Polska S.A. przeciwko Bassa Polska Sp. z 0.0. w Warszawie o ustalenie
niewaznosci oswiadczenia o podwyzszeniu czynszu za lokal potozony w Gdansku przy ul. Diugi Targ
31/32. Pozew wniesiony 30 lipca 2010r. do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w
Warszawie. Sprawa dotyczy ustalenia niewazno$ci o$wiadczenia o podwyzszeniu miesiecznego czynszu
poczynajac od sierpnia 2010r. Warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona na poziomie 351.899,00 PLN
jako réznica w czynszu za okres jednego roku. Termin rozprawy wyznaczony na 29 listopada 2010r.

19) Sprawa z powddztwa Carrot A. i T. Tempczyk Sp. j. w tomiankach przeciwko Ireneuszowi i Jolancie
Zuchowskim oraz SFINKS POLSKA S.A. o zapfate kwoty 29.406,09 ziotych tytutem zaptaty ceny za
artykuty spozywcze sprzedane Spotce Restauracja Sphinx Zuchowska Spotka Jawna. Sprawa toczy sie
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przed Sadem Rejonowym dla Warszawy Pragi — Péinoc w Warszawie | Wydziatl Cywilny. Pozew zostat
wniesiony przeciwko Ireneuszowi i Jolancie Zuchowskim. W sprzeciwie od nakazu zaptaty pozwani
wniesli w trybie art. 194 § 1 kpc o wezwanie do wziecia udzialu w sprawie po stronie pozwanej Spotke
Sfinks Polska SA. W dniu 26 pazdziernika 2010r. odbyt sie pierwszy termin rozprawy. Rozprawe
odroczono do dnia 16 grudnia 2010r.

20) Sprawa z wniosku Sfinks Polska S.A. o uniewaznienie znaku towarowego Cleopatra. W dniu 2.11.2010 r.
Urzad Patentowy RP wydat decyzje, w ktérej oddalit wniosek Sfinks Polska SA.

21) Zgtoszenie przez Sfinks Polska S.A. do syndyka masy upadiosciowej SFINKS FRANCE SAS, listem
poleconym z dnia 20.10.2010 r. wierzytelnosci w kwocie 643.000 Euro jako naleznos¢ gtéwna oraz kwoty
314.298,40 Euro tytutem odsetek.

Po 30 wrzesnia 2010r. Sfinks Polska S.A. wystapita o zawezwanie do proby ugodowej Ireneusza
Zuchowskiego i Jolante Zuchowskiej o zaptate 521 201,85 PLN z ustawowymi odsetkami przed Sadem
Rejonowym dla Warszawy Pragi — Péinoc. Wniosek wniesiony 29 pazdziernika 2010r. Kwota dochodzona
tytutem zalegtych naleznosci z umowy franchisingu i umowy podnajmu.

Postepowania egzekucyjne:

1) Sprawa egzekucyjna prowadzona przeciwko Jerzemu Franczak i Izabeli Nakwaska o kwote 100.996,04
ztotych wraz z odsetkami i kosztami procesu tytutem zalegtych naleznosci z umowy franchisingu i umowy
podnajmu Egzekucja jest prowadzona na podstawie tytutu wykonawczego w postaci nakazu zaptaty
wydanego w dniu 18 marca 2005r. przez Sad Okregowy w todzi X Wydzial Gospodarczy przeciwko
Restauracji "Sfinks" Izabela Franczak Spétka jawna w Ptocku zaopatrzonego w klauzule wykonalnosci
przeciwko Izabeli Nakwaska i Jerzemu Franczak — wspdélnikom spoiki jawnej. Egzekucja prowadzona jest
z nieruchomosci

2) Sprawa ze skargi Sfinks Polska S.A. na postanowienie Komornika Sagdowego przy Sadzie Rejonowym
Gdansk - Potudnie w Gdansku z dnia 10 grudnia 2009 roku w przedmiocie kosztéw egzekucji, z udzialem
BASSA POLSKA Sp. z 0.0. Zaskarzonym postanowieniem Komornik obcigzyt Basse Polska Sp. z o.0.
kosztami zwigzanymi z wydaniem lokalu (27.304,44 PLN) a SFINKS POLSKA SA kosztami egzekucji
Swiadczenia pienieznego (20.087,01 PLN).

Skarge na czynnosci komornika wnidst zaréwno dtuznik jak i wierzyciel.

Postanowieniem z dnia 16 czerwca 2010r., doreczonym 30 czerwca 2010r., Sad Rejonowy Gdansk
Potudnie w Gdansku Wydziat Xl Cywilny Sekcja Egzekucyjna uchylit pkt 3 postanowienia Komornika o
obcigzeniu Sfinks Polska SA kosztami w kwocie 20.087,01 PLN, natomiast postanowieniem z dnia 28
lipca 2010r., doreczonym 10 sierpnia 2010r., Sagd Rejonowy Gdansk Poludnie w Gdansku — w wyniku
rozpoznania skargi Bassa Polska Sp. z 0.0. uchylit pkt 2 i 4 postanowienia Komornika (w zakresie
obcigzajacym kosztami Bassa Polska SA i ustalenia tacznej wysokosci kosztéw. Na postanowienie z 28
lipca 2010r. zazalenie wniést Komornik. Zazalenie na dzieh sporzadzania raportu nie zostato rozpoznane.

3) Postepowanie z wniosku Sfinks Polska SA o nadanie klauzuli wykonalnosci tytutowi egzekucyjnemu w
postaci aktu notarialnego - zawierajgcego oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji -
przeciwko Ireneuszowi Zuchowskiemu i Jolancie Zuchowskiej w zakresie kwoty 475.726,83 PLN
(stownie: czterysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy siedemset dwadziescia szes¢ 83/100 ztotych). Wniosek
zostat wniesiony w dniu 24 kwietnia 2009r. do Sadu Rejonowego dla Pragi — P6tnoc w Warszawie.
Whnioskodawca dochodzi naleznosci z tytutu umowy franchisingu i podnajmu. Wniosek zostat wniesiony
przeciwko wspdlnikom Spotki Restauracja SPHINX Zuchowska Sp.j. z siedzibg w Warszawie, a nie
przeciwko Spétce, poniewaz ta zostata wykreslona z KRS w dniu 01 kwietnia 2009r.

Postanowieniem z dnia 27 maja 2009 roku Sad Rejonowy dla Warszawy Pragi- P6inoc w Warszawie
oddalit wniosek. Na skutek zazalenia Sfinks Polska SA - postanowieniem z dnia 12 kwietnia 2010r. Sad
Okregowy Warszawa — Praga w Warszawie uchylit zaskarzone postanowienie i przekazat sprawe sgdowi
| instancji do ponownego rozpoznania.

4) Sprawa ze skargi Sfinks Polska S.A. - w postepowaniu egzekucyjnym prowadzonym z wniosku Bassa
Polska Sp. z 0.0. — na czynnosci komornika w postaci postanowienia Komornika Sagdowego przy Sadzie
Rejonowym w Wyszkowie z dnia 02 lutego 2010r., oddalajacego wniosek diuznika o zawieszenie

SFINKS POLSKA S.A.




Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A. Raport za Il kwartat 2010 roku (SA-QSr) | 21 l

postepowania egzekucyjnego. Skarga wniesiona 24 lutego 2010r. Sad Rejonowy dla todzi - Srédmiescia
w todzi Sekcja Egzekucyjna w Il Wydziale Cywilnym postanowieniem z dnia 13 lipca 2010r.
(doreczonym 20 lipca 2010r.) uchylit czynnosci Komornika w przedmiocie przekazania BASSA POLSKA
Sp. z 0.0. zajetych srodkéw (45.703,83 PLN i 50,66 PLN) po uchyleniu klauzuli wykonalnosci, umorzyt
postepowanie wywotane wniesieniem skargi i zasadzit na rzecz Sfinks Polska SA kwote 177 ziotych.
Bassa Polska Sp. z 0.0. wniosta zazalenie na postanowienie sadu. Zazalenie na dzien sporzadzania
raportu nie zostato rozpoznane.

5) Sprawa ze skargi Sfinks Polska S.A. - w postepowaniu egzekucyjnym prowadzonym z wniosku Bassa
Polska Sp. z 0.0. — na czynno$ci komornika w postaci postanowienia Komornika Sagdowego przy Sadzie
Rejonowym w Wyszkowie z dnia 09 marca 2010r. o ustaleniu kosztéw postepowania egzekucyjnego na
kwote 3.788,34 PLN oraz obcigzeniu nimi Dluznika. Skarga wniesiona 23 marca 2010r. Sad Rejonowy
dla todzi - Sr6dmiescia w Lodzi Sekcja Egzekucyjna w Il Wydziale Cywilnym postanowieniem z dnia 15
lipca 2010r. (doreczonym 28 lipca 2010r.) uwzglednit skarge i zasadzit na rzecz Sfinks Polska SA kwote
160 ziotych. Na postanowienie stuzy zazalenie. Zaréwno Bassa Polska Sp. z 0.0. jak i Komornik wniesli
zazalenia na postanowienie sgdu. Zazalenia na dzien sporzadzania raportu nie zostaty rozpoznane.

6) Z wniosku Bogdana Chwalinskiego przeciwko Sfinks Polska SA. zostaly wszczete 4 postepowania
egzekucyjne na podstawie tytutéw wykonawczych. Postanowieniami Komornika Sagdowego przy Sadzie
Rejonowym dla todzi — Srédmiescia z dnia 11.10.2010 r. postepowania egzekucyjne przeciwko Sfinks
Polska SA zostaly zakonczone.

11. Informacje o zawarciu przez spétk e lub jednostk e od niej zale zng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie s g one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach ni z rynkowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje spetniajace powyzsze wymogi w szczegdlnosci
zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

12. Informacje o udzieleniu przez spotk e lub przez jednostk e od niej zale zng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - 1 gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od tego
podmiotu, je zeli taczna warto $€ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi réwnowarto $€ co
najmniej 10 % kapitatdw witasnych spoiki

W Il kwartale 2010 r. Spétka dominujgca ani zadne podmioty z Grupy kapitatowej Sfinks Polska S.A. nie
udzielaty poreczen lub gwaranciji.

13. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadr  owej, maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego
Spoiki i ich zmian oraz informacje istotne dla ocen y mo zliwo $ci realizacji zobowi agzan przez Spoéik e

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w 11l kwartale w dalszym ciggu utrzymywata sie pod presja zdarzen jakie
zostaly po raz pierwszy ujawnione przez zarzad Spoétki dominujacej na przetomie roku 2008 i 2009.
Zdarzenia te doprowadzity do gwaltownego pogorszenia sie kondycji finansowej Grupy Kapitatowej, jak
réwniez Spotki dominujacej. Negatywny wptyw na biezaca sytuacje finansowg Spotki miat fakt ztozenia w
roku ubiegtym wniosku o upadtosé, co w efekcie doprowadzito do utraty znacznej czesci wiodacych lokali
restauracyjnych. W wyniku powyzszych zdarzen spoétka utracita zdolno$¢ do generowania nadwyzki
finansowej z biezacej dziatalnosci operacyjnej.

Pomimo realizowanych od ponad roku dziatan naprawczych Grupa Kapitalowa nie zdofala jeszcze
odbudowa¢ swojego potencjatu rynkowego. W roku biezacym po doraznym uregulowaniu sytuacji z
gtébwnymi wierzycielami Spotki dominujacej, rozpoczat sie proces uruchamiania nowych restauracji. W
okresie do 30 wrzesnia 2010 r. Spotka uruchomita 4 nowe restauracje oraz rozpoczeta inwestycje w 5
kolejnych lokalizacjach. Jednak w zwigzku z niedoborem $rodkéw pienieznych w lll kwartale Grupa
Kapitalowa zmuszona byla wyhamowa¢ tempo dalszych procesoéw inwestycyjnych majgcych na celu
odbudowe i zwiekszenie potencjatu sieci.

Zdolno sci ptatnicze — ptynno  $¢ finansowa

W ujeciu skonsolidowanym warto$¢ salda $rodkéw pienieznych na dzien 30 wrzesnia 2010 r. wyniosta
6.934 tys. zt. Dla poréwnania na koniec 30 czerwca br. saldo $rodkéw pienieznych wyniosto 8.848 tys. zt
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Odpowiednio sprawozdanie z przeptywow pienieznych Spétki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2010 roku
wykazato saldo srodkéw pienieznych na poziomie 2.899 tys. zi, w poréwnaniu do 3.324 tys. zt na koniec
czerwca biezacego roku.

Wobec braku zdolnosci do generowania nadwyzki finansowej z biezacej dziatalnosci operacyjnej w
biezgcym roku gtéwnym zrédiem finansowania dziatalnosci Grupy oraz Spotki dominujacej byta emisja akcji
serii H w wysokosci 59.113 tys. zi, ktéra miata miejsce w lutym br. Jednak w okresie Il kwartatu z powodu
niedoboru wolnych $rodkéw obrotowych Spétka dominujgca byta zmuszona opo6zniaé¢ lub czesciowo
wstrzymac regulowanie swoich biezgcych zobowigzan.

Zarzad jednostki dominujacej uwzgledniajac zatozenia strategii dokonat analizy planowanych przeptywéow
finansowych za okres 12 miesiecy od daty bilansowej 30 wrzesnia 2010 r. Wedlug wiedzy na dzien
publikacji niniejszego raportu, analiza ta wskazuje na wyplyw gotoéwki przewyzszajacy stan posiadanych
srodkow pienieznych na dzien 30 wrzesnia 2010 r.

Zarzad Spokki dominujacej wielokrotnie zwracat uwage, ze przewidziane terminy ptatnosci jak i wysokosé
obciazen finansowych z tytutu kredytow stanowi o permanentnym zagrozeniu dla projekcji ptynnosci Spoiki
i przekracza zdolnos¢ Sfinks Polska S.A. do obstugi zadtuzenia z generowanych na biezaco przeptywéw
pienieznych.

We wrzesniu 2010 r. Spétka rozpoczeta proces negocjacji z bankami kredytujgcymi w sprawie
restrukturyzacji zadtuzenia. Niezaleznie od wynikdw tych negocjacji niezbedne dla uregulowania
wymagalnych zobowigzan oraz zabezpieczenia ptynnosci w kontekscie kontynuowania dziatalnosci w
okresie najblizszych 12 miesiecy (w tym finansowania planowanego rozwoju dziatalnosci) jest pozyskanie
dodatkowych $rodkéw pienieznych. Zarzad Spétki dominujacej w celu zbilansowania biezacych oraz
przysztych przeptywéw pienieznych planuje przeprowadzenie w najblizszym okresie emisji akcji.

Celem podjetych negocjacji z bankami w zakresie warunkow restrukturyzacji kredytow jest ograniczenie
przysztych obcigzen finansowych Grupy. W przypadku uzyskania niesatysfakcjonujacego porozumienia z
bankami zarzad Spoétki dominujacej zwraca uwage na zwiekszone ryzyko mozliwosci realizacji planéw
pozyskania srodkéw z nowej emisji akcji.

Ponadto, na dzien 30 wrzesnia 2010 r. bilans Grupy Kapitatowej wykazywat ujemna wartos¢ kapitatow
whasnych przypadajacych akcjonariuszom podmiotu dominujacego w wysoko$ci (-) 50.734 tys. zt, bedaca
wynikiem znaczacej straty netto poniesionej przez Grupe w latach ubieglych oraz straty netto za okres
trzech kwartatow 2010 r. w wysokosci (-) 26.250 tys. zt.

W dalszym ciggu nalezy podkresli¢, ze zobowigzania Spoiki przewyzszajg wartosé jej aktywow i stanowig
istotne obcigzenie biezacych przeptywéw finansowych.

Plany dalszego rozwoju

Strategia przyjeta przez zarzad i rade nadzorcza w kwietniu 2010 r. zaktada kontynuowanie i dalszy rozwoj
dziatalnosci Grupy Kapitalowej w oparciu o nastepujace kluczowe elementy sukcesu:

* Rozwo¢j sieci restauracji petnowymiarowych w segmencie casual dining przy zapewnieniu rentownosci
poszczegodlnych placowek,

» Zwiekszenie sprzedazy sieci restauracji petnowymiarowych dzieki wprowadzeniu nowych kanatow
dystrybucji — dostawy na zamdéwienie, sprzedaz na wynos, catering oraz sprzedaz mobilna.

 Wejscie w segment fast casual dining w oparciu o koncepty restauracyjne typu express pod
dotychczasowymi kluczowymi markami Sphinx i WOOK,

» Rozwoj sieci za granicg poprzez sprzedaz masterfranczyzy w ramach konceptow restauracji Sphinx i
WOOK.

Strategia ta zaktada osiggniecie przez Grupe ambitnych celéw strategicznych:

= Wozrost liczby restauracji do 290 w roku 2014 roku
= Osiagniecie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy na poziomie 450 min zt w 2014 roku,
= Realizacje wyniku skonsolidowanego EBITDA w roku 2014 na poziomie 45 min zi,

Krytyczne dla skutecznosci wdrozenia przyjetej strategii rozwoju bedzie uzyskanie w najblizszym okresie
dodatkowych zrédet finansowania. Srodki sg niezbedne z punktu widzenia koniecznosci dokonczenia
zaplanowanych inwestyciji, pokrycia ujemnych przeptywow z biezacej dziatalnosci operacyjnej oraz kosztéw
obstugi proceséw kluczowych dla rozwoju i obstugi przysztej sieci restauracji.
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14. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta b  edg mialy wpltyw na osi agniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem zarzadu Spotki dominujacej kluczowymi czynnikami, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki osiggniete
przez Grupe Kapitalowg w perspektywie najblizszych miesiecy beda wyniki podjetych dziatan
restrukturyzacyjnych, a dotyczacych:

a) zwiekszenia efektywnosci funkcjonowania i zyskownosci istniejacych restauraciji, m.in. poprzez:

» poprawe jakosci zarzadzania restauracjami przejetymi przez Spotke dominujacg w bezposrednie
zarzadzanie od franczyzobiorcow, z ktérymi zostala zakonczona wspétpraca,

e sprawnos¢ przekazywania restauracji wkasnych w zarzadzanie nowym partnerom franczyzowym,

« zmiane modelu wynagradzania i zarzadzania personelem,

» dalszg poprawe warunkéw zaopatrzenia w ramach centralnych umow zaopatrzeniowych na caty
asortyment surowcéw spozywczych, zakupu mediow, itp.,

» dalszg poprawe skutecznosci systemu nadzoru i kontroli nad siecig restauraciji.

b) dalszej restrukturyzacji portfela inwestycji przynoszacych straty, w tym inwestycji zagranicznych oraz
rozpoczetych i niezakohczonych inwestycji w nowe lokale restauracyjne,

c) skutecznej restrukturyzacji zadtuzenia bankowego i akcji pozyskania nowych srodkow pienieznych, ktére
pozwolg na sfinansowanie planu rozwoju sieci i realizacje zatozonych celéw strategicznych.

Ponadto zarzad Spotki dominujgcej zwraca uwage na ryzyko potencjalnego wptywu na wyniki Grupy
Kapitatowe] nastepujacych czynnikéw:

a) trendow ksztattowania sie stawek czynszow na rynku lokali uzytkowych,
b) tempa wychodzenia ze spowolnienia gospodarczego i powrotu do korzystania przez konsumentéw z
oferty sektora ,casual dining”.
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Czesé lll. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowe| Sfinks Polska S.A.
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 DO 30 WRZESNIA 2010

Raport za Il kwartat 2010 roku (SA-QSr)| 22 ]

od 1 stycznia do od 1 stycznia do od 1 lipca do od 1 lipca do
30 wrze snia 2010 30 wrze $nia 2009 30 wrze snia 2010 30 wrze $nia 2009

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 118 726 136 177 43 433 45 443
Koszt wlasny sprzedazy (119 885) (137 196) (40 991) (42 960)
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy (1 159) (1019 2442 2483
Koszty ogolnego zarzadu (14 934) (8 900) (4 812) (6 520)
Pozostate przychody operacyjne 6 636 7 868 2119 3971
Pozostate koszty operacyjne (9 398) (8 637) (6 009) (6 778)
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej (18 855) (10 688) (6 260) (6 844)
Przychody finansowe 368 2147 19 1815
Koszty finansowe (5 638) (17 324) (1818) (3993)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (24 125) (25 865) (8 059) (9 022)
Podatek dochodowy (32) (2 780) 0 (5)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci (24 157) (28 645) (8 059) (9 027)
kontynuowanej
Dziatalno $¢ zaniechana 0 0 0 0
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (24 157) (28 645) (8 059) (9 027)
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominuj  gcego (26 250) (32 288) (9 161) (10 308)
Akcjonariuszom mniejszosciowym 2093 3643 1101 1281

(24 157) (28 645) (8 060) (9 027)
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Pozostate dochody catkowite:

Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Dochody catkowite razem

Dochdd catkowity przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominuj acego
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk (strata) na jedn g akcje

Zwykty
Rozwodniony

Calkowity dochdd na jedn g akcje

Zwykty
Rozwodniony

od 1 stycznia do
30 wrze $nia 2010

(477)

(24 634)

(26 727)
2093

(1,76)
(1,76)

(1,80)
(1,80)
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od 1 stycznia do
30 wrze $nia 2009

przeksztatcone

(1 548)

(30 193)

(33 836)
3643

(3,48)
(2,17)

(3,65)
(2,27)

od 1 lipca do
30 wrze $nia 2010

(24)

(8 084)

(9 185)
1101

(0,62)
(0,62)

(0,62)
(0,62)

od 1 lipca do
30 wrze $nia 2009

przeksztatcone

376

(8 651)

(9 932)
1281

(1,11)
(0,69)

(1,07)
(0,67)
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SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIE N
30 WRZESNIA 2010 - AKTYWA

30 wrze $nia 31 grudnia 30 wrze $nia
2010 2009 2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 3116 2 396 2547
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 4 065 4 065 4 065
Rzeczowe aktywa trwate 51424 55 164 76 500
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3388 3388 3335
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2 359 1927 1526
64 352 66 940 87 973

Aktywa obrotowe
Zapasy 2580 2565 2246
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11 608 13 939 18 454
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 934 6134 8 202
21122 22 638 28 902
Aktywa razem 85474 89578 116 875
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Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A.

SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIE N
30 WRZESNIA 2010 - PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Réznice kursowe z przeliczenia
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk netto okresu obrotowego

Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom podmiotu
dominuj acego
Udziaty akcjonariuszy mniejszo  $ciowych

Razem kapitaty wlasne

Zobowi gzanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwy diugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Inne

Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Przychody rozliczane w czasie
Rezerwy krotkoterminowe

Pasywa razem

Wartosc¢ ksiegowa

Liczba akciji

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje w PLN
Rozwodniona liczba akgcji

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w PLN
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30 wrze$nia 31 grudnia 30 wrze$nia
2010 2009 2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000
14 889 9281 9281
103 728 51 384 51 384

(2 014) (1 537) (2 698)
(141 087) (75 325) (75 410)
(26 250) (65 762) (32 288)
(50 734) (81 959) (49 731)
2512 3 958 4284

(48 222) (78 001) (45 447)
1025 295 287
3970 4773 4 065

26 583 1017

214 239 266

5235 5890 5635

24 666 17 553 12 182
1579 1065 617

783 1484 1527

99 044 136 462 136 988

0 306 182

2 389 4 819 5191

128 461 161 689 156 687
85474 89578 116 875

(50 734) (81 959) (49 731)
14 889 406 9280 951 9280 951
(3,41) (8,83) (5,36)

14 889 406 14 889 406 14 889 406
(3,41) (5,50) (3,34)
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Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 bo 30 WRZESNIA 2010

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk brutto roku obrotowego

Korekty:

Podatek dochodowy zaptacony

Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow trwatych
Likwidacja srodkow trwatych

(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

Przychody z tytulu odsetek

Koszty odsetek

Inne

Zmiany stanu kapitatu obrotowego (z wyt
wplywu przej ecia i r6 znic kursowych na
konsolidacji)

Zapasy

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

aczeniem

Zmiana stanu kapitatu udzialowcéw mniejszosciowych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy s$rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majatku trwatego

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
finansowej

Dywidendy wyptacone

Wplyw z emisji akcji

Odsetki zaptacone

Sptata kredytoéw i pozyczek

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Koszty emisji akcji whkasnych

Zaciggniecie kredytow bankowych

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;
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30 wrze$nia 31 grudnia 30 wrze$nia
2010 2009 2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000
(24 125) (60 824) (25 864)
17 698 49 320 12 100
(32) (2 716) (2 780)

8 558 16 455 13978
249 476 357

(1 014) 9525 0
0 10574 0

2 806 19 44
(300) (327) 0
5501 12 461 8738
(3710) (302) (1 886)
5640 3155 (6 351)
(16) 693 1012
1899 3898 (463)
7296 1039 (4 751)
(3539) (2 475) (2 149)
(6 427) (11 504) (13 764)
300 327 325
1056 207 202
(8 634) (3401) (735)
(7 278) (2 867) (208)
0 (2 222) (3 643)
25761 0 0
(6 551) (6 684) (6 042)
(4 115) (2 538) (1 356)
(1 258) (1 953) (988)
(1 175) (1 004) (703)
1843 30 000 30 000
14 505 15599 17 268

SFINKS POLSKA S.A.




Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A.

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto  Srodkow
pieni eznych i ich ekwiwalentéw

Saldo otwarcia srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow

Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow
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800 1228 3296
6134 4 906 4 906
6 934 6134 8 202
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Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A.

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES OD 1 sTYCZNIA 2010 Do 30 WRZESNIA 2010

30 wrze$nia 31 grudnia 30 wrze$nia
2010 2009 2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy
Stan na pocz atek okresu 9281 9281 9281
Emisja akcji w wartosci nominalnej 5608 0 0
Stan na koniec okresu 14 889 9281 9281
Kapitat zapasowy
Stan na pocz atek okresu 51 384 51 384 51 384
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 52 344 0 0
Stan na koniec okresu 103 728 51 384 51 384
Rdznice kursowe z przeliczenia
Stan na pocz atek okresu (1 537) (1 150) (1 150)
Rd&znice kursowe z przeliczenia 477) (387) (1548)
Stan na koniec okresu (2 014) (1 537) (2 698)
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na pocz atek okresu (75 325) (4 865) (4 865)
Korekta btedéw podstawowych 0 85
Stan na poczatek okresu po korektach (75 325) (4 780) (4 865)
Niepodzielona cze$¢ wyniku finansowego (65 762) (70 545) (70 545)
Stan na koniec okresu (141 087) (75 325) (75 410)
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ZMIANY PREZENTACYJNE DANYM POROWNAWCZYCH ZA OKRES OD STYCZNIA 2009 DO 30 WRZESNIA 2009

Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A.

W celu zachowania poréwnywalnosci danych przeksztalcono skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2009 do 30 wrzesnia 2009. Zmiana klasyfikacji kosztow dotyczyta dziatalnosci
podstawowej. Reklasyfikacji zostata poddana pozycja kosztow wiasnych sprzedazy oraz kosztow ogoélnego
zarzadu wg struktury kosztoéw zgodng z podziatem na 31.12.2009 r.

Skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2009 do 30 wrze $nia 2009

pierwotnie obecnie
od 1 stycznia do 30 Zmiana od 1 stycznia do 30
wrze $nia 2009 wrze $nia 2009
PLN’000 PLN’000
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 136 177 136 177
Koszt wlasny sprzedazy (135 646) (1 550) (137 196)
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 531 (1 550) (1 019)
Koszty ogolnego zarzadu (10 450) 1550 (8 900)
Pozostate przychody operacyjne 7 868 7 868
Pozostate koszty operacyjne (8 637) (8 637)
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej (10 688) (10 688)
Przychody finansowe 2 147 2147
Koszty finansowe (17 324) (17 324)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (25 865) (25 865)
Podatek dochodowy (2 780) (2 780)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci (28 645) (28 645)
kontynuowanej
Dziatalno $¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto (28 645) (28 645)
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominuj  gcego (32 288) (32 288)
Akcjonariuszom mniejszosciowym 3643 3643
(28 645) (28 645)
Pozostate dochody catkowite:
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek (2 698) 1150 (1 548)
zagranicznych
Dochody catkowite razem (31 343) 1150 (30 193)
Dochdd catkowity przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominuj  acego (34 986) 1150 (33 836)
Akcjonariuszom mniejszosciowym 3643 3643
Zysk (strata) na jedn g akcje
Zwykty (3,48) 0,00 (3,48)
Rozwodniony (3,48) 1,31 (2,17)
Catkowity dochéd na jedn g akcje
Zwykty (3,77) 0,12 (3,65)
Rozwodniony (3,77) 1,50 (2,27)
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Czes¢ |V. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Sfinks Polska S.A.
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Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A.

ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 DO 30 WRZESNIA 2010

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto

Pozostate dochody catkowite

Dochody catkowite razem
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od 1 stycznia do 30 od 1 stycznia do 30 od 1 lipca do 30 od 1 lipca
wrzesnia wrzesnia wrzesnia do 30
wrzesnia

2010 2009 2010 2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
61734 49 780 24 929 15 450
(62 660) (50 551) (23 514) (16 444)
(926) (771) 1415 (994)

(14 934) (7 053) (4 812) (4 673)
4763 6 559 630 5507

(7 383) (13 333) (1 826) (8 830)
(18 480) (14 598) (4 594) (8 990)
290 2672 12 2 343

(5 740) (17 214) (1563) (4 290)
(23 930) (29 140) (6 145) (10 937)
0 (2 764) 0 1

(23 930) (31 904) (6 145) (10 936)
(23 930) (31 904) (6 145) (10 936)
(23 930) (31 904) (6 145) (10 936)
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Dochdéd catkowity przypadaj acy:
Akcjonariuszom (23 930) (31 904) (6 145) (10 936)

Zysk (strata) na jedn g akcje
Z dziatalno $ci kontynuowanej

Zwykty (1,61) (3,44) (0,66) (1,18)
Rozwodniony (1,61) (2,14) (0,66) (0,73)
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BILANS NADZIEN
30 WRZESNIA 2010

30 wrze $nia 31 grudnia 30 wrze$nia
2010 2009 2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 2316 2385 2534
Rzeczowe aktywa trwate 47 190 50 695 67 492
Naleznosci dlugoterminowe 1917 1508 1247
Udzialy w jednostkach zaleznych 6116 6116 6 115
Pozyczki udzielone podmiotom zaleznym 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3388 3388 3335

dochodowego
60 927 64 092 80 723

Aktywa obrotowe

Zapasy 1493 795 467
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11 332 13530 19 030
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2899 1071 2 950
15725 15 396 22 447
Aktywa razem 76 651 79 488 103 170
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Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk netto okresu obrotowego

Woptaty na warunkowe podwyzszenie kapitatu
Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom

Zobowi gzanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Inne zobowigzania diugoterminowe

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu wyceny
opciji

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwy krotkoterminowe

Przychody rozliczane w czasie

Pasywa razem

Raport za Il kwartat 2010 roku (SA-QSr) | 34 ]

30 wrze $nia 31 grudnia 30 wrze$nia

2010 2009 2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000

14 889 9281 9281

103 728 51 384 51 384

(141 332) (81 531) (81 531)

(23 930) (59 802) (31 904)

0 0

(46 645) (80 668) (52 770)

0 0 0

0 482 833

3970 4773 4065

776 0 0

4746 5255 4 898

16 497 12 612 7 886

715 1353 1318

0 0 0

98 154 135815 136 108

2342 4 815 5548

843 306 182

118 550 154 901 151 042

76 651 79 488 103170
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 DO 30 WRZESNIA 2010

30 wrze$nia 31 grudnia 30 wrze $nia
2010 2009 2009
PLN'000 PLN’'000 PLN’'000
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk brutto roku obrotowego (23 930) (57 091) (29 140)
Korekty: 17 083 47 765 15 067
Podatek dochodowy zaptacony - - -
Amortyzacja srodkéw trwatych 7444 14 210 10513
Amortyzacja wartosci niematerialnych 246 472 354
Odpis aktualizujgcy aktywa trwate (1014 5894 -
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow 12 48 45
trwalych
Likwidacja srodkow trwatych 81 10573 -
Odpis aktualizujacy udziaty i udzielone pozyczki 1777 4072 5226
Przychody z tytutu odsetek (290) (327) (327)
Koszty odsetek 5613 12 343 9 006
Wycena opcji skonwertowanych na pozyczke - 5904 14 685
Inne (2 537) - (70)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego 5752 (5 424) (24 365)
Zapasy (698) (113) 215
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1789 @777 (7 418)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 4661 (3534) (17 162)
zobowigzania
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (6 847) (9 326) (14 073)
Przeptywy s$rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjne;j
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 132 207 202
Wydatki na zakup majatku trwatego (3529) (5 610) (786)
Wydatki na zakup akcji i udziatéw w podmiotach - - -
stowarzyszonych
Udzielone pozyczki diugoterminowe @a777) (4072) (5 226)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5174) (9 475) (5 810)
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
finansowej
Odsetki zaptacone (6 664) (6 684) (5999)
Odsetki uzyskane 290 327 325
Spilata kredytéw i pozyczek (3 243) (2 538) (1 356)
Koszty emisji akcji wlkasnych (2 175) (1 003) (703)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (12 120) (1 699) (903)
Srodki uzyskane z emisji akcji 25 760 - -
Zaciagniecie kredytow bankowych 30 000 30 000
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13 849 18 403 21 364
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Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto  srodkéw 1828 (398) 1481
pieni eznych i ich ekwiwalentéw

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich 1071 1469 1469
ekwiwalentow

Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich 2 899 1071 2950
ekwiwalentow
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 sTYCZNIA 2010 Do 30 WRZESNIA 2010

od 1 stycznia do od 1 stycznia od 1 stycznia
30 wrze $nia do 31 grudnia do 30
2010 2009 wrzesnia
2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy
Stan na pocz atek okresu 9281 9281 9281
Wydanie udziatéw ( emisja ) 5 608 0 0
Stan na koniec okresu 14 889 9281 9281
Kapitat zapasowy
Stan na pocz atek okresu 51 384 51 384 51 384
Z podziatu zysku 53519 0 0
Emisja akcji powyzej wartosci (1 175) 0 0
nominalnej
Koszty emisji
Stan na koniec okresu 103 728 51 384 51 384
Nierozliczony wynik z lat
ubiegtych
Stan na pocz atek okresu (141 332) (81 531) (81 531)
Korekta biedu *) 0 0 0
Stan na poczatek okresu po (141 332) (81 531) (81 531)
korektach
Stan na koniec okresu (141 332) (81 531) (81 531)
Zysk netto
Stan na pocz atek okresu 0 0 0
Wynik finansowy (23 930) (59 802) (31 904)
wypracowany w okresie
obrotowym
Stan na koniec okresu (23 930) (59 802) (31 904)
Razem kapitaty wlasne
Stan na pocz atek okresu (80 668) (20 866) (20 866)
Stan na koniec okresu (46 645) (80 668) (52 770)
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Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A.
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ZMIANY PREZENTACYJNE DANYCH POROWNAWCZYCH ZA OKRES O D STYCZNIA 2009 Do 30 WRZESNIA 2009

W celu zachowania poréwnywalnosci danych przeksztalcono skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2009 do 30 wrzesnia 2009. Zmiana klasyfikacji kosztow dotyczyta dziatalnosci
podstawowej. Reklasyfikacji zostata poddana pozycja kosztow wiasnych sprzedazy oraz kosztow ogdélnego
zarzadu wg struktury kosztoéw zgodng z podziatem na 31.12.2009 r.

pierwotnie obecnie
od 1 stycznia od 1 stycznia
do 30 do 30
wrzeshia Zmiana wrzeshia
2009 2009
PLN'000 PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy 49 780 49 780
Koszt wtasny sprzedazy (45 313) (5 238) (50 551)
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 4 467 (5 238) (771)
Koszty ogolnego zarzadu (12 291) 5238 (7 053)
Pozostate przychody operacyjne 6 559 6 559
Pozostate koszty operacyjne (13 333) (13 333)
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej (14 598) (14 598)
Przychody finansowe 2672 2672
Koszty finansowe (17 214) (17 214)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (29 140) (29 140)
Podatek dochodowy (2 764) (2 764)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (31 904) (31 904)
Zysk (strata) netto (31 904) (31 904)
Pozostate dochody catkowite
Dochody catkowite razem (31 904) (31 904)
Dochdd catkowity przypadaj acy:
Akcjonariuszom (31 904) (31 904)
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