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GRUPA SFINKS POLSKA S.A.

SA-PS 1/2007

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zi

w tys.

EUR

1 pétrocze 2007
narastajaco okres
od 2007-01-01 do

1 pétrocze 2006
narastajaco okres
od 2006-01-01 do

I potrocze 2007
narastajaco okres
od 2007-01-01 do

I potrocze 2006
narastajaco okres
od 2006-01-01 do

2007-06-30 2006-06-30 2007-06-30 2006-06-30

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 86 600 71 504 22502 18 333
1I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8999 9998 2338 2563
II1. Zysk (strata) brutto 7421 8917 1928 2 286
IV. Zysk (strata) netto 6270 7 586 1629 1945
V. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 4116 5765 1 069 1478
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4797 23300 1246 5974
VII. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (13 489) (34 368) (3 505) (8 812)
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej (11 633) 19 230 (3023) 4931
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem 2941 10 265 764 2632
X. Aktywa razem 140 388 114 967 37280 28 433
XI. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 81 845 73 920 21734 18 282
XII. Zobowiazania dlugoterminowe 44 492 40 722 11 815 10 071
XIII. Zobowiazania krotkoterminowe 37 353 33198 9919 8210
XIV. Kapitat wlasny 58 543 41 047 15 546 10 152
XV. Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom dominujacym 55 600 38616 14 764 9550
XVI. Kapitat zaktadowy 8781 8 781 2332 2172
XVIL Liczba akcji (w szt.) 8780951 8780951 8780951 8 780 951
XVIIIL. Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 9280 951 9 280 951 9280951 9280951
XIX. Zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla (w zt / EUR) 0,71 0,86 0,19 0,22
XX. Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla przypadajacy akcjonariuszom 0,47 0,66 0,12 0,17
podmiotu dominujacego(w z/EUR)

XXI. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykta (w zt/EUR) 0,68 0,82 0,18 0,21
XXII. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla przypadajacy 0,44 0,62 0,12 0,16
akcjonariuszom podmiotu dominujacego (w zt/EUR)

XXIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt/EUR) 6,67 4,67 1,77 1,16
XXIV. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcj¢ przypadajaca akcjonariuszom 6,33 4,40 1,68 1,09
podmiotu dominujacego (w zt/EUR)

XXV. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 6,31 4,42 1,68 1,09
XXVI. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg przypadajaca 5,99 4,16 1,59 1,03

akcjonariuszom podmiotu dominujacego (w zt/EUR)

XXVI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zZt/EUR)

Powyzsze wybrane dane finansowe przeliczono na EURO wedtug nastepujacych zasad:

*aktywa i zobowiazania wedtug $rednich kurséw Narodowego Banku Polskiego na odpowiedni dzien bilansowy 30.06.2007 - 3,7658; 30.06.2006 — 4,0434
*poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat wedhug kursow stanowiacych $rednia arytmetycznag kursow NBP , obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesiaca poszczegdlnych kwartatow 30.06.2007 — 3,8486; 30.06.2006 - 3,9002

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2006-10-29 Grzegorz Dabrowski Prezes Zarzadu

2006-10-29 Andrzej Zarzycki Wiceprezes Zarzadu

2006-10-29 Tomasz Suchowierski Wiceprezes Zarzadu




Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej SFINKS POLSKA S.A.

W imieniu Zarzadu SFINKS POLSKA S.A. przedstawiam dokonania Grupy w pierwszym poétroczu
2007 roku. W okresie od stycznia do czerwca roku 2007 sie¢ restauracji SPHINX powiekszyta sie o 8
nowych lokali gastronomicznych, w tym, 2 petnowymiarowe restauracje zlokalizowane w Warszawie i
Gdansku oraz o 6 restauracji w centrach handlowych zlokalizowanych we Wroctawiu, Rybniku,
Sosnowcu, Debicy i Lublinie.

Tym samym na dzien 30 czerwca 2007 roku sie¢ Sphinx liczyta 96 restauracji w tym:
43 restauracji zlokalizowanych przy gtéwnych deptakach miejskich, 8 restauracji sezonowych oraz 45
restauracji zlokalizowanych w centrach handlowych.

Nalezy zaznaczy¢, iz pozyskane w 2007 roku nowe lokalizacje zostaty bardzo dobrze wybrane,
o czym $wiadcza ich obecne wyniki finansowe.

Ponadto nalezy zaznaczy¢, ze w omawianym okresie Grupa uruchomita restauracje sieci Chtopskie
Jadto zlokalizowang w todzi. Tym samym na dzieh 30 czerwca 2007 roku sie¢ Chtopskie Jadto liczyta
6 restauraciji zlokalizowanych na gtéwnych deptakach miejskich i 2 przydrozne oberze.

Rozwo¢j sieci restauracji nalezgacych do Grupy SFINKS POLSKA S.A. w pierwszym pétroczu 2007
koncentrowat sie na uruchamianiu nowych restauracji w wiekszych miastach Polski.

Mozna $miato wyrazi¢ przekonanie, ze sie¢ restauracji SPHINX jest liderem w segmencie restauracji
typu ,casual dining” w Polsce.

W pierwszym poétroczu 2007r. Grupa osiagneta skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie
86 600 tys. z, ktére w stosunku do pierwszego péirocza 2006 wzrosty o okoto 21,11%.
Skonsolidowany zysk operacyjny za pierwsze potrocze 2007 roku wyniost 8 999 tys. zt., natomiast
skonsolidowany zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje zamknat sie w analizowanym okresie
kwotg 15 039 tys. zt., co oznacza spadek odpowiednio 0 10% i 1% w stosunku analogicznego okresu
do roku 2006.

W celu pozyskania dodatkowych kapitatéw na rozwdj sieci w 2007 wiadze Grupy podpisaly aneks do
umowy kredytowej zawartej z bankiem PEKAO S.A podwyzszajacy limit kredytu inwestycyjnego
o kwote 5 000 tys. zt do tacznej kwoty 55 000 tys. zt.

Ponadto w miesigcu lipcu 2007 roku zaciggnieto kredyt w rachunku biezacym w banku Raiffeisen
Bank Polska SA w kwocie 10 000 tys. .zt. Srodki z przyznanego kredytu Grupa zamierza przeznaczyé
na finansowanie biezgcej dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Grupa otrzymata S$rodki pieniezne w kwocie 14 058 179 z
tytutem emisji akciji serii G, ktére zamierza przeznaczy¢ na rozwdj sieci.

Grzegorz Dgbrowski
Prezes Zarzgdu SFINKS POLSKA SA



(pieczatka firmowa jednostki dominujace;j) (miejscowos¢ i data)

Kancelarii Audytorskiej

»Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy” Sp. z o.0.
Ul. Nowogrodzka 12 lok. 3,

00-511 Warszawa

W zwigzku z przegladem i oceng naszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2007
niniejszym oswiadczamy, ze:

10.

1.

12.

13.

14.

Jestesmy s$wiadomi, ze ponosimy odpowiedzialno$¢ za prawidiowos¢ i rzetelno$¢ bedacego przedmiotem
przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz stanowigcych jego podstawe ksiag
rachunkowych, a w tym dowoddéw ksiegowych.

Wedtug naszej wiedzy i dobrej wiary:

. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem przegladu jest wolne od istotnych btedéw
i przeoczen oraz jest ono zgodne z ustawg o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

. Na przestrzeni okresu objetego przegladem w Grupie Kapitatowej przestrzegane byty przepisy prawa i
warunki zawartych uméw, istotnych z punktu widzenia dziatalnosci Grupy Kapitatowej a zwlaszcza jej
kontynuacji.

W ksiegach rachunkowych i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres objety przegladem

zostaty kompletnie ujete zdarzenia, ktére moga rzutowac na przyszta sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej, a

w tym miedzy innymi zastawy, poreczenia, zobowigzania warunkowe itp. zdarzenia.

Nie zostata stwierdzona zadna nieprawidtowo$¢ podczas okresu obrachunkowego, ktéra by podwazyta

wiarygodnos¢ ktoregokolwiek z cztonkoéw Zarzadu lub personelu Grupy Kapitatowej petniacego kluczowa

funkcje w ksiegowosci oraz systemie kontroli wewnetrznej i ktéra mogtaby mie¢ istotny wptyw na podlegajace
przegladowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Udostepnilismy przedstawicielom Kancelarii Audytorskiej ,Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy” Sp. z 0.0.:

. Kompletng dokumentacje konsolidacyjna,

. Wszystkie protokoty Zgromadzen Wspolnikéw/Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu spétek objetych
konsolidacjg majacych miejsce do dnia podpisania niniejszego o$wiadczenia i majacych wptyw na dane
prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

. Kompletne informacje dotyczace uméw, ktére w zwigzku ze swojg natura, okresem obowigzywania,
wynikajacych z nich kar badz innych przyczyn sg lub moga by¢ istotne w ocenie sytuacji finansowej
Grupy Kapitatowe;j.

Wszystkie istotne aktywa trwate oraz obrotowe na koniec okresu objetego przegladem zostaty kompletnie

zidentyfikowane i prawidtowo wycenione zgodnie z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach

Rachunkowosci. Trwata utrata wartosci aktywow jesli miata miejsce, zostata rozpoznana oraz zostaty

dokonane niezbedne odpisy aktualizujgce.

Warto$¢ naleznosci zostata zaktualizowana z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty

poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych.

Grupa Kapitalowa posiada bezsporne tytuty prawne do wszystkich sktadnikéw aktywdéw i nie sa one objete

zastawami, obcigzeniami hipotecznymi ani umowami gwarancyjnymi poza ujawnionymi w sprawozdaniu.

Poza ujawnionymi w sprawozdaniu nie planujemy ani nie mamy intencji podjecia dziatan, ktére mogtyby

istotnie wptyngé na warto$¢ lub klasyfikacje poszczegdlnych pozycji aktywéw i pasywow wykazanych

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zostaty utworzone wszystkie istotne rezerwy na przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposdb

wiarygodny oszacowaé, a w szczegodlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu

udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania sadowego lub
spowodowanych restrukturyzacja.

Oswiadczamy, ze transakcje ze stronami powigzanymi w rozumieniu przyjetym w ustawie o podatku

dochodowym od 0s6b prawnych oraz wynikajace z nich kwoty zobowigzan i naleznosci zostaty zaksiegowane i

wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wszystkie transakcje ze stronami powigzanymi

zostaty dokonane po cenach rynkowych.

Oswiadczamy, ze nie miaty miejsca zadne naruszenia przepiséw prawych, ktére mogtyby mie¢ wptyw na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Ujelismy w ksiegach rachunkowych lub ujawnilismy, w sposéb prawidtowy, wszystkie zobowigzania, zaréwno

biezace jak i warunkowe oraz przedstawiliSmy wszystkie gwarancje, pisemne i ustne, ktére udzielilismy

stronom trzecim.

Ujawnilismy przedstawicielom Kancelarii Audytorskiej ,Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy” Sp. z 0.0. wszystkie

zdarzenia, ktére nastgpity po dacie bilansu i mogtyby mie¢ wptyw na prawidtowos¢ i rzetelnosc

skonsolidowanego sprawozdania finansowego i ocene sytuacji majatkowej i finansowej, a w szczegolnosci:

. Aktualnie toczace sie sprawy sgdowe,

. Toczace sie postepowania dochodzeniowe,

. Protokoty organéw kontrolnych,

. Toczace sie postepowania odwotawcze.

(podpis i pieczatka osoby odpowiedzialnej za (podpisy i pieczatki Cztonkéw Zarzadu)

prowadzenie ksiag rachunkowych))



Grupa SFINKS POLSKA S.A.

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku



Grupa SFINKS POLSKA S.A.

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy zakonczony 30 czerwca 2007

Dla akcjonariuszy Sfinks Polska S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19.10.2005 r. Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej
Grupy na koniec pierwszego potrocza 2007 roku oraz wyniku finansowego za ten okres.

Elementy poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione
w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Strona
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2007 wykazujgcy zysk netto w kwocie 4 116 tys. zt 2
Skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujacy po stronie aktywow
i pasywow kwote 140 388 tys. zt 3
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku 4
Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2007 wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 2 941 tys. zt 5
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 6

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zalgcznik do niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad Spoétki dominujacej
oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Dabrowski Andrzej Zarzycki

Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Suchowierski

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Michat Seider

£ 6dz, dnia 29 pazdziernika 2007 roku



Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe 30 czerwca 2007

Grupa SFINKS POLSKA S.A.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007

od 01.01.2007

od 01.01.2006

od 01.01.2006

Nota

do 30.06.2007 do 31.12.2006 do 30.06.2006
Dziatalno$é¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 86 600 155 898 71 504
Koszt wiasny sprzedazy 6 (58 331) (101 205) (46 389)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 28 269 54 693 25115
Koszty ogdlnego zarzadu 6 (19 764) (36 234) (15 630)
Pozostate przychody operacyjne 7 635 3489 1034
Pozostate koszty operacyjne 8 (141) (204) (521)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8 999 21744 9998
Koszty finansowe - netto 9 (1578) (3 057) (1081)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7421 18 687 8 917
Podatek dochodowy 10 (1151) (2 906) (1.331)
Zysk (strata) netto 6 270 15 781 7 586
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 4116 12 000 5765
Akcjonariuszom mniejszosciowym 2 154 3781 1821

6 270 15781 7 586

Zysk (strata) na jedna akcje 11
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykly 0,47 1,37 0,66
Rozwodniony 0,44 1,29 0,62
Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 2



Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe 30 czerwca 2007

Grupa SFINKS POLSKA S.A.

SKONSOLIDOWANY BILANS na dzien 30 czerwca 2007

Nota 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 12 83 637 77 228 66 643
Warto$ci niematerialne 13 24702 24 688 24 846
Inwestycje dtugoterminowe 1504 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 254 521 419
110 097 102 437 91 908
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 2724 2139 2208
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 15 20 026 12 780 10 586
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 7 541 4 647 10 265
30 291 19 566 23 059
Aktywa razem 140 388 122 003 114 967
Nota 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 17 8 781 8 781 8781
Kapitat zapasowy 18 36 248 24 248 24 248
Wopfaty na warunkowe podwyzszenie kapitatu 6 632 - -
Zysk (strata) z lat ubiegtych (177) 177) (178)
Zysk netto okresu obrotowego 4116 12 000 5765
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 55 600 44 852 38 616
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych 2943 4 288 2431
Razem kapitaly wiasne 58 543 49 140 41 047
Zobowiazanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 19 40 242 36 653 37 677
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 20 2 329 1703 1163
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 21 1921 1484 1882
44 492 39 840 40 722
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 22 10 646 12 425 17 325
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 23 1275 584 762
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 21 1255 1369 1379
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 19 21 583 14 881 8 961
Przychody rozliczane w czasie 2158 1908 3920
Rezerwy krétkoterminowe 24 436 1856 851
37 353 33 023 33 198
Pasywa razem 140 388 122 003 114 967
Warto$¢ ksiegowa 55 600 44 852 38 616
Liczba akcji 8 780 951 8 780 951 8 780 951
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w PLN 6,33 5,11 4,40
Rozwodniona liczba akgji 9280 951 9 280 951 9280 951
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w PLN 5,99 4,83 4,16
Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 3



Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe 30 czerwca 2007

Grupa SFINKS POLSKA S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007

od 01.01.2007
do 30.06.2007

od 01.01.2006
do 31.12.2006

od 01.01.2006
do 30.06.2006

Kapital podstawowy

Stan na poczatek okresu 8 781 8 781 8 781
Stan na koniec okresu 8 781 8 781 8 781
Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu 24 248 16 774 16 774
Zwiekszenia z tytutu podziatu zysku 12 000 7474 7474
Stan na koniec okresu 36 248 24 248 24 248
Wptaty na warunkowe podwyzszenie kapitatu

Stan na poczatek okresu - - -
Whptaty akcjonariuszy na podwyzszenie kapitatu 6 632 - -
Stan na koniec okresu 6 632 - -
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych

Stan na poczatek okresu 177) (84) (84)
Korekty wyniku z lat ubiegtych — przeksztatcenie na

MSR - (93) (94)
Stan na koniec okresu (177) (177) (178)
Zysk netto

Stan na poczatek okresu 12 000 7 381 7 381
Podziat wyniku finansowe z lat ubiegtych (12 000) (7 381) (7 381)
Wynik finansowy wypracowany w okresie

obrotowym 4116 12 000 5765
Stan na koniec okresu 4116 12 000 5765
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych

Stan na poczatek okresu 4 288 3354 3584
Wyptaty zyskéw udziatowcow mniejszosciowych (3781) (3212) (3212)
Zyski udziatowcow mniejszosciowych 2154 3781 1821
Zmiany w kapitatach Spoétek zaleznych 282 365 238
Stan na koniec okresu 2943 4 288 2431
Razem kapitaty wtasne

Stan na poczatek okresu 49 140 36 206 36 436
Stan na koniec okresu 58 543 49 140 41 047
Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 4
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007

30 czerwca 2007

31 grudnia 2006

30 czerwca 2006

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto roku obrotowego 4116 12 000 5765
Korekty:
Podatek dochodowy 297 2397 1260
Amortyzacja srodkow trwatych 5778 10 155 4 827
Amortyzacja wartosci niematerialnych 262 628 319
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw
trwatych (19) (641) (530)
Przychody z tytutu odsetek (412) (281) (117)
Koszty odsetek 1979 2978 1194
Zyski i straty udziatowcéw mniejszosciowych 2154 3780 1821
681 21033 17 535
Zmiany stanu kapitatu obrotowego (z wylaczeniem
wplywu przejecia i ré6znic kursowych na
konsolidacji)
Zapasy (584) (382) (450)
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (6 436) (1 454) (388)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (993) 3150 10 752
Zmiana stanu kapitatu udziatowcéw mniejszosciowych (1.345) 703 (1153)
(9 358) 2017 8 761
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4797 33 033 23 300
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 412 281 117
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego 100 1097 1043
Wydatki na zakup majatku trwatego (12 497) (51 535) (35 528)
Wydatki na zakup akcji w podmiotach zaleznych (1.504) - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (13 489) (50 157) (34 368)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wyptacone zyski udziatowcow mniejszociowych (2 154) (3 780) (1821)
Odsetki zaptacone (1979) (2978) (1194)
Sptata kredytow i pozyczek (11 141) (17 272) (6 620)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (317) (1370) (654)
Wplywy z emisji akciji 5792 - -
Zaciagniecie kredytéw bankowych 21432 45 068 29 519
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 11633 19 668 19 230
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto sSrodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw 2941 2 544 8 162
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 4 647 2103 2103
Saldo zamkniecia srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow 7 588 4 647 10 265
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NOTY DO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEG SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2007

1. Charakterystyka Grupy

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje Spétke SFINKS POLSKA S.A. oraz
podmioty prowadzace restauracje pod nazwg SPHINX oraz CHLOPSKIE JADLO. SFINKS POLSKA
S.A. sprawuje kontrole nad pozostatymi jednostkami, ktére zostaty objete konsolidacjg. Miedzy
podmiotami nie ma powigzan kapitatowych.

Podstawowg dziatalnoscig Spétki SFINKS POLSKA S.A. jest organizacja i zarzadzanie siecig
restauracji SPHINX oraz CHLOPSKIE JADLO. Dziatalno$¢ ta polega, miedzy innymi, na zawieraniu
umow franchisingowych z wybranymi podmiotami gospodarczymi, na podstawie ktérych podmioty te
podejmujg sie prowadzenia w petni wyposazonych restauracji.

W oparciu o umowe frachisingowg oraz pisemne instrukcje SFINKS POLSKA S.A. sprawuje kontrole
nad biezaca dziatalnoscig gospodarczg restauracji sieci SPHINX oraz CHLOPSKIE JADLO.

Spotka SFINKS POLSKA S.A. uznana zostata za spétke dominujaca, poniewaz na podstawie
zawartych uméw franchisingowych posiada zdolno$¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng
podmiotéw prowadzacych restauracje SPHINX oraz CHLOPSKIE JADLO w celu czerpania korzysci
wynikajacych z ich dziatalnosci.

Podmioty prowadzace restauracje uznano za podmioty zalezne ze wzgledu na sprawowanie kontroli
nad nimi przez SFINKS POLSKA S.A.

Konsolidacja zostata dokonana metoda petna.
2. Podmioty objete konsolidacja

Spotka SFINKS POLSKA S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 16.08.1998
roku w Kancelarii Notarialnej Andrzeja Gruszki (Rep. A Nr 2348/99). Dnia 03.09.1999 roku Spoétka
zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad rejonowy XXI Wydziat
Gospodarczy w todzi w dziale B pod numerem 7369. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi-
Srédmiescia, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego Spoétka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000016481.

Podstawowe dane jednostki dominujacej:

Firma Spofki SFINKS POLSKA Spoétka Akcyjna
Siedziba Al. Kosciuszki 80/82  90-437 £odz
Sad Rejestrowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX wydziat

Sad rejestrowy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Numer w rejestrze 0000016481
Numer PKD 7484D
Przedmiot przedsiebiorstwa: Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest

organizacja i $wiadczenie ustug gastronomicznych oraz
prowadzenie dziatalnosci franchisingowe;.

Sprawozdania finansowe: Za okres 01.01.2007 — 30.06.2007
Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sag za okres
01.01.2006 — 30.06.2006 r. oraz 01.01.2006 — 31.12.2006.
Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone w identyczny
sposbb zapewniajacy poréwnywalnosé danych.

Zawarto$¢ danych tacznych Potroczne sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane
finansowe nie zawierajg danych tagcznych
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Podstawowe dane Spoétek zaleznych:

Spotki wigczone do konsolidacji zaréwno w roku 2006, jak i w roku 2007

10.
11.

12.
13.
14.
15.
16.
17.

18.

38.

Nazwa Spotki

Restauracja Sphinx A. i M. Rzemienieccy Spétka Jawna
"Sphinx" Marek tosinski Spétka Komandytowa
Restauracja "Sfinks" Pawtowski Spotka Jawna
Restauracja ,Sphinx” Marek i Elzbieta Noch Spotka
Jawna

Restauracja Sfinks Skora Spétka Jawna

Restauracja Sfinks Katarzyna i Stefan Hanusiewicz
Spoétka Jawna

Restauracja Sfinks A.J. Koztowscy Spotka Jawna
Joanna i Remigiusz Kocniowscy Spétka Jawna
Restauracja Sfinks Katarzyna Paszkowska, Adam
Paszkowski Spétka Jawna

Sfinks M.A.G. Marek Gumkowski Spétka Komandytowa
Restauracja ,Sphinx” Katarzyna | Waldemar
Bedryjowscy Spotka Jawna

Restauracja "Sphinx" Joanna Pigtkowska - Filinger, Jan
Filinger Spétka Jawna

Restauracja "Sfinks" Anna | Piotr Baranowski Spétka
Jawna

Restauracja Sfinks Pawet Micinski Vel Miecinski Spotka
Komandytowa

Pol-Scan Cooper Co. Sp. Z O.0.

Restauracja Sfinks Nadolny Spétka Jawna

Restauracja Sfinks Beata i Tomasz Koscidtek Spotka
Jawna

Restauracja Sfinks Pita G. Snioszek, B. Snioszek
Spotka Jawna

Sphinx Jacek Podolski, Joanna Podolska Spotka Jawna
~ophinx” Krzysztof Polc, Mariola Polc Spétka Jawna

. Restauracja Sfinks Ewa i Marek Gtuch Spétka Jawna

Restauracja Sfinks Ewa i Wactaw Sopotniccy Spotka
Jawna

Restauracja "Sphinx" Banas Spoétka Jawna
Restauracja Sfinks R. Batuch Spétka Jawna
Restauracja Sphinx Ewa Chmielewska Grzegorz
Chmielewski Spétka Jawna

Restauracja Sfinks K.W. Fatkowscy Spétka Jawna

. Restauracja Sfinks Kacprzak Spétka Jawna
. Restauracja Sphinx Krélak Spétka Jawna

. Restauracja Sfinks Witwicki Spoétka Jawna

. Restauracja Sphinx Zuchowska Spétka Jawna

. Restauracja Sphinx Gromadowscy Spétka Jawna
. Restauracja Sfinks J. Flak, K. Flak Spoétka Jawna

Restauracja SPHINX Piotr Grzegorek i wspdlnicy Spoétka
Jawna

Restauracja Sphinx Dorota Cielica Spétka Jawna
Restauracja Sphinx Beata Kowalik Spétka Jawna
Restauracja Sphinx Matgorzata Lebioda Mariusz
Lebioda Spétka Jawna

. Restauracja SPHINX Milczewski Furmaniak Spétka

Jawna
Restauracja Sfinks W.Szczypinska, M.Szczypinski
Spotka Jawna

Siedziba Spétki

ul. Lipowa 37, Biatystok

ul. Magdzinskiego 18, Bydgoszcz
ul. Moniuszki 11, Bytom

ul. Dtugi Targ 31/32, Gdansk

ul. 10 Lutego 11, Gdynia
ul. Zwyciestwa 17, Gliwice

Obtaczkowo 9A, Wrzesnia
ul. Konopnickiej 2, Jelenia Géra
ul. Koszalinska 5A, Katowice

ul. Chopina 18, Konin
ul. Zwyciestwa 83, Koszalin

ul. Kosciuszki 1, Czestochowa

ul. Krakowskie Przedmiescie 60,
Lublin
ul. Piotrkowska 93, t.6dz

ul. Piotrkowska 56, t.6dz
ul. Staromiejska 15, Olsztyn
ul. Zamkowa 23, Pabianice

ul. 14 Lutego 18, Pita

ul. Sw. Marcin 66/72, Poznan

ul. Wilczak 16A, Poznan

ul. Bat. Chtopskich 21 A, Radom
ul. Rynek 3, Rybnik

ul. Kosciuszki 9, Rzeszow
Ul. Zeglarska 31, Torun
ul. Ztota 59, Warszawa

ul. Jana Pawta Il 82, Warszawa

ul. Swietokrzyska 35, Warszawa
Al. Komisji Edukacji Narodowej 60,
Warszawa

ul. Szpitalna 1, Warszawa

Al. Solidarnosci 117, Warszawa

ul. Lukasiewicza 16, Warszawa

Al. Kosciuszki 1, Czestochowa

al. Jerozolimskie 148, Warszawa

ul. Sienkiewicza 48/50, Kielce
ul. Podgorska 34, Krakow
ul. Piotrkowska 250, t.6dz

Ul. Franciszkanska 114A m.1,
todz

ul. Szkolna 34a, Rokitno
Szlacheckie
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39. Renata i Robert Celt Spotka Jawna ul. Lipnik 6/1, Stargard
Szczecinski
40. Restauracja Sphinx Szponar Spétka Jawna ul. Rynek 39/40, Wroctaw
41. Restauracja Sfinks D. Hasnik, T. Hasnik Spétka Jawna  ul. Wolnosci 279, Zabrze
42. Restauracja Sphinx Grazyna i Jacek Durczewscy ul. Krupdéwki 41, Zakopane
Spotka Jawna
43. Restauracja Sphinx Z.B. Rudowicz Spétka Jawna Ul. Stary Rynek 11/6, Zielona
Gora
44. Restauracja SPHINX Dariusz Swiagtek Magdalena Borystawice Zamkowe 2,
Swiatek Boryszew

Spotki wigczone do konsolidacji po raz pierwszy w roku 2007 ze wzgledu na otwarcie nowych
restauraciji:

Nazwa Spotki Siedziba Spétki

1. Restauracja SPHINX Dominika Graf, Marcin Rybarz ul. Barlickiego 4, Bielsko-Biata
Spotka Jawna

2. Restauracja SPHINX Jerzy Furman, Elwira Galubinska  ul. Rajska 10, Gdansk
Spétka Jawna

3. Restauracja SPHINX Joanna i Wojciech Stoma Spétka  ul. Chrobrego 4, Gniezno
Jawna

4. Restauracja SPHINX B. Jonas-Manczak A. Manczak PIl. Grunwaldzki 22, Wroctaw
Spotka Jawna

5. Restauracja SPHINX Katarzyna Szyszka, Michat ul. Bora-Komorowskiego 37,
Szyszka Spétka Jawna Krakow

6. Restauracja "Chtopskie Jadto" R. Kalinowski Spétka ul. Piotrkowska 70 / Traugutta 2,
Jawna tédz

7. Restauracja "Chtopskie Jadto" Spdtka Jawna Piotr ul. Warszawska 330, Bielsko-Biata

Stepien Sandra Firek

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
potrocznego sprawozdania finansowego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych
okresach w sposoéb ciggly.

Zasady rachunkowosci

Spétka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowoéci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz tacznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej). Pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) byto sprawozdanie za rok 2006.

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentow
finansowych.

Pdétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Nie wystepujg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych

i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.
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Przychéd ze sprzedazy towardw ujmowany jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania
prawa wtasnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spotki i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Pfatnosci leasingowe
zostaly podzielone na czes¢ odsetkowg oraz czes$¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku
zyskow i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowg przez
okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzieh bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikte
z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych Swiadczen na rzecz pracownikdéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku
pracy i $wiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz
wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie
wytworzenia sktadnika aktywéw.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodoéw,
ktére nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztodci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakciji, ktéra nie ma wptywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
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Wartosé sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizaciji
skfadnika aktywdw lub jego cze$ci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazane sga w bilansie w wartosci brutto pomniejszonej w kolejnych
okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Szczegoly zostang uzupetnione po wybraniu metody wyceny do stosowania przez Spotke.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikow majatku wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu
oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz Srodkéw
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac
metody liniowe;.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzyteczno$ci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania
leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych
i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Wartosci niematerialne

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt
odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania.

Znak towarowy jest traktowany jako warto$¢ niematerialna i prawna o nieokreslonym okresie
uzytkowania i w zwigzku z tym, od tego sktadnika nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych.
W kazdym okresie sprawozdawczym nastepuje weryfikacja okresu uzytkowania, w celu ustalenia, czy
zdarzenia i okolicznosci nadal potwierdzajg ocene, ze okres uzytkowania tego sktadnika nadal jest
nieokreslony.

Umowy wniesione aportem aktywuje sie w wartosciach rzeczywiscie wniesionych pomniejszonych
o wartosci amortyzacji dokonywanej przez okres obowigzywania umaéw.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utrate ich wartosci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna
danego skfadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
skfadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi
od przeplywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.
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W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢
wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto§¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywéw), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
warto$ci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktéorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy skfadnik
aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto skladnika aktywéw (lub
grupy aktywéw) zwiekszana jest do nowej szacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego skiladnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile
sktadnik aktywoéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Wartosé poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapasOw obejmuje cene zakupu, powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do
pozniejszego odzyskania od wladz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne
koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasOw, pomniejszang o opusty, rabaty i inne
podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakohczenia produkciji
oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (ij. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

W odniesieniu do zapasow, ktére nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobow i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapaséw ustala sie metodg
szczegotowej identyfikacji poszczegdlnych kosztéw. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu
konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegolnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do
pozostatych zapasoéw koszt ustala sie stosujgc metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Instrumenty finansowe

Jedynymi instrumentami finansowymi wystepujacymi w Spoétce sg oprocentowane kredyty bankowe
(w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym), ktére ksiegowane sg w wartosci uzyskanych wptywow
pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkow. Koszty finansowe, fgcznie z prowizjami
ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytow,
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku gdy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku

Noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 11



Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe 30 czerwca 2007
Grupa SFINKS POLSKA S.A.

spowoduje zmniejszenie zasobdw ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne spotki oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Poréwnywalne dane finansowe

Do danych poréwnywalnych zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zastosowano zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres
zakonczony 30.06.2006.

4. Segmenty dziatalnosci — branzowe i geograficzne

Z uwagi na specyfike dziatalnosci grupy brak jest jakichkolwiek przestanek do wyodrebnienia
segmentow zaréwno branzowych, jak i terytorialnych.

Wszystkie restauracje oferujg jednolite ustugi oparte na jednolitych i zestandaryzowanych produktach.
Pomimo, Ze restauracje dziatajg w wiekszych miastach w Polsce brak jest przestanek do podziatu
terytorialnego. Wszystkie inwestycje charakteryzujg sie podobng stopa zwrotu i zblizong dynamikg
rozwoju. O ewentualnych réznicach nie decyduje potozenie geograficzne, a konkretna lokalizacja
w danym miescie.

Z uwagi na brak charakterystycznych réznic niemozliwe jest dobranie klucza podziatowego.

5. Przychody ze sprzedazy

od 01.01.2007
do 30.06.2007

od 01.01.2006
do 31.12.2006

od 01.01.2006
do 30.06.2006

000'PLN 000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy towaréow 65 192 54
Przychody ze sprzedazy produktéw 86 535 155 706 71450
86 600 155 898 71 504

6. Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2007
do 30.06.2007

od 01.01.2006
do 31.12.2006

od 01.01.2006
do 30.06.2006

000'PLN 000'PLN 000'PLN

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych (6 040) (10 783) (5 146)
Zuzycie materiatow i energii (30 377) (53 335) (23 552)
Ustugi obce (18 636) (34 322) (15 351)
Podatki i optaty (654) (1027) (591)
Wynagrodzenia (17 522) (29 116) (12 849)
Ubezpieczenia spofeczne i inne swiadczenia (2 993) (5204) (2373)
Pozostate koszty rodzajowe (1874) (3637) (2157)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - (15) -
Razem (78 096) (137 439) (62 019)
Koszt wtasny sprzedazy (58 331) (101 205) (46 389)
Koszty ogélnego zarzadu (19 765) (36 234) (15 630)
(78 096) (137 439) (62 019)
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7. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje i ulgi z kas fiskalnych

Odpisane zobowigzania

Odszkodowania

Otrzymane nagrody i bony

Pozostate ustugi zarzadzania

Odszkodowanie (Chtopskie Jadto)

Rozwigzane odpisy aktualizujgce na naleznosci
Rozliczane w czasie przychody dotyczace leasingu
zwrotnego

Optata za promocje produktow

Korekta umorzenia ulepszen

Pozostate

Razem

8. Pozostale koszty operacyjne

Odpisane nalezno$ci niesciggalnych
Straty w majatku trwatym

Koszty procesowe

Straty w zapasach

Kradziez gotowki

Uzgodnienia sald

Naprawy powypadkowe

Niedobory inwentaryzacyjne
Pozostate koszty

Razem

9. Koszty finansowe netto

od 01.01.2007
do 30.06.2007

od 01.01.2006
do 31.12.2006

od 01.01.2006
do 30.06.2006

000'PLN 000'PLN 000'PLN
2 6 4

- 26 -

- 28 26

14 66 476
17 42 -
37 - -
- 1550 -
150 352 352
190 367 108
55 239 -
- 461 -
170 352 68
635 3489 1034

od 01.01.2007
do 30.06.2007

od 01.01.2006
do 31.12.2006

od 01.01.2006
do 30.06.2006

000'PLN 000'PLN 000'PLN
- (7) (7)

(6) (52) (450)
(30) (26) -
(10) (35) -
(11) (4) -
(43) (8) (6)
(©) (15) (15)

- (2) -
(32) (55) (43)
(141) (204) (521)

od 01.01.2007
do 30.06.2007

od 01.01.2006
do 31.12.2006

od 01.01.2006
do 30.06.2006

000'PLN 000'PLN 000'PLN
Uzyskane odsetki od $rodkéw na rachunku
bankowym 6 281 116
Naliczone odsetki escrow - emisja 407 - -
Nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi (3) (5) (1)
Koszty odsetek od kredytow bankowych (1 406) (2 511) (1 049)
Koszty odsetek od leasingéw (392) (349) (145)
Odsetki od zobowigzan (35) (36) -
Rezerwy na przyszie odsetki (151) (429) -
Pozostate (4) (8) (2)

(1578) (3 057) (1.081)
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10. Podatek dochodowy

od 01.01.2007

od 01.01.2006

od 01.01.2006 do

do 30.06.2007 do 31.12.2006 30.06.2006

000'PLN 000'PLN 000'PLN

Podatek biezacy (259) (2 397) (1261)
Podatek odroczony (892) (509) (70)
(1151) (2 906) (1331)

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskow i strat z wynikiem finansowym:

od 01.01.2006

od 01.01.2006

od 01.01.2006 do

do 30.06.2006 do 31.12.2006 30.06.2006

000'PLN 000'PLN 000'PLN

Zysk przed opodatkowaniem 7421 18 687 8 917

Przychody niepodatkowe (2 858) (4 775) (2 603)

Przychody podatkowe dodane statystycznie - 418 418
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania

przychodow 1010 2643 1448

Koszty podatkowe dodane statystycznie (4 212) (4 357) (1541)

Podstawa opodatkowania 1 361 12 616 6 639

Podatek dochodowy ujety w deklaracji - 19% (259) (2 397) (1.261)

1. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spétki oraz
sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku, z wytagczeniem akcji zwyklych nabytych przez

Spotke i wykazywanych jako akcje wiasne.

od 01.01.2007
do 30.06.2007

od 01.01.2006
do 31.12.2006

od 01.01.2006
do 30.06.2006

000'PLN 000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 4116 12 000 5765
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 8 780 951 8 780 951 9 280 951
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,47 1,37 0,62

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb,
jakby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujgacych rozwodnienie potencjalnych akcji

zwyktych.
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
000'PLN 000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego
zysku na akcje 4116 12 000 5765
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 8 780 951 8 780 951 8 780 951
Korekty z tytutu:
prawa do akgc;ji 500 000 500 000 500 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcje (tys.) 9 280 951 9 280 951 9 280 951
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,44 1,29 0,62
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12. Rzeczowe aktywa trwate . .
Grunty, Srodki Srodki Wyposazenie i Zaliczki na Razem

budynki i transportu i trwate w inne aktywa srodki trwate

budowle urzadzenia budowie trwate w budowie

000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 30 czerwca 2006
Warto$c¢ ksiegowa netto na poczatek roku 41 201 9902 132 6 962 - 58 197
Zwiekszenia 9 687 2526 91 1275 - 13579
Zmniejszenia - (402) (132) - - (534)
Amortyzacja (2 803) (897) - (899) - (4 599)
Wartos¢ ksiegowa netto 48 085 11129 91 7 338 - 66 643
Stan na 30 czerwca 2006
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 63 417 15 344 91 13473 - 92 325
Umorzenie i faczne odpisy z tytutu utraty wartosci (15 332) (4 215) - (6 135) - (25 682)
Wartos$¢ ksiggowa netto 48 085 11129 91 7 338 - 66 643
Stan na 31 grudnia 2006
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 41 201 9902 132 6 962 - 58 197
Zwiekszenia 13 866 4 499 8 648 2332 177 29 522
Zmniejszenia - (651) (132) (13) - (796)
Amortyzacja (5957) (2 196) - (2 002) - (10 155)
Korekta umorzenia inwestycji w obcych ST 461 - - - - 461
Wartos¢ ksiegowa netto 49 571 11 554 8 648 7279 177 77 229
Stan na 31 grudnia 2006
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 67 596 18 222 8 648 14 660 177 109 303
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci (18 025) (6 668) - (7 381) - (32 074)
Warto$¢ ksiegowa netto 49 571 11 554 8 648 7279 177 77 229
Stan na 30 czerwca 2007
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 49 571 11 554 8 648 7279 177 77 229
Zwiekszenia 14 575 2435 7631 2123 80 26 844
Zmniejszenia - (81) (14 373) 0 (217) (14 671)
Amortyzacja (3 470) (1234) - (1074) - (5778)
Korekta umorzenia inwestycji w obcych ST 14 - - - - 14
Wartos$¢ ksiggowa netto 60 690 12 674 1906 8 328 40 83 638
Stan na 30 czerwca 2007
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 82171 20 657 1906 16 783 40 121 557
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci (21 481) (7 983) - (8 455) - (37 919)
Wartos$¢ ksiggowa netto 60 690 12 674 1906 8 328 40 83 638
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W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywéw trwatych na dzien 30.06.2007 ujeta jest wartos¢
netto aktywoéw uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego wynoszaca: 2 558 tys. zi
(na dzien 30.06.2006 wartos$¢ netto tychze aktywow wynosita 1 999 tys. zt).

Na dzien bilansowy pozostaty majatek trwaty (czyli nie uzywany na podstawie umoéw leasingu)
stanowit zabezpieczenie kredytow.

13. Wartosci niematerialne

Wartos¢ Znaki Oprogramowanie Razem

firmy oraz towarowe i licencje
umowy komputerowe
wniesione

aportem

000’ PLN 000’ PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 30 czerwca 2006
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 770 1500 1127 3397
Zwiekszenia - 21702 255 21 957
Zmniejszenia - - (189) (189)
Amortyzacja (181) - (138) (319)
Wartosc¢ ksiegowa netto 589 23 202 1131 24 846
Stan na 30 czerwca 2006
Koszt (brutto) 2 951 23 202 1583 27 736
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy
z tytutu utraty wartosci (2438) - (452) (2 890)
Wartos¢ ksiegowa netto 513 23 202 1131 24 846
Stan na 31 grudnia 2006
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku 770 1500 1127 3397
Zwiekszenia - 21463 644 22 107
Zmniejszenia - - (189) (189)
Amortyzacja (333) - (295) (628)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 437 22 963 1287 24 687
Stan na 31 grudnia 2006
Koszt (brutto) 2 951 22 963 1907 27 821
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy
z tytutu utraty wartosci (2 514) - (620) (3134)
Wartos¢ ksiegowa netto 437 22 963 1287 24 687
Stan na 30 czerwca 2007
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku 437 22 963 1287 24 687
Zwiekszenia - 10 266 276
Amortyzacja (91) - (170) (261)
Wartos¢ ksiegowa netto 346 22 973 1383 24702
Stan na 30 czerwca 2007
Koszt (brutto) 2 951 22973 2173 28 097
Umorzenie i fgczne dotychczasowe odpisy
z tytutu utraty wartosci (2 605) - (790) (3 395)
Wartos¢ ksiegowa netto 1 346 22 973 1383 24702

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres
uzytkowania, ktéry wynosi $rednio 5 lat.

Znak towarowy jest traktowany jako wartos¢ niematerialna i prawna o nieokreslonym okresie
uzytkowania i w zwigzku z tym, od tego sktadnika nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych.
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W wartosci netto wartosci niematerialnych i prawnych na dzien 30.06.2007 ujeta jest wartos¢ netto
aktywéw uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego wynoszaca 585 tys. zt ( na dzien

30.06.2006 wartos¢ netto tychze aktywdw wynosita 799 tys. zt).

14. Zapasy

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
000’ PLN 000' PLN 000' PLN
Materiaty 2435 1675 2138
Wyroby gotowe 289 82 68
Zaliczki na dostawy - - 2
2724 1757 2208

15. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
000' PLN 000’ PLN 000’ PLN
Naleznosci handlowe 12 504 940 1221
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (244) (244) (244)
Naleznos$ci handlowe netto 12 260 696 977
Naleznosci pozostate 4758 7 544 5955
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 1385 2347 1627
Naleznosci podatkowe 1623 2193 2026
Czes¢ krétkoterminowa 20 026 12 780 10 585

Zarzad Spotki dominujgcej uwaza, ze wartosé ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci

godziwe;j.

Gtéwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w skonsolidowanym bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace, oszacowane przez kierownictwo Grupy na podstawie przesziych doswiadczen oraz
oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej. Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo
niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na bardzo duzg liczbe odbiorcow.

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
. 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Srodki pienigzne w kasie 3630 1825 1803
Srodki pieniezne w banku 3911 2 822 8 462
7 541 2103 10 265
17. Kapital podstawowy
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
000' PLN 000" PLN 000’ PLN
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
liczba akcji 8 780 951 8 780 951 8 780 951
wartos¢ nominalna jednej akcji w zt. 1,00 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji w tys. zt. 8781 8781 8 781

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyktymi

uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

bez Zadnego

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

17



Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe 30 czerwca 2007
Grupa SFINKS POLSKA S.A.

Sprawa rejestracji podwyzszenia kapitatu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sfinks Polska S.A w dniu 29 marca 2006 podjeto uchwate
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F z wylgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spétki z kwoty 8.780.951,00 zt o kwote nie mniejszg niz 400.00,00 zt i nie wiekszg niz
500.000,00 zt, do kwoty nie mniejszej niz 9.180.951,00 zt i nie wiekszej niz 9.280.951,00 zi.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito, ze podwyzszenie Kkapitatu
zaktadowego Spotki dominujgcej zostanie dokonane poprzez emisje nowych akcji na okaziciela serii
F, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie nie mniejszej niz 400.000 akcji i nie wiekszej niz
500.000 akcji. Emisja Akcji Serii F miata zosta¢ przeprowadzona w formie subskrypcji akcji w ramach
oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

Akcje serii F zostaty wyemitowane przez Spétke dominujaca na przetomie maja i czerwca 2006 po 28
zt za 1 akcje. Laczna kwota zebranych wptat na akcje wyniosta 14.000.000 ztotych. Prawa do akgji
Serii F byty notowane na GPW. Whnioskiem z dnia 23 czerwca 2006 Spétka wniosta o zarejestrowanie
przez Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi podwyzszenie kapitatu zaktadowego w
wysokosci 9.280.951,00 zt, emisji 500.000 akgciji Serii F i zmiany Statutu.

Postanowieniem z dnia 17 sierpnia 2006 Sad Rejonowy dla todzi - Srédmiescia w todzi odmowit
zarejestrowania emisji 500.000 akcji serii F, dajgcych po zarejestrowaniu prawo do 500.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Dominujacej. W dniu 4 wrzesnia 2006 Spoétka
dominujgca wniosta apelacje od postanowienia Sadu. Niezaleznie od wniesienia apelacji zostata
przygotowywana dla posiadaczy praw do akcji serii F oferta zamiany tych praw na takg sama liczbe w
petni zarejestrowanych akcji nowej emisji. Catos¢ srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii F zostata
zdeponowana na zablokowanym rachunku subskrypcyjnym.

W dniu 29 wrzeénia 2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sfinks Polska S.A.
podjeto uchwate o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w celu emisji bezpfatnych
warrantow subskrypcyjnych. Na podstawie powotanej uchwaty posiadacze praw do akcji Serii F zostali
uprawnieni do otrzymania warrantdw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji Serii G Spofki.

W dniu 5 pazdziernika 2006 Spétka ztozyta w Sadzie Rejonowym dla todzi Srédmiescia w todzi
wniosek o zarejestrowanie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Rejestracja
warunkowego podwyzszenia Kapitatu zakladowego miata na celu realizacje oferty zamiany praw do
akgji serii F na takg sama liczbe w petni zarejestrowanych akcji nowej emisiji.

W dniu 13 kwietnia 2007 Sgd Okregowy w todzi wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania
prowadzonego na skutek apelacji Spétki dominujgcej do czasu zakonczenia postepowania przed
Sadem Rejonowym w sprawie rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
dominujacej w drodze emisji akcji serii G. W dniu 17 kwietnia 2007 do Sfinks Polska S.A. zostato
doreczone postanowienie Sadu Rejonowego w sprawie rejestracji zmian w Statucie Spotki w zakresie
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii G. Wydane
postanowienie byto jednym z niezbednych warunkéw do przeprowadzenia oferty Akcji Serii G. W dniu
21 maja 2007 Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spétki.

W dniu 31 maja 2007 Spotka dominujaca wycofata z Sadu Okregowego apelacje od postanowienia
Sadu Rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki dominujacej w
drodze emisji akcji serii F, co spowodowato uprawomocnienie sie ww. postanowienia Sadu
Rejestrowego, czego bezposrednim skutkiem bylo umorzenie praw do akcji serii F Spéiki, ktérych
obrét na wniosek Spdétki zostat zawieszony na GPW w dniu 28 maja 2007. W dniu 31 maja 2007 na
rachunkach osob posiadajacych prawa do akcji serii F po dokonaniu przez KDPW rozliczenia
transakcji z ostatniego dnia notowan tychze praw na GPW zostaty zapisane warranty subskrypcyjne
serii A w liczbie rownej liczbie praw do akc;ji serii F.
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Od 4 do 29 czerwca 2007 trwata subskrypcja akcji serii G w wykonaniu warrantéw serii A, a w okresie
od dnia 11 do 18 lipca 2007 subskrypcja akcji serii G w wykonaniu warrantéw serii B. W dniu
29 czerwca 2007 Zarzad Gieldy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjgl uchwate
w sprawie wykluczenia z dniem 2 lipca 2007 z obrotu gieldowego warrantdéw subskrypcyjnych serii
A spotki Sfinks Polska SA.

Akcje przydzielane byly kazdorazowo po wykonaniu instrukcji rozliczeniowych wystawianych przez
uczestnikéw KDPW. W ramach subskrypcji zaoferowanych zostato 500 000 akcji serii G. W ramach
wykonania warrantéw subskrypcyjnych serii A zostato objetych 498.647 akcji serii G po cenie
emisyjnej 28 zt za akcje. W ramach wykonania warrantéw subskrypcyjnych serii B zostato objetych
1.353 akgji serii G po cenie emisyjnej 71 zt za akcje.

W ramach subskrypcji (warranty serii A i B) ztozono zapisy na liczbe ostatecznie objetych akcji serii G
tj. 500.000.

W dniu 02 sierpnia 2007r. zostat przez Spotke dominujaca ztozony w Sadzie Rejonowym dla Lodzi —
Srédmiescia w todzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego wniosek o zarejestrowanie kapitatu
zaktadowego w wysokosci 9.280.951,00zt. Postanowienie o wpisie podwyzszenia kapitatu Sad
Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi wydat w dniu 7 wrzeénia 2007.

W omawianym okresie Spotka zakonczyta procedure rejestracji w odniesieniu do 236.847 akgji serii G.
Pozostate akcje w liczbie 263.153 zostaly zarejestrowane w miesigcu lipcu 2007.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszystkie srodki pieniezne pochodzace emisji akciji
trafity na konto Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2007 kwota pokrycia kapitalu w cenie nominalnej i emisyjnej wynosita
odpowiednio 236 847 zt oraz 6 631 716 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kwota pokrycia kapitatu wynosita 500 000 zt w cenie
nominalnej oraz 14 058 179 zt w cenie emisyjne;.

18. Kapital zapasowy

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
000’ PLN 000’ PLN 000' PLN
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng
akgiji 9 037 9 037 9 037
Koszty emisji kapitatu akcyjnego (204) (204) (204)
Tworzony ustawowo 27 415 15415 15415
Stan na koniec okresu 36 248 24 248 24 248
19. Kredyty
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Dtugoterminowe
Inwestycyjny kredyt bankowy 40 174 36 609 37 567
Pozostate kredyty 68 44 110
40 242 36 653 37 677
Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 10 000 2152 2616
Inwestycyjny kredyt bankowy 11 529 12 622 6 345
Pozostate kredyty 54 107 -
21 583 14 881 8 961
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Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek diugoterminowych przedstawia si¢ w sposéb

nastepujacy:

Od 1 do 3 lat
Od 3 do 5 lat

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
000’ PLN 000' PLN 000' PLN
25 348 25323 24 856
14 894 11 330 12 821
40 242 36 653 37 677

Wartosci godziwa kredytéw nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.
Kredyty i pozyczki oprocentowane sg wedtug zmiennych stép procentowych, co naraza Spoétke
dominujaca na ryzyko zmiany wartosci przeptywow pienieznych w zalezno$ci od zmiany stop
procentowych. Efektywne stopy procentowe dotyczgce kredytow na dzier bilansowy wyniosty okoto

6 %.

Na dzien 30.06.2007 Grupa posiadata nastepujgce ditugoterminowe kredyty bankowe udzielone w

walucie polskiej:

Nazwa (firma)
jednostki

PKO S.A. | o/t6dz

PKO S.A. 1 o/t6dz

Santander Consumer
Bank S.A.

GE Capital Bank S.A.
Bank BPH PBK
o/Wroctaw

RAZEM

Kwota Kwota
kredytu wg kredytu
umowy pozostata
do splaty

‘000 PLN ‘000 PLN
47 528 26 497
21227 13677
55 19

40 14

35 35

68 885 40 242

Warunki
oprocentowania

1M WIBOR +
1,7%

1M WIBOR +
1,2%

13,50%

11,90%

20,37%

Termin
splaty

2011.12.31

2007.09.30

2007.12.31

2008.03.15

2012.01.06

Zabezpieczenia

Cesje z umow franszyzy,
petnomocnictwo do
rachunku, weksel in blanco,
zastaw na przedsiebiorstwie
Cesje z umow franszyzy,
petnomocnictwo do
rachunku, weksel in blanco
Cesja z umowy
ubezpieczania AC,
przewtaszczenie pojazdu,
Cesja z umowy
ubezpieczania AC,
przewtaszczenie pojazdu
Przewtaszczenie pojazdu na
bank, cesja praw z umowy
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Na dzien 30.06.2007 Grupa posiadata nastepujace krétkoterminowe kredyty bankowe udzielone w

walucie polskiej:

Kredytodawca

PKO S.A. 1 o/t6dz
PKO S.A. | o/t6dz

PKO S.A. | o/t.6dz

PKO S.A.

Santander Consumer
Bank S.A.

RAZEM

Kwota Kwota
kredytu kredytu
wg umowy pozostata
do splaty

‘000 PLN ‘000 PLN
7472 7472

10 000 10 000

4 057 4057

22 21

32 32

21 583 21583

Warunki
oprocentowania

1M WIBOR + 1,7%

1M WIBOR + 1,2%

1M WIBOR +1,2%

1M WIBOR +

4,12%

13,90%

Termin
splaty

2011.12.31

2007.09.30

2007.09.30

2007.12.31

2007.12.31

Zabezpieczenia

Cesje z umow franszyzy,
petnomocnictwo do
rachunku, weksel in blanco,
zastaw na
przedsigbiorstwie

Cesje z umow franszyzy,
petnomocnictwo do
rachunku, weksel in blanco
Cesje z umow franszyzy,
petnomocnictwo do
rachunku, weksel in blanco
Weksel i blanco,
oswiadczenie o
dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji

Cesja z umowy
ubezpieczania AC,
przewtaszczenie pojazdu,
poreczenie, weksel In
blanco

Na dzien 30.06.2006 Grupa posiadata nastepujace dlugoterminowe kredyty bankowe udzielone w

walucie polskiej:

Nazwa (firma)
jednostki

PKO S.A. | o/t.6dz

PKO S.A. | o/t.6dz

PTF Bank S.A.
GE Money Bank S.A.
GE Capital Bank S.A.

PKO SA. |
o/Rzeszéw
Bank BPH PBK
o/Wroctaw

RAZEM

Kwota Kwota
kredytu wg kredytu
umowy pozostata
do splaty

‘000 PLN ‘000 PLN
50 000 17 283
25284 20 284
27 15

52 17

56 32

49 9

48 37

75 516 37 677

Warunki
oprocentowania

1M WIBOR +
1,7%

1M WIBOR +
2,5%

14,62%

11,40%

11,90%

3M LIBOR + 4%

15,99%-17,49%

Termin
splaty

2011.12.31

2006.09.30

2007.06.09

2007.01.10

2008.03.15

2007.06.01

2012.01.06

Zabezpieczenia

Cesje z umoéw franszyzy,
petnomocnictwo do
rachunku, weksel in blanco,
zastaw na przedsiebiorstwie
Cesje z umow franszyzy,
petnomocnictwo do
rachunku, weksel in blanco
Cesja z umowy
ubezpieczania AC,
przewtaszczenie pojazdu,
weksel in blanco

Cesja z umowy
ubezpieczania AC,
przewtaszczenie pojazdu
Cesja z umowy
ubezpieczania AC,
przewtaszczenie pojazdu
Przewtaszczenie udziatu w
prawie wtasnosci, prawa z
umowy ubezpiecz.,
poreczenie, weksel in blanco
Przewtaszczenie pojazdu na
bank, cesja praw z umowy
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Na dzien 30.06.2006 Grupa posiadata nastepujace krétkoterminowe kredyty bankowe udzielone w
walucie polskiej:

Kredytodawca Kwota Kwota Warunki Termin Zabezpieczenia
kredytu kredytu oprocentowania splaty
wg umowy pozostata
do splaty

‘000 PLN ‘000 PLN
Cesje z umoéw franszyzy,
petnomocnictwo do
rachunku, weksel in
blanco, zastaw na
PKO S.A. | o/t6dz 50 000 6 345 1M WIBOR + 1,7% 2011.12.31 przedsiebiorstwie
Cesje z umow franszyzy,
petnomocnictwo do
rachunku, weksel in
PKO S.A. | o/t6dz 3000 2616 1M WIBOR + 2,5% 2006.09.30 blanco

RAZEM 53 000 8 961

Kwota kredytdw niewykorzystanych (dla ktérych wszystkie warunki zostaty uprzednio spetnione) do
czerwca 2007 wyniosta 7 969 zt i dotyczyta kredytu na 55 000 tys. zt (niewykorzystane 5 000 tys. zi)
w PKO S.A. o/t.6dz oraz kredytu na 25.284 tys. zt (niewykorzystane 2 969 tys. zt) w PKO SA o/k.6dz.

20. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli
istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych
aktywéw i zobowigzan podatkowych jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym
organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wykazuje sie nastepujace kwoty:

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 254 521 419
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego:
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do uregulowania w ciggu 12
miesiecy 2328 1703 1163
2582 2224 1582
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzono na réznice przejsciowe wymienione

ponizej:

Naleznosci RMK - Zobowigzania Pozostale Inne Razem

krétko- rezerwa z tytutu umoéw rezerwy
terminowe urlopy,audyt, leasingu
premie
000’ PLN 000' PLN 000’ PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN

Stan na 30
czerwca 2006 46 106 185 - 82 419
Uznanie wyniku
finansowego 11 (50) 79 (82) 184
Stan na 31
grudnia 2006 57 135 79 - 521
Uznanie wyniku
finansowego (11) (172) (34) (50) - (267)
Stan na 30
czerwca 2007 46 101 29 - 254

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego utworzono na rdznice przejsciowe

wymienione ponizej:

Rzeczowe Zobowigzania Zobowigzania Inne Razem
aktywa leasing zagraniczne
trwate
000’ PLN 000’ PLN 000' PLN 000’ PLN 000’ PLN
Stan na 30 czerwca 2006 1073 9 (1) 82 1163
Obcigzenie/(uznanie) wyniku
finansowego 630 (9) 1 (82) 540
Stan na 31 grudnia 2006 1703 - - - 1703
Obcigzenie/(uznanie) wyniku
finansowego 625 - - - 625
Stan na 30 czerwca 2007 2 328 - - - 2 328
21. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Minimalne raty leasingowe
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
000' PLN 000' PLN 000’ PLN
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego,
wymagalne w ciagu:
do 1 roku 1255 1369 1379
1-3lat 1921 1484 1882
Wartos¢ biezaca przysztych zobowiagzan 3176 2 853 3 261

Zgodnie z polityka Spotki dominujacej, czes¢ urzadzen, samochoddéw oraz wartosci niematerialnych i
prawnych uzytkowana jest na podstawie uméw leasingu finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 3-
4 lata. W okresie zakonczonym 30 czerwca 2007 roku srednie efektywne oprocentowanie zobowigzan
leasingowych wynosito okoto 6%. Stopa procentowa jest zmienna, zalezna od WIBOR i ustalana jest
przy rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy leasingowe majg ustalony z géry harmonogram sptat
i Spétka dominujaca nie zawarta zadnych uméw warunkowych ptatnosci ratalnych.

Zobowigzania z tytulu leasingu sg denominowane tylko ztotéwkach. Warto$¢ godziwa zobowigzan
leasingowych Grupy nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.
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22, Zobowiagzania handlowe
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN
Zobowigzania handlowe 9375 9144 15 464
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych - 74 -
Zobowigzania z tytutu podatkéw, ubezpieczen
spotecznych i innych obcigzen 1128 3076 1718
Fundusze specjalne 143 131 143
10 646 12 425 17 325

Zarzad Spotki dominujgcej uwaza, ze wartos¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich
wartosci godziwej.

23. Swiadczenia pracownicze

Na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych w bilansie na dzien bilansowy sktadajg sie
rozrachunki z tytutu wynagrodzen podstawowych pracownikéw:

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006

000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN

Rozrachunki z tytutu wynagrodzen podstawowych 1275 584 762
1275 584 762

Z tytutu Swiadczen pracowniczych w rachunku zyskow i strat ujeto nastepujace kwoty:

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006

000’ PLN 000’ PLN 000' PLN

Koszty biezgcego zatrudnienia (17 522) (29 116) (12 849)
Koszty ubezpieczen spotecznych (2 993) (5 204) (2 373)
(20 515) (34 320) (15 222)

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu
spotki dominujacej):

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006

Liczba Liczba Liczba

pracownikéw pracownikéw pracownikow

Pracownicy umystowi 113 106 133
Pracownicy fizyczni 863 824 807
976 930 940
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24, Rezerwy

Odsetki Kary i Prawdopodobne Razem
odszkodowania koszty
000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2006 112 279 765 1156
Ujete w rachunku zyskow i strat
- rozwigzanie niewykorzystanych
rezerw - - (305) (305)
Stan na 30 czerwca 2006 112 279 460 851
Ujete w rachunku zyskow i strat
- rozwigzanie niewykorzystanych
rezerw - - 1005 1005
Stan na 31 grudnia 2006 112 279 1465 1856
Ujete w rachunku zyskow i strat
- wykorzystanie rezerw - - (1419) (1419)
Stan na 30 czerwca 2007 112 279 46 437
25. Umowy leasingu operacyjnego (tacznie z umowami najmu)

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
000" PLN 000" PLN 000" PLN

Minimalne optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
ujete w rachunku zyskéw i strat biezgcego okresu 11 300 20 230 9543

Na dzien bilansowy, Spétka dominujaca posiadata zobowigzania z tytutu uméw leasingu operacyjnego
w okresie nie podlegajacym wypowiedzeniu, ktérych warto$¢ biezgca wynosita (w podziale na terminy
ptatnosci):

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006

000' PLN 000' PLN 000' PLN

w okresie do roku 22 551 20 553 18 242
w okresie od 2 — 5 lat 71131 63 030 64 561
powyzej 5 lat 17 964 13 104 14 587
111 646 96 687 97 390

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego zwigzane sg gtéwnie z najmem lokali na restauracje. Umowy
zawierane sg srednio na okres 10 lat ze statymi lub zmiennymi stawkami.

26. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansowej nie wystgpity zadne istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowg
i majatkowg Grupy oraz wynik finansowy na dzien 30.06.2007.

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spotkg dominujaca a jej spétkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w momencie
konsolidacji. Rozrachunki, ktére zostaly wykazane na dzien bilansowy dotyczyly naleznosci oraz
zobowigzan spétek zaleznych, z ktérymi rozwigzano umowy franchisingowe.

Sprzedaz towardéw, ustug do podmiotdéw powigzanych odbywa sie na podstawie otrzymanych faktur

zakupowych (po koszcie), z wyjatkiem sprzedazy przypraw, gdzie wystepuje kilku/kilkunasto
procentowa marza.
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Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe 30 czerwca 2007
Grupa SFINKS POLSKA S.A.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane. Nie utworzono
zadnych odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci watpliwych od podmiotéw powigzanych.

Koszty wynagrodzenia czionkédw zarzadu oraz czionkéw pozostatej kadry kierowniczej jednostki
dominujacej ksztattowaty sie nastepujgco:

30.06.2007  31.12.2006 30.06.2006

000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN
Czlonkowie Zarzadu
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze
Prezes Zarzadu 1 304 119 -
Prezes Zarzadu 2 - 235 167
Wiceprezes Zarzadu 1 204 81 -
Wiceprezes Zarzadu 2 254 101 -
Wiceprezes Zarzadu 3 130 96 -
Wiceprezes Zarzadu 4 - 132 72
Wiceprezes Zarzadu 5 133 - -
Cztonek Zarzadu - 126 95
1025 890 334
Cztonkowie pozostatej kadry kierowniczej
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze - dyrektorzy 360 619 234
1385 1509 568

Inne rozrachunki z osobami nadzorujgcymi i zarzadzajacymi nie wystapity.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

z przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Sfinks Polska S.A.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007

Dokonalismy przegladu zatagczonego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Sfinks Polska S.A., w ktérej jednostkg dominujgcg jest Sfinks Polska S.A. zsiedzibg w todzi, przy

Al. Kosciuszki 80/82, na ktoére sktada sie:

(a) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 wykazujacy zysk
netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego w kwocie 4.116 tys. zi,

(b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007, ktoéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 140.388 tys. zi,

(c) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007
wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 9.403 tys. z,

(d) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 2.941 tys. zt,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spoétki dominujgcej. Naszym zadaniem byto
dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisbw prawa oraz norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydawanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw. Normy
naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskac
umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wgladu
w dokumentacje konsolidacyjng oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ jednostki. Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o prawidtowosci
i jasnosci rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii
0 zatgczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnit niczego, co wskazywatoby na istotne znieksztatcenie obrazu
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzierr 30 czerwca 2007 oraz jej wyniku finansowego za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2007, przekazywanego przez zatagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi
Z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskie;j.

Dziatajacy w imieniu Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o0.0.:

Monika Byczynska

Biegty Rewident wpisany na liste Biegtych Rewidentéw pod numerem 9877

Cztonek Zarzadu

Baker Tilly Smoczyniski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 1898

Warszawa, dnia 29 pazdziernika 2007

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000034422  NIP 526-10-25-639
Kapitat zaktadowy 200.000,00 zt



OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Sfinks Polska S.A. oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, poétroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe idane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Dgbrowski Andrzej Zarzycki

Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Suchowierski

£odz, dnia 29 pazdziernika 2007r.

OSWIADCZEN!E ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Sfinks Polska S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania
spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Dgbrowski Andrzej Zarzycki

Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Suchowierski

£ 6dz, dnia 29 pazdziernika 2007r.



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY SFINKS POLSKA S.A.

ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2007 DO 30 CZERWCA 2007

Zarzad Spétki dominujgcej ma przyjemnos¢ przedstawi¢ skonsolidowane pétroczne sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy za okres od dnia 01.01.2007 do 30.06.2007 :

. Istotne zdarzenia, ktére mialy miejsce w badanym roku obrotowym lub istotne
zdarzenia oczekiwane w przysztym roku obrotowym, w tym podstawowe wielkosci
ekonomiczno finansowe

1. Istotne zdarzenia w dziatalnosci Grupy w roku 2007

W omawianym okresie roku 2007 sie¢ restauracji Sphinx powiekszyta sie o 8 nowych lokali
gastronomicznych, w tym 2 petnowymiarowe restauracje zlokalizowane w Warszawie i Gdansku
oraz o 6 restauracji w centrach handlowych zlokalizowanych we Wroctawiu, Rybniku, Sosnowcu,
Debicy i Lublinie.

Tym samym na dzien 30 czerwca 2007 roku sie¢ Sphinx liczyta 96 restauracji w tym: 43 restaurac;ji
zlokalizowanych przy gtéwnych deptakach miejskich, 8 restauracji sezonowych oraz 45 restauraciji
zlokalizowanych w centrach handlowych.

Nalezy zaznaczyé¢, iz pozyskane w 2007 roku nowe lokalizacje zostaty bardzo dobrze wybrane
o czym $wiadczg ich obecne wyniki finansowe.

Ponadto Grupa prowadzi adaptacje 4 nowych obiektéw na potrzeby nowo otwieranych restauraciji,
ktére zostang uruchomione w Il pétroczu 2007 roku.

Ponadto nalezy zaznaczy¢ ze w omawianym okresie Grupa uruchomita restauracje sieci Chtopskie
Jadto zlokalizowang w todzi. Tym samym na dzien 30 czerwca 2007 roku sie¢ Chtopskie Jadio
liczyta 6 restauraciji zlokalizowanych na gtéwnych deptakach miejskich i 2 przydrozne oberze.
Ponadto Grupa prowadzi adaptacje 2 nowych obiektéw na potrzeby nowo otwieranych restauraciji,
ktére zostang uruchomione w Il pétroczu 2007 roku.

Zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr. 4/2006
z dnia 29 marca 2006 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii F z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, kapitat zaktadowy zostaje
podwyzszony do kwoty 9.280.951 zt. PodwyZzszenie kapitatu zaktadowego Grupy miato zostac
dokonane poprzez emisje nowych akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
w liczbie 500.000 szt. Subskrypcje prowadzono w ramach oferty publicznej.

Ze wzgledu na braki formalne i odrzucenie przez Sad Rejonowy wniosku o rejestracje w/w akgcji
serii F — wniesiono apelacje, oraz réwnolegle przystgpiono do realizacji drugiego scenariusza
polegajacego na umozliwieniu posiadaczom praw do akcji ich wymiane na takg samag liczbe akcji
nowej emisji serii G, w przypadku niekorzystnej decyzji sadu.

Uchwatg nr. 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 wrzesnia 2006
roku wyrazono zgode na emisje warrantdow subskrypcyjnych na okaziciela uprawniajgcych
do objecia akcji serii G. Uprawnionymi do objecia warrantéw byty osoby ktére posiadaty PDA,
po dokonaniu przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. rozliczenia transakcji
z ostatniego dnia notowan tychze PDA na GPW oraz osoby, ktérym w dniu emisji warrantéw
subskrypcyjnych przystugiwato roszczenie wobec Spdétki dominujgcej o zwrot ceny emisyjnej za
akcje serii F

W omawianym okresie Spotka dominujgca zakonczyta procedure rejestracji w odniesieniu do
236.847 akcji serii G. Pozostate akcje w liczbie 263.153 zostaly zarejestrowane w miesigcu lipcu
2007 roku.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszystkie $rodki pieniezne pochodzace emisji
akgiji trafity na konto Spétki dominujace;.

Pierwsze potrocze 2007 byto kolejnym okresem intensywnego rozwoju opartego o srodki wiasne
oraz srodki pochodzgce z zaciggnietych kredytéw inwestycyjnych. W oparciu o $rodki pochodzace
z kredytow oraz $rodki z emisji akcji Spdtka zamierza w 1l poétroczu 2007 otworzyé 11 nowych
restauracji Sphinx i 2 nowe restauracje Chtopskie Jadto.



Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone pomimo braku powigzah kapitatowych
pomiedzy SFINKS POLSKA S.A. a podmiotami prowadzacymi restauracje SPHINX. SFINKS
POLSKA S.A. sprawuje petng kontrole nad podmiotami prowadzacymi restauracje SPHINX
w oparciu o umowe franchisingowa, na podstawie ktdrej nalezy uzna¢, ze SFINKS POLSKA S.A.
jest jednostkg dominujgca, natomiast podmioty prowadzace restauracje sg podmiotami zaleznymi.
Konsolidacja zostata dokonana metoda petna.

2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy ogdétem w | potroczu 2007 osiggnely wartosc
86 600 tys. zt i byly wyzsze o0 21,11% niz w pierwszym potroczu 2007roku. Wzrost przychodow
wynika miedzy innymi z faktu, ze w pierwszym potroczu roku 2007 powstaty kolejne lokale sieci
Sphinx oraz Chtopskie Jadto.

Koszty ogélnego Zarzadu w pierwszym potroczu  roku 2007 wzrosty z  poziomu
15 630 tys. zt do kwoty 19 765 tys. zi. wzrost o okoto 26,46%

Skonsolidowany zysk na dziatalnosci operacyjnej w pierwszym potroczu 2007 roku wyniést 8 999
tys. zt i byt nizszy niz w pierwszym potroczu roku 2006 o okoto 10 %, natomiast zysk przed
opodatkowaniem wynidst 7 421 tys. zt co stanowi spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku 2006 o okoto 16,78 %.

Skonsolidowany zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego w pierwszym
potroczu roku 2007 wynidst 4 116 tys. zt i byt nizszy o 28,60% w poréwnaniu do pierwszego
potrocza roku 2006.

Skonsolidowany bilans Spétki na dzierh 30 czerwca 2007 r. wykazuje po stronie aktywow kwote
140 388 tys. zi., co stanowi wzrost o okoto 22,11% w porownaniu z 30 czerwca 2006 r.
Aktywa trwate wzrosty o 19,79% do kwoty 110 097 tys. zi, natomiast aktywa obrotowe wzrosty
0 31,36% do kwoty 30 291 tys. zt. Kapitaty wtasne wzrosty na koniec pierwszego potrocza 2007
roku do kwoty 58 543 tys. zt.(w tym 2 943 tys. zt. nalezne akcjonariuszom mniejszosciowym), co
wigzato sie z nie wyptaceniem przez akcjonariuszy dywidendy i przeznaczeniem catosci zysku
Grupy na dalszy rozwdj sieci restauraciji, oraz emisji akciji serii G.

Skonsolidowane zobowigzania ogdtem na dzien 30 czerwca 2007 wynosity 81 845 tys. zt i w
stosunku do konca pierwszego poétrocza roku 2006 wzrosty o okoto 10,72%.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw gotéwkowych wykazuje wzrost Srodkéw z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 681 tys. zt, przeptywy Srodkdw z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokosci —
13 489 tys. zt (wydatki inwestycyjne) oraz wzrost srodkéw z dziatalnosci finansowej w wysokosci
11 633 tys. zt. Rachunek przeptywéw gotéwkowych wykazuje wzrost stanu Srodkdéw pienieznych
o kwote 2 941 tys. zt.

Il Czynniki wywierajgce wptyw na dziatalnos¢ Spofki

W pierwszym pétroczu roku 2007 Grupa zanotowata wzrost przychodéw w stosunku do roku
ubiegtego. Na rok 2007 Spétka rowniez przewiduje zwigkszenie liczby placéwek gastronomicznych
o kolejne 22 lokale oraz wzrost sprzedazy o 25-30% w stosunku do roku 2006.

W roku 2007 nalezy liczy¢ sie ze wzrostem konkurencji ze strony lokalnie dziatajgcych restauraciji.
Zaostrzajgca sie konkurencja moze prowadzi¢ do koniecznosci prowadzenia aktywnej polityki
marketingowej, w tym réwniez agresywnej polityki cenowej.

Ryzyko niewykonania zaplanowanych przychodéw ze sprzedazy zwigzanych z tempem
uruchamiania nowych restauracji moze skutkowaé nizszymi przychodami z tytutu ustug franszyzy,
co w sytuacji zbyt duzego poziomu zobowigzan krétkoterminowych moze przetozyc¢ sie na napiecia
w ptynnosci Grupy.

lll.  Charakterystyka dziatalnosci Grupy w roku 2007

a) Grupa swiadczy ustugi w dziatalnosci gastronomicznej oraz posiada przychody zwigzane
rozliczeniem kontraktow dtugoterminowych z dostawcami napojéw i piwa.



b) W roku 2007 rozszerzyty sie rynki zbytu Grupy poprzez wiekszg penetracje rynku
gastronomicznego w najwiekszych miastach Polski takich jak Warszawa, Wroctaw, Poznan czy
Gdansk. Zawarte zostaty nowe umowy franczyzowe z podmiotami prowadzacymi, ktére prowadzg i
bedg prowadzi¢ restauracje SPHINX w Gdansku, Wroctawiu, Gnieznie i Krakowie, oraz restauracje
Chtopskiego Jadta w todzi i Bielsku-Biatej. Spétka nie zawierata umow, w ktérych udziat jednego
dostawcy przekracza 10% przychodow ze sprzedazy ogdtem. Sposrod odbiorcow ustug Grupy
udziat kazdego odbiorcy nie przekracza 10% przychodow ze sprzedazy ogotem. Ponadto nalezy
dodac ze przychody ze sprzedazy w roku 2007 byty zrealizowane w 100% na rynku krajowym.

c) Spoétka dominujaca w pierwszym potroczu 2007 roku poniosta naktady inwestycyjne na otwarcie
restauracji SPHINX w Gdansku (CH Madison), Lublinie (CH Plaza), Sosnowcu (CH Plaza),
Rybniku (CH Plaza), Wroctawiu (CH Pasaz Grunwaldzki, CH Arkady), Warszawie (CH Ziote
Tarasy) oraz restauracji Chtopskie Jadito w todzi.

W roku 2007nie nastapity zmiany w powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych Grupy.

Spotka nie inwestowata w papiery wartosciowe i nieruchomosci.

d) Spotka dominujgca na koniec pierwszego pétrocza 2007 roku posiadata nastepujace kredyty i
pozyczki:

- Kredyt inwestycyjny przyznany przez Pekao S.A. na budowe nowych restauracji na ogolng
kwote 55 000 tys. zt. Na dzieh 30 czerwca 2007 r. z przyznanego limitu wykorzystano
kwote 31 206 tys. zt z czego do tego dnia sptacono 7 944 tys. zi.

- Kredyt inwestycyjny przyznany przez Pekao S.A. na zakup i budowe nowych restauracji
Chiopskiego Jadta na ogdlng kwote 25 284 tys. z. Na dzien 30 czerwca 2007 r z
przyznanego limitu wykorzystano kwote 21 411 tys. zt , z czego do tego dnia sptacono
2028 tys. zt

- Kredyt odnawialny przyznany przez Pekao S.A. na biezaca dziatalnos¢ Spétki na ogodlng
kwote 10 000 tys. zt. Na dzieh 30 czerwca 2007 r. z przyznanego limitu wykorzystano
kwote 10 000 tys. zt.

e) W pierwszym potroczu roku 2007 Spétka dominujaca nie udzielata pozyczek.
f) Spétka dominujaca nie nabywata/zbywata udziatéw ( akcji ) wiasnych.

g) Spoétka dominujgca posiadata na dzien 30 czerwca 2007 roku inwestycje kapitatowe.
- Sfinks Hungary Kft z siedzibg 1066 Budapest, Teréz krt. 38 , Hangary — kapitat zaktadowy
65 000 000 HUF
- Sfinks Deutschland GmbH =z siedzibg Hammer Strasse 38, 40219 Dusseldorf,
Deutschland — kapital zaktadowy 250 000 EURO.
Spotka dominujgca na koniec pierwszego pofrocza posiadata zaréwno 100% udziatoéw jak i gtosow
w kazdej z jednostek.

h) Nie nastgpity istotne zmiany w zasadach zarzgdzania Grupa.
i) Grupa nie publikowata wczesniej prognoz, co do wynikéw finansowych za rok 2007 r.

i) W roku 2007 nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze wptywajace znaczaco
na wynik z dziatalnosci gospodarcze;.

k) Zewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Grupy to:

- tempo rozwoju gospodarczego wptywajgce na poziom zamoznoSci spoteczenstwa, a tym
samym na gotowos¢ korzystania z ustug ponadstandardowych, do ktérych mozna zaliczy¢
ustugi gastronomiczne.

- zaostrzajgca sie konkurencja w gastronomii przejawiajgca sie w coraz szerszej ofercie
zarébwno w segmencie fast food, casual dining, pubdw, jak i restauracji renomowanych
powodujaca obnizenie uzyskiwanej marzy operacyjnej w dziatalnosci gastronomiczne;j.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Grupy to:

- wysokie tempo rozwoju w latach 2003-2007 (15-20 nowych restauracji rocznie)
powodujgcy  konieczno$¢ szczegdtowego planowania finansowego i nadzoru
inwestycyjnego w trakcie realizacji nowych inwestyciji.



- poziom kwalifikacji podmiotéw prowadzacych restauracje sieci SPHINX istotny dla
realizacji strategii rynkowej sieci SPHINX

) W roku 2007 mialy kolejne miejsce zmiany organizacyjne w zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem gtéwnie w postaci pogtebienia specjalizacji poszczegdlnych komoérek i oséb
zwigzanych od dawna z firma, jak i nowo przyjetych, w poszczegdlnych dziedzinach zwigzanych z
zakresem dziatalnosci Spotki dominujacej. Poszerzone zostaly gtéwnie dzialy: rozwoju i
operacyjny.

1) W pierwszym pétroczu roku 2007 miaty miejsce nastepujace zmiany w organach nadzorczych i
zarzadzajacych Spotkg dominujaca:
_W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Spotki dominujacej byli:

. b. Grzegorz Dgbrowski Prezes Zarzadu od 28.08.2006

. b. Witold Zabfocki Wiceprezes Zarzadu od 28.08.2006
. p. Andrzej Zarzycki Wiceprezes Zarzadu od 27.10.2006
. b. Michat Seider Wiceprezes Zarzadu od 28.08.2006

. p. Tomasz Suchowierski Wiceprezes Zarzadu od 20.04.2007

Rada Nadzorcza

Wedtug stanu na dziehh 30 czerwca 2007 r. w sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej wehodzili :
- p. Tomasz Morawski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- p. Jan Kowalczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- p. Zbigniew Wojnicki — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- p. Krzysztof Wolski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- p. Andrzej Rozycki — Cztonek Rady Nadzorczej.

Warto$¢ wynagrodzeh o0so6b zarzadzajacych Spoétka dominujaca zostata zawarta w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na stronie 24.

m) Akcje Spétki dominujacej w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Osoby zarzadzajgce tj.

Pan Grzegorz Dabrowski na dzien 30 czerwca 2007 r. posiadat 2 934 akcji.
Pan Witold Zabtocki na dzien 30 czerwca 2007 r. 3 111 akcji.

Pan Michat Seider na dzien 30 czerwca 2007 r. posiadat 9 500 akg;ji.

Pan Andrzej Zarzycki na dzieh 30 czerwca 2007 r. posiadat 3 694 akcji

Pan Tomasz Suchowierski na dzien 30 czerwca 2007 r. posiadat 1 586 akgc;ji

Osoby nadzorujace tj. Pan Tomasz Morawski na dzien 30 czerwca 2007r. posiadat
4 132 434 akcje.

n) Wedtug posiadanej wiedzy na dzieh 30 czerwca 2007 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad
5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy SFINKS POLSKA S.A. byli:

- Pan Tomasz Morawski posiadajacy 4 132 434 akcji stanowigcych 45,83% ogdlnej liczby
gtoséw podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SFINKS POLSKA S.A.

- Commercial Union OFE posiadajacy 910 906 sztuk akcji Spotki stanowigcych 10,10%
ogolnej liczby gtoséw podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SFINKS POLSKA
SA

- AIG Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych posiadajacy 524 715 sztuk akcji Spotki
stanowigcych 5,80% ogdlnej liczby gtoséw podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SFINKS POLSKA S.A.

- AIG Otwarty Fundusz Emerytalny posiadajacy 339 722 sztuk akcji Spétki stanowigcych
3,76% ogodlnej liczby gtoséw podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SFINKS
POLSKA S.A.

Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi.



Spoétka dominujgca na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie posiada zadnych
informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych mogtyby nastapi¢ zmiany w proporgiji
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

p) Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

r) Spotka dominujgca zawarta umowe na badanie sprawozdania finansowego za rok 2007 z
podmiotem badajacym (Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp z 0.0). w dniu 29 sierpnia 2007 roku.
Wynagrodzenie dla badajacego wynosi rownowartos¢ 14 000 EUR za badanie sprawozdania
jednostkowego oraz 16 500 EUR za badanie sprawozdania skonsolidowanego (w roku poprzednim
cena za badanie sprawozdah wynosita 9 000 EUR za badanie jednostkowe oraz 9 000 EUR za
sprawozdanie skonsolidowane). Powyzsze kwoty zawierajg ceny za przeglad potrocznych
sprawozdan finansowych (jednostkowego i skonsolidowanego).

Z czego za badanie sprawozdania za pierwsze potrocze 2007 roku wyptacone zostang
nastepujace kwoty :

- rownowartos¢ 4 000 EUR tytutem wynagrodzenia za przeglad ksiag za | potrocze 2007 roku —
dotyczy sprawozdania jednostkowego (w roku poprzednim za ww przeglad wyptacono
réwnowarto$¢ 3 000 EUR),

- réownowartos¢ 5000 EUR tytutem wynagrodzenia za przeglad ksigg | potrocza — dotyczy
sprawozdania skonsolidowanego ( w roku poprzednim za ww przeglad wyptacono réwnowartosé
4 000 EUR),

V. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy

W 2007 r. Grupa bedzie realizowa¢ plan rozwoju zakfadajacy utworzenie 22 nowych lokali
gastronomicznych gtéwnie w najwiekszych miastach Polski. Spétka dominujaca zamierza réwniez
powotaé pierwsze restauracje poza terytorium Polski (Niemcy i Wegry).

Plan rozwoju zostanie sfinansowany w gtéwnej mierze dzieki nowej linii kredytowej i srodkom
wiasnymi Grupy (w tym 14 min zt pochodzacych ze sprzedazy 500.000 akcji nowej emisji). Te
elementy powinny pozwoli¢ na umocnienie pozycji lidera w tzw. segmencie ,casual dining” na
polskim rynku ustug gastronomicznych.

Spotka dominujgca ocenia ze istnieje petna mozliwo$¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych oraz ze
bedzie posiadata $rodki na ich realizacje.

W zakresie dziatalnosci operacyjnej celem Grupy jest zdynamizowanie osigganych przychodow w
restauracjach przy $cislejszej kontroli ponoszonych kosztéw.

V. Glowne projekty badawcze i osiggniecia technologiczne

Grupa nie prowadzi projektow badawczych i nie stosuje zaawansowanych rozwigzan
technologicznych, koncentrujac sie na utrzymaniu standardéw obowigzujacych w sieci.

Prezes Zarzadu — Grzegorz Dabrowski............cccuveeeiiiiiieiesiiiiieee i

Wiceprezes Zarzadu — Andrzej ZarzycKi .........ccooooiiiiiiiiiiiii

Wiceprezes Zarzgdu - Tomasz SuchowiersKi ...............ccooooiiiiiione.

todz, 29.10. 2007 r.
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