Wybrane dane finansowe kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy kapitatowej Sfinks Polska S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

w tys. EUR

2013

narastajgco okres
od 01-01-2013

do 30-09-2013

2012

narastajaco okres
od 01-01-2012

do 30-09-2012

2013

narastajaco okres
od 01-01-2013

do 30-09-2013

2012

narastajgco okres
od 01-01-2012

do 30-09-2012

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 130 904 127 856 30997 30480
materiatow

Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2618 (4 834) 620 (1152)
IIl. Zysk (strata) brutto (1 449) (9 064) (343) (2161)
IV. Zysk (strata) netto (1471) (9119) (348) (2174)
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4092 9327 969 2223
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6471) (4418) (1532) (1053)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3040 (5628) 720 (1342)
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 661 (719) 157 (171)
IX. Zysk na jedng akcje (w zt/EUR) (0,17) (0,54) (0,04) (0,13)
X. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcjg zwyktg 0,17) (0,54) (0,04) (0,13)
(w zt/EUR)

w tys. PLN w tys. EUR
stan na 30-09-2013 stan na 31-12-2012 stan na 30-09-2013 stan na 31-12-2012

XI. Aktywa razem 69348 65212 16 448 15951
XII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 121925 119213 28918 29 160
XIIl. Zobowigzania dtugoterminowe 93916 91366 22275 22349
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 28009 27847 6643 6812
XV. Kapitat wiasny (52577) (54 001) (12 470) (13 209)
XVI. Kapitat podstawowy 26516 22106 6289 5407
XVII. Liczba akcji (w szt.) 26 516 000 22105 626 26 516 000 22105 626
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w z/ EUR) (2,13) (2,62) (0,51) (0,64)
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w (2,13) (2,62) (0,51) (0,64)
ZEUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng 0 0 0 0

akcje (w Z/EUR)

Informacja dotyczaca srednich zastosowanych kurséw wymiany zlotego w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych w stosunku do Euro ustalanych przez NBP
a) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto

oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej i przeptywy netto za pierwsze trzy
kwartaty 2013 roku, obliczono przyjmujac s$redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
Srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegodlnych miesigcy 2013 roku, tj: 4,2231 PLN.

b) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto

oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej i przeptywy netto za pierwsze trzy
kwartaty 2012 roku, obliczono przyjmujac sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
Srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegodlnych miesigcy 2012 roku, tj: 4,1948 PLN.

rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dlugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30.09.2013 roku obliczono przyjmujac $redni kurs EURO

c) aktywa razem, zobowigzania i
na dzien 30.09.2013 roku, tj.: 4,2163 PLN.
d) aktywa razem, zobowigzania i

rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 31.12.2012 roku obliczono przyjmujac $redni kurs EURO
na dzien 31.12.2012 roku, tj.: 4,0882 PLN.



SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013r.



GRUPA KAPITALOWA SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013r.

Dla akcjonariuszy Sfinks Polska S.A.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. Zarzad spotki
dominujacej jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie skonsolidowanego skréconego sprawozdania
finansowego dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej
na 30 wrzesnia 2013 r. oraz wyniku finansowego za ten okres.

Elementy skonsolidowanego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujgcej kolejnosci:

Strona
Srédroczne skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2013 r. wykazujacy ujemne catkowite dochody w kwocie 1.455 tys. zt, w tym 3
strata netto 1.471 tys. zt
Srédroczny skonsolidowany bilans na dzien 30 wrzesnia 2013 r. wykazujgcy po stronie
aktywow i pasywoéw kwote 69.348 tys. zt

Srédroczne zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 r., wykazujgcy wzrost kapitatow 7
wlasnych o kwote 1.424 tys. zt

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres sprawozdawczy

od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 r. wykazujgcy wzrost srodkow pienieznych o kwote 8
661 tys. zt
Noty do skonsolidowanego skréoconego srédrocznego sprawozdania finansowego 10

Raport Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatgcznik do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skonsolidowane skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spotki dominujgcej dnia 14 listopada 2013 r. oraz podpisane w imieniu Zarzgdu przez:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Sylwester Cacek Dorota Cacek Bogdan Bruczko
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Mariola Krawiec-Rzeszotek Stawomir Pawtowski

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg
rachunkowych

Zbigniew Machatowski
Piaseczno, dnia 14 listopada 2013 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 30 wrzesnia 2013
Grupa Kapitatowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw
za okres od 01 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013

od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2013

od 1lipcado
30 wrzesnia 2013

od 1 styczniado
30 wrzesnia 2012

od 1lipcado
30 wrzesnia 2012

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 130 904 44 940 127 856 44 215
Koszt wiasny sprzedazy (113 280) (38 436) (114 507) (38 151)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 17 624 6 504 13 349 6 064
Koszty ogélnego zarzadu (14 611) (4 295) (14 921) (4 697)
Pozostate przychody operacyjne 1854 489 2226 426
Pozostate koszty operacyjne (2 249) (688) (5 488) (1 063)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2618 2010 (4 834) 730
Przychody finansowe 422 54 1128 85
Koszty finansowe (4 489) (1 342) (5 358) (1739
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 449) 722 (9 064) (924)
Podatek dochodowy (22) - (55) (13)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci (2 471) 722 (9 119) (937)
kontynuowanej
Zysk (strata) netto (1 471) 722 (9 119) (937)
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego (4 285) 41 (11 873) (2 003)
Akcjonariuszom mniejszosciowym 2814 681 2755 1068

(1471) 722 (9 118) (935)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 30 wrzesnia 2013
Grupa Kapitatowa SFINKS POLSKA S.A.

Pozostate dochody catkowite:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 16 (35) 201 (35)
zagranicznych
Dochody catkowite razem (1 455) 687 (8917) (970)

Dochéd catkowity przypadajgcy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (4 269) 6 (11 672) (2 038)
Akcjonariuszom mniejszosciowym 2814 681 2755 1068
Zysk (strata) na jedng akcje 6

Zwykty (0,17) 0,00 (0,54) (0,09)
Rozwodniony (0,17) 0,00 (0,54) (0,09)

Catkowity dochéd na jedna akcje
Zwykty (0,17) 0,00 (0,53) (0,09)
Rozwodniony (0,17) 0,00 (0,53) (0,09)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 30 wrzesnia 2013
Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowany bilans na dzien 30 wrzesnia 2013

Nota 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2013 2012 2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwale

Wartosci niematerialne 7 3087 3 258 2722
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 9 1037 1037 1037
Rzeczowe aktywa trwate 8 33 529 34 017 39 658
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1694 1694 1694
Naleznosci dtugoterminowe 11 3860 2877 2722
Dtugoterminowe aktywa finansowe - 3900 3900
43 207 46 783 51 733

Aktywa obrotowe
Zapasy 10 2136 2052 1943
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 11 11 007 9740 9331
Krotkoterminowe aktywa finansowe 5700 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 298 6 637 6 732
26141 18 429 18 006
Aktywa razem 69 348 65 212 69 739
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 30 wrzesnia 2013

Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2013 2012 2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 26 516 22 106 22 106
Kapitat zapasowy 137 676 136 453 136 426
Réznice kursowe z przeliczenia (1552) (1 568) (1563)
Zysk (strata) z lat ubiegtych (214 950) (200 007) (200 007)
Zysk netto okresu obrotowego (4 285) (14 935) (11 873)
ggg:it::}j{q;::ggadajace akcjonariuszom podmiotu (56 595) (57 951) (54 911)
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych 4018 3950 2616
Razem kapitaly wiasne (52 577) (54 001) (52 295)

Zobowigzanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 12 91 806 89 935 89731
Rezerwy dtugoterminowe 15 736 958 3979
ﬁr?gr?;/\(/)i?vzezrga dtugoterminowe z tytutu leasingu 927 313 357
Zobowigzania z tytutu obligac;ji 367 - -
Inne 80 160 165
93 916 91 366 94 232

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 17 027 19715 18 689
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 642 985 1338
ﬁg:r?;vcia’zezrga krotkoterminowe z tytutu leasingu 255 169 167
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 12 4 505 2637 2834
Przychody rozliczane w czasie 125 2 169
Rezerwy krotkoterminowe 15 5455 4339 4 605
28 009 27 847 27 802
Pasywa razem 69 348 65 212 69 739
Wartos¢ ksiegowa (56 595) (57 951) (54 911)
Liczba akciji 26 516 000 22 105 626 22 105 626
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w PLN (2,13) (2,62) (2,48)
Rozwodniona liczba akcji 26 516 000 22 105 626 22 105 626
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w PLN (2,13) (2,62) (2,48)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 30 wrzesnia 2013
Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013

od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia
do 30 wrzesnia do 31 grudnia do 30 wrzesnia
2013 2012 2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 22 106 22 106 22106
Emisja akcji w wartosci nominalne;j 4410
Stan na koniec okresu 26 516 22 106 22 106
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu 136 453 136 555 136 555
Emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej 1243 - -
Koszty emisji (20) (102) (129)
Stan na koniec okresu 137 676 136 453 136 426
Roéznice kursowe z przeliczenia
Stan na poczatek okresu (1568) (1764) (1 764)
R&znice kursowe z przeliczenia 16 196 201
Stan na koniec okresu (1552) (1 568) (1 563)
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na poczatek okresu (200 007) (180 974) (180 974)
Niepodzielona czes¢ wyniku finansowego (14 935) (19 034) (19 034)
Inne (8) - -
Stan na koniec okresu (214 950) (200 007) (200 007)
Zysk netto
Stan na poczatek okresu (14 935) (19 034) (19 034)
Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych 14 935 19 034 19 034
Wynik finansowy wypracowany w okresie
obrotowym (4 285) (14 935) (11 873)
Stan na koniec okresu (4 285) (14 935) (11 873)

Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych

Stan na poczatek okresu 3950 1225 1225
Wyptaty zyskéw udziatowcodw

P (4942) (46) (46)
mniejszosciowych
Zyski udziatlowcéw mniejszosciowych 2814 4 942 2 755
Zmiana na kapitatach spétek zaleznych 2196 (2171) (1318)
Stan na koniec okresu 4018 3950 2616
Razem kapitaty wiasne
Stan na poczatek okresu (54 001) (41 886) (41 886)
Stan na koniec okresu (52 577) (54 001) (52 295)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 30 wrzesnia 2013

Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow srodkéw pienieznych

za okres od 01 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013

od 1 stycznia
do 30 wrzesnia

od 1 stycznia
do 31 grudnia

od 1 stycznia
do30 wrzesnia

2013 2012 2012

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk brutto roku obrotowego (1 449) (9 952) (9 063)
Korekty: 5541 22578 18 390
Podatek dochodowy zaptacony (22) (41) (55)
Amortyzacja $rodkow trwatych 6 661 10 035 7 909
Amortyzacja wartosci niematerialnych 214 387 288
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow trwatych (553) 3359 (225)
Likwidacja srodkow trwatych 23 687 579
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow (25) (989) (925)
trwatych
Przychody z tytutu odsetek (161) (350) (225)
Koszty odsetek 4213 6 889 5171
Inne (205) 1644 2117
Zmiany stanu kapitatu obrotowego (z (4 604) 957 3 756
wyltaczeniem wplywu przejecia i réznic
kursowych na konsolidacji)
Zapasy (85) 241 349
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (1 340) 1940 3236
Zobowigzania handlowe oraz pozostate (3247) (3949) (1 220)
zobowigzania
Zmiana stanu kapitatu udziatowcow 68 2725 1391
mniejszosciowych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 4 092 12 626 9 327
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego 2 056 202 128
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek udzielonych 701 2178 1487
Udzielone pozyczki (1 001) (1 041) (1 041)
Utworzenie diugoterminowych lokat (1 800) - -
Wydatki na zakup majatku trwatego (6 427) (5961) (4 992)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 471) (4 622) (4 418)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Dywidendy wyptacone (2 814) (4942) (2 755)
Odsetki otrzymane 149 350 225
Wptyw z emisji akcji 3028 - -
Wptyw z emisji obligacji 3000 - -
Odsetki zaptacone (60) (3482) (3204
Sptata kredytéw i pozyczek (272) (2 761) (1814
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (162) (335) (293)
Koszty emisji akcji wlasnych (34) (102) (129)
Zaciggniecie kredytow bankowych 205 2454 2342
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3040 (8 818) (5 628)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 30 wrzesnia 2013
Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto Srodkéw 661 (814) (719)
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich 6 637 7 451 7 451
ekwiwalentow

Saldo zamkniecia sSrodkéw pienieznych i ich 7298 6 637 6732

ekwiwalentow
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 30 wrzesnia 2013
Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MSSF
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013r.

1. Charakterystyka Grupy Kapitatlowej

Spotka dominujgca SFINKS POLSKA S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia
16 sierpnia 1999 roku w Kancelarii Notarialnej Andrzeja Gruszki (Rep. A Nr 2348/99). Dnia
03 wrzesnia 1999 roku Spotka dominujgca zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym
prowadzonym przez Sad rejonowy XXI Wydziat Gospodarczy w t.odzi w dziale B pod numerem 7369.
Postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego Spotka dominujgca zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000016481.

Podstawowe dane jednostki dominujacej i Grupy Kapitalowej:

Firma Spotki dominujace;j Sfinks Polska Spotka Akcyjna
Siedziba ul. Swietojanska 5a  05-500 Piaseczno
Sad rejestrowy Sad Rejestrowy dla Miasta Stotecznego

Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Numer w rejestrze 0000016481

Numer PKD 5610A

Przedmiot przedsigbiorstwa: Podstawowym  przedmiotem  dziatalnosci
Spotki dominujgcej jest organizacja
i Swiadczenie ustug gastronomicznych

oraz prowadzenie dziatalno$ci franchisingowej.

Skonsolidowane sprawozdania Za okres 01.01.2013 — 30.09.2013

finansowe:
Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za okres
01.01.2012 — 30.09.2012

Glownym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:
 prowadzenie restauracji SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO

Spotka dominujgca jest wiascicielem bezposrednio lub przez podmioty zalezne kapitalowo wszystkich
wymienionych wyzej marek. Zgodnie ze stosowanym modelem biznesowym, wiekszos¢ restauracji
SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO jest prowadzona przez odrebne podmioty, zatozone
i prowadzone przez osoby trzecie. W relacjach pomiedzy tymi spétkami a Sfinks Polska S.A,,
uregulowanymi miedzy innymi przez umowy o wspotpracy oparte na zasadach franczyzy, w roku 2013
obowigzywaty nastepujgce kluczowe zasady:
o Sfinks Polska S.A. uczestniczy w procesie poszukiwania, weryfikacji oraz adaptacji lokalu
pod przyszia restauracje
¢ mozliwe formy finansowania naktadow inwestycyjnych: samodzielne przez Sfinks Polska S.A,
gdzie Franczyzobiorca wnosi optate wstepng z tytulu udzielenia upowaznienia
do wykorzystywania Know-How lub samodzielne przez Franczyzobiorce
o spoéiki prowadzgce Restauracje sg zaktadane przez osoby niezalezne od Spdfki Sfinks Polska
S.A,, brak jest powigzania kapitalowego pomiedzy Spotkg dominujgcg a Franczyzobiorca,
e jedynym przedmiotem dziatalnosci spotek prowadzgcych restauracje bylo kompleksowe
prowadzenie tych restauracji, zatrudnianie i zarzgdzanie personelem, realizowanie sprzedazy,
o Sfinks Polska S.A. zarzgdzata menu, polityka cenowg oraz standardami prowadzenia
restauracji oraz kontrolowata przestrzeganie tych standardow,
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 30 wrzesnia 2013
Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

e Sfinks Polska S.A. wyznaczata biuro rachunkowe prowadzace rachunkowo$¢ podmiotow
gospodarczych prowadzgcych restauracje, miata takze prawo do kontroli zaréwno lokalu
jak i dokumentacji Franczyzobiorcy w kazdym czasie, z uzasadnionych powodéw,

o Wygasniecie umowy o wspétpracy moze nastgpi¢ w przypadku wygasniecia umowy najmu
na lokal, w ktérym jest prowadzona Restauracja. Natomiast rozwigzanie uméw o wspétpracy
moze zosta¢ dokonane na mocy porozumienia stron, a w przypadku tamania zapiséw
umownych przez Franczyzobiorce, Sfinks Polska S.A. ma prawo do natychmiastowego
rozwigzania umowy

e W mys$l zawartych umoéw o wspéipracy na zasadach franczyzy Sfinks Polska S.A.
otrzymywata od podmiotéw prowadzacych restauracje comiesieczng opfate franczyzowg
w wysokosci zaleznej od generowanych przez danego Franczyzobiorce obrotéw netto z tytutu
sprzedazy ustug gastronomicznych

Na podstawie powyzszych zasad, pomimo braku powigzan kapitatowych pomiedzy Sfinks Polska S.A.
a podmiotami prowadzacymi restauracje, Sfinks Polska. S.A. traktuje te spoétki jako jednostki zalezne.
Sfinks Polska S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowe;.

Zestawienie jednostek zaleznych podlegajgcych konsolidacji na podstawie umowy franczyzowej
przedstawia sie nastepujaco:

Jednostki zalezne zaréwno w na dzien 30.09.2013, jak i na dzien 31.12.2012:

Lp Nazwa Spotki Siedziba Spotki
1 Sphinx Jacek Podolski Joanna Podolska Spétka Jawna ul. Sw. Marcin 66/72, 60-807 Poznan
2 Restauracja Sfinks, Skéra Spoétka Jawna ul. 10-go Lutego 11, 81-301 Gdynia
3 Restauracja Sfinks A. J. Koztowscy Spoétka Jawna ul. Obtaczkowo 9A, 62-300 Wrzes$nia
4 Restauracja Chtopskie Jadto Drzycinscy Spétka Jawna pl. Konstytucji 1, 00-647 Warszawa
5 Restauracje Witkowscy Spétka Jawna ul. Wojska Polskiego 25/27, 70-470 Szczecin
6 Restauracje Sphinx Marcin Rzeszotek ul. Niegocinska 14/10; 02-698 Warszawa
7 Marcin Bandura Restauracja Sphinx ul. A. Mickiewicza 17/3; 34-200 Sucha Beskidzka
8 KINREIM Pawet Miernik ul. Natkowskiej 1/25; 25-546 Kielce
9 Pawet Sawicki Sphinx Restauracja ul. Rynkowa 24; 08-110 Siedice
10 Holdex Sp. z 0.0. ul. Konstytucji 3 Maja 12; 64-100 Leszno
11 Chiopskie Jadto Sylwia Szymanska ul. 1-go Maja 52/24; 90-756 £.6dz
12 Restauracja Chtopskie Jadto Katarzyna Tworzydto Lipnica Murowana 14; 32-724 Lipnica Murowana
13 Michat Woszczyk RESTAURACJA SUPREDE Al. M. J. Pitsudskiego 15/23; 90-307 £6dz
14 Restauracja Rynek M. G. Szwarc Spétka Jawna ul. Krzywa 2; 83-200 Starogard Gdanski
15 P.H.U T.Tulinskii A.tuczak s.c. ul. Barlickiego 20, 99-300 Kutno
16 TWFM Sp. z 0.0. ul. Dagbrowskiego 20, 95-100 Zgierz
17 Restauracja M. Pétgrabia . Marczewski Spétka Jawna ul. Ogrodzisko 54A, 98-220 Zdunska Wola
18 Restauracja SPHINX Adam Bana$ Al. Jézefa Pitsudskiego 44, 35-001 Rzeszéw

Zestawienie spotek, ktdre przestaty by¢ zalezne w 2013 roku:

1 Restauracje Sphinx-Wook D. M. Swigtek Spétka Jawna ul. Ztota Karczma 26, 80-298 Gdansk

2 Restauracja Sfinks Anna i Piotr Baranowscy Spétka Jawna ul. Lipowa 13, 20-020 Lublin

3 Restauracja Sphinx Nowaczyk Spoétka Jawna ul. Debiecka 1, 62-030 Lubon

4 Restauracja Sphinx Banas$ Spétka Jawna ul. T. Kosciuszki 9, 35-030 Rzeszow

5 Restauracja Sphinx Jerzy Furman, Elwira Galubinska Spodtka Jawna ul. Rajska 10, 80-850 Gdansk

6 Restauracja Sfinks Nadolny Spétka Jawna ul. Staromiejska 15, 10-017 Olsztyn

7 Restauracja ,,Chtopskie Jadto” Spétka Cywilna E. i J. Kwasniewscy ul. Sw. Agnieszki 1, 31-071 Krakéw

8 Restauracja Wook Jonas-Manczak Spoétka Jawna ul. Plac Grunwaldzki 22, 50-384 Wroctaw
9 Restauracja Sphinx B. Jonas-Manczak, A. Manczak Spétka Jawna pl. Grunwaldzki 22, 50-384 Wroctaw
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 30 wrzesnia 2013

Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Jednostki zalezne powigzane kapitatowo.

Nazwa jednostki zaleznej oraz Miejsce siedziby
powiazanie bezposrednie spotki

SFINKS Deutschland GmbH Hammer Strasse 38,
40216 Dusseldorf

Sfinks Czech & Slovakia s.r.o. Prapa 3, Jeseniova 51,
PSC 130 00
SHANGHAI EXPRESS Sp. z 90-368 Lodz, Al.

0.0. Pitsudskiego 5

W-Z Sp. zo.0.* 61-701 Poznan, ul.

Fredry 12

05-500 Piaseczno, ul.
Swietojanska 5A

SPV.REST1 Sp. z 0.0.

SPV.REST2 Sp. z 0.0. 05-500 Piaseczno, ul.

Swietojafiska 5A

SPV.REST3 Sp. z 0.0. 05-500 Piaseczno, ul.

Swietojafiska 5A

Procent
posiadanych
udziatéow

100

100

100

100

100

100

100

Procent

Metoda

posiadanych konsolidacjii

glosoéw
100

100

100

100

100

100

100

* udziatowcem spotki jest Shanghai Express Sp. z 0.0., bedgca wtasnoscig Sfinks Polska S.A.

**spotka niekonsolidowana z uwagi na poziom istotnosci

Struktura witascicielska

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

nie dotyczy**

nie dotyczy**

W roku 2013 zmiany w strukturze wtascicielskiej Spotki dominujgcej ksztattowaty sie nastepujaco:

a) Stan na dzien 31.12.2012

Akcjonariusz Udziat w kapitale
Sylwester Cacek 23,20%
Fundusze Inwestycyjne zarzgdzane przez Altus TFI S.A. 9,58%
AnMar Development Sp. z o0.0. 7,08%
Tomasz Morawski 6,47%
Polsat OFE 6,73%
ING OFE 5,88%
Pozostali 41,06%
Razem 100,00%

b) Stan na dzien 30.09.2013

Akcjonariusz

Udziat w kapitale

Sylwester Cacek 19,34%
Fundusze Inwestycyjne zarzgdzane przez Altus TFI S.A. 8,30%
Robert Dziubtowski* 6,34%
AnMar Development Sp. z o0.0. 5,90%
Pozostali 60,12%
Razem 100,00%

* tgcznie z Top Consulting S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 30 wrzesnia 2013
Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

c) Stan na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wedtug najlepszej wiedzy Spofki
dominujgcej

Akcjonariusz Udziat w kapitale
Sylwester Cacek 19,34%
Robert Dziubtowski* 6,34%
AnMar Development Sp. z o.0. 5,90%
ING OFE 5,26%
Pozostali 63,16%
Razem 100,00%

* tgcznie z Top Consulting S.A.
Sktad Zarzadu w 2013 roku:

W Zarzadzie spotki dominujgcej w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r. nie zaszly
zmiany, a sktad organu ksztattowat sie nastepujgco:

Sylwester Cacek — Prezes Zarzadu,

Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu,

Dorota Cacek — Wiceprezes Zarzadu,

Mariola Krawiec-Rzeszotek — Wiceprezes Zarzadu,
Stawomir Pawtowski — Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w 2013 roku:

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 29 czerwca 2013 r. sktad organu Rady Nadzorczej spotki
dominujgcej ksztattowat sie nastepujaco:

Krzysztof Opawski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
Artur Gabor - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej;
Tomasz Morawski — Cztonek Rady Nadzorczej;
Krzysztof Gerula — Czionek Rady Nadzorczej;

Jan Adam Jezak — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 29 czerwca 2013 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Sfinks Polska S.A. podjeto uchwate
w sprawie zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Sfinks Polska S.A. Na dzien bilansowy oraz na dzien
publikacji sktad Rady Nadzorczej ksztattowat sie nastepujaco:

Krzysztof Opawski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
Artur Gabor - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej;
Krzysztof Gerula — Czionek Rady Nadzorczej;

Jan Adam Jezak — Czlonek Rady Nadzorczej;

Robert Dziubtowski — Cztonek Rady Nadzorczej;

Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej;

Robert Rafat — Cztonek Rady Nadzorcze;.
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2. Oswiadczenie o zgodnosci sprawozdania z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade ds. Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i zaakceptowanymi przez Unie Europejskg dla sroédrocznej
sprawozdawczosci finansowej (w szczegdlnosci zgodne z MSR 34) oraz Rozporzgdzeniem Ministra
Finansow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych, obowigzujgcymi na dzien
30 wrzesnia 2013 r.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2013:

e MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe, zatwierdzone
w UE w dniu 4 marca 2013 roku (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Kompensowanie
aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkowosci $wiadczen po
okresie zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku
(MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub po
tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkiadu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgca w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
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W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka dominujgca nie zastosowata nastepujgcych
standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

o MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”, zatwierdzone w
UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

¢ MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 , Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne
ustalenia umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialdbw w innych
jednostkach” — objasnienia na temat przepiséw przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4
kwietnia 2013 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczgcy sposoéb od regulaciji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji
sprawozdania finansowego nie zostatly jeszcze przyjete do stosowania

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informac;ji” — obowigzkowa data wejScia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie
informacji na temat udzialbw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe
sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Noty stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego Strona 15



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 30 wrzesnia 2013
Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

e Zmiany do MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywéw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i  wycena”
— Nowacja instrumentéw pochodnych i dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty publiczne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkoéw spétki dominujgcej, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe
Kapitatowg na dzien bilansowy.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen
portfela aktywoéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedtug szacunkow Spotki dominujgcej, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow
lub zobowigzan finansowych wediug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie
miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na
dzien bilansowy.

3. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz walutg
funkcjonalng jest ztoty polski. W sprawozdaniu prezentowane sg dane w zaokragleniu do tysigca
ztotych.

Spotka dominujgca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, w ktorej
petni role jednostki dominujgcej. Dla petnego obrazu sytuacji finansowej jednostki, oba sprawozdania
(jednostkowe i skonsolidowane) powinny by¢ czytane fgcznie.

Sprawozdanie finansowe przygotowano w oparciu o konwencje kosztu historycznego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez Zarzad
okreslonych zatozen, dokonania ocen i szacunkow, ktére majg odzwierciedlenie w zatwierdzonej
polityce rachunkowosci oraz w wykazywanych w sprawozdaniu finansowym warto$ciach aktywow
oraz pasywow, przychodéw oraz kosztow. Wyniki szacunkéw oraz zwigzanych z nimi zatozen
bedacych rezultatem doswiadczenia oraz réznorodnych czynnikbw uwazanych za uzasadnione
w danych okolicznosciach sg podstawg dokonywania oceny wartosci skladnikow aktywow
oraz zobowigzan, ktére nie wynikajg wprost z innych zrédet. Rzeczywiste wyniki finansowe mogg
sie rézni¢ od przyjetych szacunkow.

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Spoétke dominujgcg i ujawniane w informag;ji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym. W zalezno$ci od oceny Zarzadu, opartej na analizie sytuacji
majgtkowej i makroekonomicznej Grupy Kapitatowej, Zarzgd podejmuje odpowiednie kroki w celu
zabezpieczenia przed danym rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym charakterze
ryzyka. Podejscie do ryzyka finansowego oraz powody zastosowania danej koncepcji sg ujawniane
w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Szacunki oraz bedace ich podstawg zatozenia sg poddawane biezgcej weryfikacji. Korekta szacunkow
ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktéorym zostata dokonana pod warunkiem, ze dotyczy
tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym zostata dokonana oraz w okresach przysztych, jesli dotyczy
zaréwno biezgcego jak i przysztych okreséw.
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Grupa Kapitatowa sporzgdza:
« zestawienie catkowitych dochodéw w uktadzie kalkulacyjnym,
* rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednig.

Inne zasady rachunkowo$ci zostaly opisane w zatwierdzonej przez Zarzad Spoétki Dominujgcej
polityce rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci opisane powyzej stosowane byly w sposéb ciagty we wszystkich okresach
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4, Zalozenie kontynuacji dziatalnosci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy 2013r. zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowag w dajgcej sie przewidzie¢

przysztosci.

Plany dalszego rozwoju

Grupa Kapitatowa zaklada stabilny rozwoj restauracji w ramach zarzadzanych konceptéw oraz
kontynuowanie poprawy rentownosci istniejgcej sieci.

Z tego powodu jako kluczowe z punktu widzenia mozliwosci zrealizowania celéw strategicznych Spofki
i Grupy Kapitatowej nalezy wskazaé nastepujgce elementy:

- uruchamianie kolejnych prestizowych lokalizacji,

- zdolno$¢ do dalszej poprawy efektywnosci funkcjonowania restauracji poprzez m.in. zwiekszenie
standaryzacji procesoéw zarzgdzania restauracjami, przeglad i modyfikacje oferty produktowe;j,

- rozwoj sieci restauracji Sphinx przy zapewnieniu rentownosci poszczegoélnych placowek,

- zdoIno$¢ do pozyskiwania nowych franczyzobiorcow

- zwiekszenie sprzedazy sieci restauracji poprzez aktywne dziatania prosprzedazowe,

- aktywnos¢ w mediach regionalnych i ogdinopolskich,

-rozwdj sieci Chiopskie Jadlo w wyniku zakonczenia prac zwigzanych z rebrendingiem i
restrukturyzacja tej sieci,

- opracowanie zmian w koncepcie dziatania restauracji sieci WOOK,

- rozwoj systemu szkolenia personelu.

Gtéwne czynniki determinujgce poprawe sytuacji finansowej

Kapitaly wilasne w dalszym ciggu wykazujg warto$¢ ujemng, do czego przyczynity sie w gidwnej
mierze ujemna warto$¢ wyniku lat ubiegtych oraz strata netto w kwocie 1.471 tys. zt wygenerowana w
okresie 9 miesiecy 2013.

Uwzgledniajgc efekty przeprowadzanej restrukturyzacji sieci oraz ograniczenia nierentownych
obszaréw biznesu Zarzad Spoétki Dominujgcej zaktada kontynuowanie dziatalnosci i rozwdéj w oparciu
o przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, ktore w okresie 9 miesiecy roku biezgcego wyniosty
4.092 tys.zt. Jednoczesnie Grupa poniosta wydatki na rozwoj sieci (zakupy inwestycyjne) w wysokosci
6.427 tys. zt, co w przysziosci przyczyni sie do dalszego wzrostu przychodow.

W okresie 9 miesiecy 2013r. Spotka Dominujgca dokonata emisji akcji serii K oraz emisji obligacji serii
Al zamiennych na akcje.

W dniu 02.01.2013 zawarta zostata Umowa wsparcia z akcjonariuszem — osobg fizyczng, Panem
Sylwestrem Cackiem przewidujgca dofinansowanie Spoétki dominujgcej w wysokosci nie mniejszej 6
min zt do 31 marca 2013r. (tzw. Zobowigzanie Pierwsze Akcjonariusza) oraz w wysokosci 4 min z
najpdzniej do konca czerwca 2014r, przy czym co do drugiej z tych kwot obowigzek powstanie jesli
spetnig sie warunki okreslone w umowie (szczegoty opisane w raporcie biezacym nr 1/2013) (tzw.
Zobowigzanie Drugie Akcjonariusza). Wyzej wymienione emisje akcji serii K oraz obligacji serii A1
tacznie spowodowaly dofinansowanie Spétki na kwote przekraczajgcg nieznacznie 6 min zi, co
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oznaczato wypetnienie Zobowigzanie Pierwszego. Na dzieh sporzadzenie niniejszego sprawozdania
pozostaje w mocy warunkowe Zobowigzanie Drugie Akcjonariusza.

Wyniki finansowe oraz czynniki wplywajgce na ujemne kapitaty wtasne

Grupa Sfinks w okresie 9 miesiecy 2013r. osiggneta przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatdw na poziomie 130.904 tys. zt, co oznacza wzrost o 3.048 tys. zt - tj. zmiane 0 2,4% - w
stosunku do 9 miesiecy roku poprzedniego, kiedy zrealizowane przychody wyniosty 127.856 tys. zt.

Wzrost przychoddw o 2,4% przy jednoczesnym ograniczeniu kosztéw wtasnych sprzedazy o 1,1%
pozwolit na osiggniecie przez Grupe znaczacej poprawy na poziomie zysku brutto ze sprzedazy, ktéry
osiggnagt poziom 17.624 tys. zt w stosunku do 13.349 tys. zt okresie 9 miesiecy ubiegtego roku
(poprawa 0 4.275 tys. zt tj. 32%)

Koszty ogdlnego zarzadu Grupy ulegy zmniejszeniu do poziomu 14.611 tys. zt, w stosunku do
poziomu 14.921 tys. zt w okresie 9 miesiecy 2012r.

Powyzsze czynniki pozwolity na uzyskanie przez Grupe znaczacej poprawy wyniku na dziatalnosci
operacyjnej, ktéry w okresie 9 miesiecy 2013r. osiggnat dodatni poziom 2.618 tys. zt w poréwnaniu do
straty (-) 4.834 tys. zt w okresie 9 miesiecy 2012r. (poprawa o 7.452 tys. z).

Grupa w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013r. zanotowata takze poprawe na poziomie wyniku
finansowego netto, realizujgc strate netto na poziomie (-) 1.471 tys. zt w poréwnaniu do straty netto w
okresie 9 miesiecy ubiegtego roku wynoszacej (-) 9.119 tys. zt (poprawa o 7.648 tys. zi). Byt to
kolejny okres, w ktérym nastepowata sukcesywna poprawa wynikéw Grupy.

Zdolnos¢ ptatnicza — ptynnosc¢ finansowa

Na koniec Il kwartatu 2013 r. Grupa zanotowata zwiekszenie salda $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow, ktére na dziehh 30 wrzednia 2013r. wyniosto 7.298 tys. zt (w poréwnaniu 6.637 tys. zt na
dzien 31 grudnia 2012 roku).

Istotnymi zdarzeniami oddziatujgcymi na ptynno$¢ finansowg Grupy byto zawarcie przez Spétke
dominujgcg w roku 2012 nowych porozumien z bankami kredytujgcymi skutkujgcych karencjg w
sptacie kapitatu i odsetek, wprowadzeniem dtuzszych terminéw sptaty kapitatu oraz obnizeniem
efektywnego oprocentowania. Na podstawie anekséw z dnia 20 grudnia 2012 r. do uméw
restrukturyzacyjnych z ING Bank Slgski S.A. (,ING”) oraz z PKO BP S.A. (,PKO”) zostaty zmienione
zasady sptaty naleznosci gtéwnej i odsetek z tytutu tych uméw. Ostateczny termin spfaty naleznosci
gtownych i odsetek zostat ustalony na dzieh 31.12.2019 r.

W stosunku do ING Spétka dominujgca zobowigzata sie do dokonania sptaty zadtuzenia z tytutu
wierzytelnosci objetych umowg (ij. kwoty dtugu gtéwnego oraz naliczonych odsetek), ktére na dzien
zawarcia Aneksu wynosity tgcznie 56.652,8 tys. zi, w tym z tytutu kapitatu 54.004,9 tys. zt oraz z
tytutu odsetek 2.674,9 tys. zi. Spdtka dominujgca bedzie dokonywata sptat wedtug ustalonego
harmonogramu przewidujgcego obowigzek wpfat rat w okresie od dnia 31.07.2013 r. do dnia
31.12.2019rr.

W poszczegdlnych latach Sfinks Polska S.A. sptaci:

Dane w tys. zt.

Kapitat Odsetki
2012 0,0 0,0
2013 379,4 0,0
2014 1517,8 0,0
2015 4932,7 0,0
2016 7588,8 0,0
2017 9106,6 4553,3
2018 16414,8 3035,5
2019 14064,8 4868,5*

* QOdsetki wynikajgce z harmonogramu spfat do 30.11.2019 roku.
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W przypadku terminowej sptaty diugu za kazdy okres roku ING umorzy 25% kwoty odsetek
naliczonych (dla roku 2013 naliczonych odsetek od 01.07.2013- 31.12 2013).

Dodatkowo w dniu ostatecznej sptaty, w przypadku dokonania przez Spétke dominujgcg sptaty catosci
dtugu zgodnie z przewidzianym Aneksem harmonogramem oraz spfaty przez Sfinks Polska S.A. 75%
kwoty pozostatych do sptaty odsetek naliczonych zgodnie z Umowg Restrukturyzacyjng, ING umorzy
pozostatg czesc¢ tj.25% kwoty pozostatych do sptaty odsetek.

W stosunku do PKO Spétka dominujgca zobowigzata sie do dokonania sptaty kwot gtéwnych
zadluzenia w fgcznej kwocie wedtug stanu na dzieh zawarcia Aneksu réwnej 32.807,3 tys. zt. wedtug
harmonogramu przewidujgcego obowigzek wptat rat w okresie od dnia 31.07.2013 r. do dnia
31.12.2019 r., zgodnie z ktérym w poszczegdlnych latach Sfinks Polska S.A. sptaci:

Dane w tys. zt.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kapitat 0,0 220,6 882,2 2867,3 4411,2 5293,4 9541,5 9591,0

Odsetki ptatne bedg w kwotach ustalonych przez Strony zgodnie z harmonogramem poczawszy od
30.04.2017 r. do 30.11.2019r. iw poszczegélnych latach ksztattujg sie nastepujgco :

Dane w tys. zt.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*

Odsetki 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2646,7 1767,4 1617,4

* Odsetki wynikajgce z harmonogramu sptat do 30.11.2019 roku.

Ostateczne rozliczenie naliczonych, a nie zaptaconych odsetek nastgpi w dniu catkowitej sptaty kwoty
gtéwnej tj. w dniu 31.12.2019 r., Spdétka dominujgca zaptaci 75% pozostatych do sptaty odsetek zas
25% odsetek PKO umorzy.

Od dnia zawarcia Aneksu z PKO marza ustalona zostata na 3 punkty procentowe, a od dnia
01.07.2013 r. ulega obnizeniu i wynosi¢ bedzie 1.12 punktu procentowego. Warunkiem utrzymania
obnizonej marzy do konca sptaty dilugu jest regulowanie sptat w terminach zgodnych =z
harmonogramem.

W stosunku do obydwu bankéw, w zwigzku z poprawg ptynnosci Spotki dominujacej wynikajaca z
harmonogramu sptat, Sfinks Polska S.A. zobowigzata sie do poniesienia okreslonych naktadéw
inwestycyjnych na rozwdj sieci restauracji ustalonych na bazie sprawozdania Grupy Kapitatowej
Sfinks Polska. Spoétka dominujgca takze zobowigzata sie do osiggniecia w okresie kredytowania
okreslonych wskaznikbw wyniku na sprzedazy powiekszonego o amortyzacie. W przypadku
nieosiggniecia przez Sfinks Polska S.A. zaktadanych wskaznikéw, o ktérych mowa powyZzej badz brak
ptatnosci na rzecz Bankdéw w przewidzianych harmonogramem terminach, lub ztoZzenie przez Spotke
dominujgcg wniosku o zmiane harmonogramu spfat Spdétka dominujgca bedzie zobowigzana do
pozyskania dofinansowania w kwocie nie nizszej niz 4 min zt do dnia 30.06.2014 r.

Warunki zawartych z bankami porozumieh oraz anekséw zostaty opisane Raporcie biezgcym nr
28/2012 oraz w Raporcie biezacym nr 29/2012.

Wedlug wiedzy na dzien publikacji niniejszego raportu, analiza planowanych przeptywéw finansowych
w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej 30 wrzesnia 2013 r. uwzgledniajgca uwarunkowania
wynikajgce z zawartych przez Spotke dominujgcg uméw, a takze analiza przewidywan co do
ksztattowania sie czynnikdw rynkowych w najblizszej przysziosci, wykazujg, ze Grupa posiada
wystarczajgce $rodki dla realizacji zobowigzan w okresie 12 miesiecy od daty niniejszego raportu.
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5. Segmenty dziatalnosci — branzowe i geograficzne

Grupa dziata w obszarze jednego segmentu branzowego — rynku restauracyjnego.

Grupa dziata gtéwnie w obszarze jednego segmentu geograficznego, jakim jest Polska. Salda
aktywow ipasywow oraz obroty nie sg alokowane na poszczegdlne kraje ze wzgledu na
niematerialno$¢ operacji zagranicznych.

6. Zysk (Strata) przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki

dominujgcej oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wylgczeniem akcji zwyktych
nabytych przez Spoétke dominujgcg i wykazywanych jako akcje wlasne.

od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.09.2013 do 30.09.2012
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki dominujgce;j (4 285) (11 873)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 24 515991 22 105 626
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) (0,17) (0,54)

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujgc srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb,
jakby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji
zwyktych.

Koniec okresu Koniec okresu

30.09.2013 30.09.2012

000'PLN 000'PLN

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spétki (4 285) (11 873)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 24 515991 22105 626

Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb 24 515 991 22 105 626
rozwodnionego zysku na akcje (tys.)

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) (0,17) (0,54)
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7. Wartosci niematerialne
2012 Umowy Znaki Oprogramowanie i Inne wartosci Razem
whniesione towarowe licencje komputerowe niematerialne
aportem
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2012 2951 23115 2602 648 29 316
Zwiekszenia - - 23 77 100
Zmniejszenia - - (6) (109) (115)
Przeniesienia - - 250 - 250
Stan na 31 grudnia 2012 2951 23115 2 869 616 29551
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2012 (2871) - (1 824) (80) (4 775)
Zwiekszenia (18) - (318) (57) (393)
Zmniejszenia - - 2 39 41
Przeniesienia (62) - 65 - 3
Stan na 31 grudnia 2012 (2 951) - (2 075) (98) (5 124)
Odpisy aktualizujace
Stan na 1 stycznia 2012 - (21 552) (95) (4) (21651)
Zwiekszenia - - - (518) (518)
Zmniejszenia - 1 000 4) 4 1000
Przeniesienia - - - - -
Stan na 31 grudnia 2012 - (20 552) (99) (518) (21 169)
Wartos¢ netto
1 stycznia 2012 80 1563 683 564 2890
Wartos¢ netto
31 grudnia 2012 - 2 563 695 - 3258
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2013 Umowy Znaki Oprogramowanie i Inne wartosci Razem
wniesione towarowe licencje komputerowe niematerialne
aportem

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2013 2951 23115 2 869 616 29 551
Zwiekszenia - - 44 31 75
Zmniejszenia - - 1) 3 4)
Przeniesienia - - - - -
Stan na 30 wrzes$nia 2013 2951 23115 2912 644 29 622
Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2013 (2 951) - (2 075) (98) (5 124)
Zwiekszenia - - (213) (31) (244)
Zmniejszenia - - 1 3 4

Przeniesienia - - - - -
Stan na 30 wrzes$nia 2013 (2 951) - (2 287) (126) (5 364)

Odpisy aktualizujace

Stan na 1 stycznia 2013 - (20 552) (99) (518) (21 169)
Zwiekszenia - - 3) - 3)
Zmniejszenia - - 1 - 1
Stan na 30 wrzesnia 2013 - (20 552) (201) (518) (21171)

Wartosé netto

1 stycznia 2013 - 2563 695 - 3258
Wartosé netto
30 wrzesnia 2013 - 2 563 524 - 3087

Noty stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego Strona 22



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 30 wrzesnia 2013

Grupa Kapitatowa SFINKS POLSKA S.A.

8. Rzeczowe aktywa trwate
2012 Grunty Budynki i Maszyny i Srodki Inne Srodki trwate Razem
budowle urzgdzenia transportu rzeczowe w budowie (w
aktywa trwate  tym zaliczki)
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2012 1767 93 458 25 597 2319 18 785 930 142 856
Zwigkszenia - 2109 978 1046 1183 2279 7 595
Zmniejszenia (1) (8 668) (6 861) (1162) (4 649) (255) (21 596)
Przeniesienia - 1543 374 - 75 (2 225) (233)
Stan na 31 grudnia 2012 1766 88 442 20 088 2203 15 394 729 128 622
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2012 - (46 402) (15 940) (1134) (10 255) (22) (73 753)
Zwigkszenia - (6 732) (1 467) (572) (1 366) - (10 137)
Zmniejszenia - 3 658 4 858 658 2 986 22 12 182
Przeniesienia - (4) 7 - (23) - (20)
Stan na 31 grudnia 2012 - (49 480) (12 542) (1 048) (8 658) - (71 728)
Odpisy aktualizujace
Stan na 1 stycznia 2012 (116) (14 973) (4 934) (126) (4 125) (120) (24 394)
Zwiekszenia - (2 998) (924) ) (741) (58) (4 722)
Zmniejszenia 79 3200 1674 154 1131 1 6 239
Przeniesienia - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2012 (37) (14 771) (4 184) 27 (3735) a77) (22 877)
Wartos¢ netto 1 stycznia 2012 1651 32 083 4723 1059 4 405 788 44 709
Wartos¢ neto 31 grudnia 2012 1729 24 191 3 362 1182 3001 552 34 017
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2013 Grunty Budynki i Maszyny i Srodki Inne Srodki trwate Razem
budowle urzgdzenia transportu rzeczowe w budowie (w
aktywa trwate  tym zaliczki)

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2013 1766 88 442 20 088 2203 15 394 729 128 622
Zwigkszenia - 585 599 1014 341 6 130 8 669
Zmniejszenia - (6 238) (225) (576) (125) (116) (7 280)
Przeniesienia - 4 688 601 - 344 (5 633) -
Stan na 30 wrzesnia 2013 1766 87 477 21063 2641 15 954 1110 130 011
Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2013 - (49 480) (12 542) (1 048) (8 658) - (71 728)
Zwigkszenia - (4 610) (922) (298) (873) - (6 703)
Zmniejszenia - 1153 192 373 99 - 1817
Przeniesienia _ . . - . - -
Stan na 30 wrzesnia 2013 - (52 937) (13 272) (973) (9 432) - (76 614)
Odpisy aktualizujace

Stan na 1 stycznia 2013 (37) (14 771) (4 184) 27 (3 735) (177) (22 877)
Zwiekszenia . ; ; - - - -
Zmniejszenia - 2976 17 1 15 - 3009
Przeniesienia _ _ . - - - -
Stan na 30 wrzesnia 2013 (37) (11 795) (4 167) 28 (3 720) (177) (19 868)
Wartos¢ netto 1 stycznla 2013 1729 24 191 3362 1182 3001 552 34017
Wartos¢ neto 30 wrzesnia 2013 1729 22745 3624 1696 2 802 933 33529
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9. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

W dniu 18 stycznia 2008 r. Jednostka dominujgca zawarta umowe nabycia udziatdbw w Shanghai
Express Sp. z 0.0. W wyniku nabycia, Grupa stata sie witascicielem 8.072 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy, co stanowito 100% kapitatu zakladowego Shanghai Express Sp. z o.0.
0 tgcznej wartosci 4 036 tys. zt.

Ostateczna cena nabycia zalezata od przychodéw netto wygenerowanych przez nabyte restauracje
w ciggu 12 miesiecy od dnia nabycia i wyniosta ostatecznie 6 116 tys. zt. Na dzieh bilansowy, réznica
pomiedzy kwotg pierwotnie zaptacong za udziaty w 2008 r. i ostateczng ceng nabycia zostata
zaprezentowania w pozycji zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Wyliczenie wartosci firmy z konsolidacji przedstawia sie nastepujaco:

PLN’000
Cena nabycia 6116
Wartosc ksiegowa aktywow netto 2210
Korekta naleznosci do wartosci godziwej (159)
Wartos¢ godziwa aktywéw netto 2051
Utrata wartos$ci firmy 3028
Wartos¢ firmy 1037

Wartos¢ firmy odnosi sie gtdwnie do korzysci wynikajgcych z uzyskanego dostepu do klientéw rynku
restauracyjnego. Z uwagi na specyfike dziatalnosci restauracyjnej, Grupa nie prowadzi rejestru swoich
klientow, klienci nie sg zwigzani zadnymi umowami i nie sg indywidualnie identyfikowani. Zarzad
uwaza, ze umowa nabycia Shanghai Express Sp. z 0.0. zostata zawarta na warunkach rynkowych.
Dokonano jedynie korekty do wartosci godziwej o kwote 159 tys. zt. Osrodkiem wypracowujgcym
Srodki pieniezne przejetego rynku jest kazda, indywidualna restauracja, jednakze warto$¢ firmy
zostata alokowana na wszystkie prowadzone restauracje WOOK.

Na koniec roku 2011 Spétka dominujgca rozpoznata utrate wartosci firmy w wysokoéci 3 028 tys.zt.
Wartoéc fimy na dzien bilansowy wynosita 1 037 tys. zt.

10. Zapasy
30.09.2013 31.12.2012
000' PLN 000' PLN
Materiaty 1916 1907
Towary 220 145
Zapasy brutto 2136 2 052
Zapasy netto 2136 2 052
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11. Naleznosci

Naleznosci diugoterminowe

30.09.2013 31.12.2012
000' PLN 000' PLN
3860 2 877
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
30.09.2013 31.12.2012
000' PLN 000' PLN
Naleznosci handlowe 22154 21 805
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowe (18 420) (17 805)
Naleznosci handlowe netto 3734 4 000
Naleznosci podatkowe 1976 1630
Naleznosci pozostate ( w tym naleznosci od wtascicieli w
spotkach zal.) 10 346 10 384
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci pozostatych (w tym od
wiascicieli w spoétkach zal.) (5 049) (6 274)
Naleznosci pozostate netto 7273 5740
Naleznosci krétkoterminowe 11 007 9740
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12. Kredyty i pozyczki

Tabela zawiera informacje na temat kredytéw bankowych wg warunkéw porozumien zawartych w kwietniu 2009 r. — stan na 30.09.2013 r.

Kwota Kwota
kredytu kredytu
. . wg pozostata .
Nazwa (firma) _Sled2|ba_ umowy do splaty Warunki oprocentowania Termin
jednostki splaty
restruktu- na
ryzacyjnej | 30.09.2013
tys. PLN | tys.PLN
Powszechna Kasa Stopa procentowa rowna jest wysokoSci stawki referencyjne;j
Oszczednosci Warszawa 34 944 34889 |powiekszonej o marze PKO BP SA. Stawke referencyjng stanowi 31.12.2019r.
Bank Polski S.A. WIBOR 1M. Marza PKO BP S.A. wynosi 3 punkty procentowe.

Zabezpieczenia

1. Zastaw rejestrowy na wyposazeniu restauracji dziatajgcych w sieci ,SPHINX", WOOK” oraz ,,Chtopskie Jadto”(numer wpisu 2158664 z dnia 02.03.2009 r., numer wpisu 2158426 z
dnia 27.02.2009 r., numer wpisu 2158661 z dnia 02.03.2009 r., numer wpisu 2156899 z dnia 10.02.2009 r., numer wpisu 2158663 z dnia 02.03.2009 r., numer wpisu 2238665 z dnia
30.11.2010, nr wpisu 2238414 z dnia 29.11.2010, nr wpisu 2238504 z dnia 29.11.2010, nr wpisu 2238803 z dnia 01.12.2010, nr wpisu 2238502 z dnia 29.11.2010) wraz z cesjg z polisy
ubezpieczeniowej.

2. Zastaw rejestrowy (ha miejscu pierwszych przy zachowaniu pierwszenstwa z ING Bank Slgski S.A.) na znaku towarowym ,SPHINX” (numer wpisu 2139963 z dnia 5.09.2008 r.) —
wiasciciel Sfinks Polska S.A.

3. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnosci pierwszeristwa z ING Bank Slgski S.A.) na znaku towarowym ,SFINKS” (numer wpisu 2138827 z dnia
28.08.2008 r.) — whasciciel Sfinks Polska S.A.

4. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z ING Bank Slgski S.A.) na znaku towarowym ,WOOK” (numer wpisu 2138826 z dnia 28.08.2008
r.) — wiasciciel Shanghai Express Sp. z o.0.

5. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z ING Bank Slagski S.A.) na znaku towarowym ,Chtopskie Jadto” (numer wpisu 2139526 z dnia
03.09.2008 r.) — wiasciciel Sfinks Polska S.A.

6. Klauzula potrgcenia wierzytelnosci z z rachunku biezgcego Sfinks Polska S.A. nr 89 1020 3352 0000 1102 0128 3878 prowadzonego w PKO BP S.A.

7. Zastaw rejestrowy na 100% udziatéw SFINKS POLSKA S.A. w Shanghai Express Sp. z 0.0., numer wpisu 2126281 z 20.05.2008 .,

8. Hipoteka tgczna umowna w kwocie 2.000.000 PLN na nieruchomosciach, stanowigcych wtasno$¢ Sfinks Polska S.A., potozonych w Gtogoczowie dla ktérych Sad Rejonowy w
Myslenicach prowadzi KW nr 73466, KW nr 57108, KW nr 70264 oraz na nieruchomosci w Bielsku Biatej dla ktdrej Sgd Rejonowy w Bielsku Biatej prowadzi KW nr BB1B/00107363/9.
9. Cesje wierzytelnosci z poszczegdinych umoéw franchisingowych, umoéw o zarzgdzanie lub innych uméw o podobnych charakterze.

10. Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

11. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuc;ji.

12. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.

13. Przelew wierzytelnosci przystugujgcych Sfinks Polska S.A. od First Data Polska S.A. z tytutu umowy o wspotpracy w zakresie obstugi rozliczania transakciji optacanych kartami
ptatniczymi zawartych przez Sfinks oraz Shanghai Express Sp. z 0.0. Przelew w proporcji zaangazowania kredytowego kazdego z bankdw.
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ING Bank $laski _ Stopa procentowa rowna jest wysokosci stawki referencyjnej
S A Katowice 58 562 59 053 | powiekszonej o marze ING Banku Slgskiego S.A.. Stawke 31.12.2019rr.
e referencyjng stanowi WIBOR 3M. Marza Banku wynosi 2,5 punktu
procentowego.

Zabezpieczenia

1. Zastaw rejestrowy (na pierwszy miejscu) na wyposazeniu restauracji dziatajgcych w sieci ,Sphinx” oraz ,,Chtopskie Jadto” (numer wpisu 2138355 z dnia 26.08.2008 r., numer
wpisu 2139964 z dnia 5.09.2008 r., numer wpisu 2150770 z dnia 9.12.2008 r.) ktére rozpoczety swojg dziatalno$¢ przed 01.01.2008 r., w wysokosci 130% tacznej wartosci
zaangazowan z tytutu umow, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j.

2. Potwierdzona cesja wierzytelnosci warunkowa z umoéw (zawartych przed 01.01.2008 r.) z franczyzobiorcami dziatajgcymi w sieci ,Sphinx”, o warto$ci min. 2.0000.000,00 zt.

3. Potwierdzona cesja wierzytelnos$ci warunkowa z umoéw (zwartych przed 01.01.2008 r.) z franczyzobiorcami dziatajgcymi w sieci ,Chtopskie Jadto” o wartosci min. 230.000,00 zt.
4. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,Sphinx” (numer wpisu 2139961 z dnia 5.09.2008 .,
numer wpisu 2140131 z dnia 5.09.2008 r.)-wtasciciel Sfinks Polska S.A.

5. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszym przy zachowaniu pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,Chtopskie Jadto” (numer wpisu 2138828 z dnia 28.08.2008 r.,
numer wpisu 2138825 z dnia 28.08.2008 r.) — wiasciciel Sfinks Polska S.A.

6. Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Sfinks Polska S.A. prowadzonych w ING Banku Slgskim S.A.

7.Petnomocnictwo do rachunkéw restauracii, ktére rozpoczely swojg dziatalno$é przed 01.01.2008 r. pod nazwa ,Sphinx”, prowadzonych w ING Banku Slgskim S.A., wraz z
zobowigzaniem do przeprowadzania 100% obrotéw gotéwkowych na w/w rachunkach.

8.Petnomocnictwo do rachunkéw restauracii, ktére rozpoczely swojg dziatalno$é przed 01.01.2008 r. pod nazwa ,Chiopskie Jadto”, prowadzonych w ING Banku Slgskim

S.A., wraz z zobowigzaniem do przeprowadzania 100% obrotéw gotéwkowych na w/w rachunkach.

9. Potwierdzone cesje warunkowe z uméw najmoéw do lokali prowadzonych w sieci ,Sphinx” oraz ,,Chtopskie Jadio”, ktére rozpoczety dziatalno$¢ przed 01.01.2008 r.

10. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszym przy zachowaniu réwnos$ci pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,WOOK” (numer wpisu 2141475 z dnia

18.09.2008 r.) — wtasciciel Shanghai Express Sp. z 0.0.

11. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszym przy zachowaniu rownosci pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,Sfinks” (numer wpisu 2139962 z dnia

5.09.2008 r.) — wiasciciel Sfinks Polska S.A.

12. Potwierdzona cesja wierzytelnosci warunkowa z uméw wspotpracy, zawartych z Restauratorami bedgcymi podnajemcami lokali, wchodzgcych w sktad lokali nalezgcych do
SFINKS POLSA S.A. w todzi, ktére stanowity przedmiot podnajmu franczyzybiorcéw, wobec ktérych wierzytelnosci z tytutu umow franczyzowych zawartych do dnia 1 stycznia
2008 r. podlegaty cesji na rzecz ING Banku Slaskiego S.A. w Katowicach na podstawie umowy z dnia 03 wrze$nia 2008 r.

13. Weksel wtasny in blanco.

14. Os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

15. Przelew wierzytelnosci przystugujgcych Sfinks Polska S.A. od First Data Polska S.A. z tytutu umowy o wspdtpracy w zakresie obstugi rozliczania transakcji optacanych kartami
ptatniczymi zawartych przez Sfinks oraz Shanghai Express Sp. z 0.0. Przelew w proporcji zaangazowania kredytowego kazdego z bankéw.
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Na daty bilansowe. salda kredytéw i pozyczek przedstawiajg sie nastepujgco:

30.09.2013 31.12.2012

000' PLN 000" PLN

Kredyty podmiotu dominujacego 93 942 90 225
ING Bank Slgski S.A. 59 053 56 772
PKO BP S.A. 34 889 33453
Kredyty podmiotéw zaleznych 2 369 2 347
RAZEM 96 311 92 572

Wartosci godziwe zobowigzan z tytutu kredytéw nie réznig sie istotnie od wartosci bilansowych.
13. Zobowiazania z tytutu kontraktéw terminowych
Na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz na dzien 30 wrzesnia 2013 Grupa nie posiadata kontraktow

terminowych.

14. Zobowigzania warunkowe

30.09.2013 31.12.2012
000' PLN 000' PLN
Udzielone gwarancje na rzecz podmiotéw od ktérych Spotka
dominujgca wynajmuje lokale pod prowadzenie dziatalnosci
gastronomicznej oraz na cele promocyjne 4329 2770

Na dzien 30 wrzeénia 2013 r. ryzyko realizacji wyzej wymienionych gwaranc;ji byto nieistotne.

15. Rezerwy i inne obciazenia

Zmiany dotyczgce sald rezerw przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Stan na Stan na

01.01.2012 Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie 31.12.2012
31 grudnia 2012 000' PLN 000' PLN 000’ PLN 000' PLN 000' PLN
Rezerwa na
prawdopodobne
koszty 6723 7558 1391 8219 4671
Kary i
odszkodowania 60 - 60 - -
Odsetki 327 299 - - 626
Razem 7072 7842 1451 8219 5297
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Stan na Stan na

01.01.2013 Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie 30.09.2013
30 wrzesnia 2013 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Rezerwa na
prawdopodobne
koszty 4671 2 289 1107 101 5373
Odsetki 626 - - 187 439
Razem 5297 2 289 1107 288 6191

16. Ryzyka finansowe

Grupa kapitatowa ponosi w zwigzku ze swojg dziatalnoscig szereg ryzyk finansowych, w tym: ryzyko
zmian rynkowych (obejmujgce ryzyko zmian stép procentowych i ryzyko walutowe), ryzyko zwigzane
Z ptynnoscig finansowg oraz w ograniczonym stopniu ryzyko kredytowe.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng w Polsce

Sytuacja finansowa Grupy kapitatowej uzalezniona jest od sytuacji ekonomicznej na rynku polskim
oraz posrednio rynkach europejskich (ceny surowcow spozywczych i pozostatych). Z tego tez wzgledu
wyniki finansowe Spéiki uzaleznione sg od czynnikéw zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczng
Polski. Wsrod gtéwnych czynnikbw mogacych mie¢ wplyw na sytuacje finansowg Grupy wymienic
nalezy m.in.: stope wzrostu PKB, stope inflacji, poziom deficytu budzetowego, wzrost poziomu
inwestycji, spadek dochoddéw ludnosci i poziom bezrobocia. Ewentualne negatywne zmiany w
otoczeniu makroekonomicznym mogg generowac ryzyko dla prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.

Ryzyko zwigzane ze zmiang stawki podatku VAT na ustugi gastronomiczne

Od 2011 roku zmianie ulegly obowigzujgce na terytorium Polski stawki VAT. Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 2010 roku (Dz.U. Nr 246, poz. 1649) podstawowa stawka
podatku od towarow i ustug wzrosta z 22% do 23%, natomiast stawka 7% zostata podwyzszona do
8%, a stawka 3% do 5%. Zmiany, jakie nastgpity w stawkach VAT, dotyczg okresu trzech lat, tj. od
dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2013. Podkreéli¢ nalezy, ze na ustugi gastronomiczne
utrzymana =zostata obnizona stawka VAT, jednakze w 2zwigzku z ww. Rozporzadzeniem
wzrosta czasowo o jeden punkt, tj. z 7% do 8%.

Zarzad Spoétki dominujgcej przewiduje utrzymanie podwyzszonych stawek podatku VAT w 2014r. i w
latach nastepnych.

Ryzyko zwigzane ze zmiang stawki podatku akcyzowego na alkohole

Zarzad Spoétki dominujgcej dostrzega ryzyko podwyzszenia stawek podatku akcyzowego na alkohole
poczgwszy od 2014r. Ze wzgledu udziat kosztéw zakupu alkoholi w tgcznej wartosci kosztéw Grupy
zmiana ta prawdopodobnie bedzie miata niewielki negatywny wptyw na wyniki Grupy.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Kredyty bankowe zaciggane przez Grupe oparte sg na zmiennej stopie procentowej. Na dzien 30
wrzesnia 2013 r. Grupa nie stosuje zabezpieczen ograniczajgcych wptyw na wynik finansowy zmian w
przeptywach pienieznych wynikajgcych ze zmian stép procentowych.

Zmiana stopy o 1 punkt procentowy spowodowataby zmniejszenie wyniku finansowego za trzy
kwartaly roku 2013 o 666 tys zt.
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Ryzyko walutowe

Czes¢ uméw najmu lokali, w ktérych jest prowadzona dziatalnos¢ gastronomiczna przewiduje
ustalanie czynszéw najmu w walutach obcych (gtéwnie w euro), przeliczanych na ztote polskie wediug
kursu ogtaszanego przez NBP, stad Grupa jest narazona na ryzyko walutowe. Na 30 wrzesnia 2013 r.
czynsze denominowane w euro wystepowaty w 53 lokalach oraz w dolarach amerykanskich w 2
lokalach. Zmiana kursu wymiany ziotego wzgledem tych walut ma wptyw na koszt czynszéw
poszczegolnych restauracji, a tym samym na wyniki finansowe Grupy w taki sposéb, ze zmiana kursu
0 1% spowodowataby zmiane wyniku finansowego za trzy pierwsze kwartaty 2013 o 186 tys. zt

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Stan srodkéw pienieznych na 30 wrzesnia 2013 r. w wysokosci 7 298 tys. zt. zgodnie z szacunkami
przeprowadzonymi przez Zarzad Spotki Dominujgcej moze nie byé wystarczajgcy do zaspokojenie
potrzeb wynikajgcych z zatozen strategii.

W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci Grupa Kapitatowa na biezgco monitoruje rzeczywiste, jak
i prognozowane przeptywy pieniezne oraz zapewnia odpowiednie utrzymywanie sald Srodkow
pienieznych.

Ryzyko kredytowe

Na ryzyko kredytowe narazone sg gtéwnie naleznosci oraz udzielone pozyczki do jednostek
powigzanych.

Nie mozna wykluczy¢ ze jednostki powigzane nie dokonajg sptaty tych pozyczek czy naleznosci w
przewidzianych terminach. W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka Dominujgca realizuje restrykcyjng
polityke tworzenia odpiséw aktualizujgcych na naleznosci od dtuznikéw, dla ktérych ocenita, ze istnieje
ryzyko niesptacenia naleznosci.

Ryzyko zwigzane z dokonanymi inwestycjami kapitatowymi

Dokonane inwestycje kapitatowe Grupy Sfinks (w tym w szczegdlnosci inwestycja w restauracje
prowadzone pod markg CHLOPSKIE JADLO) mogg nie przynie$¢ spodziewanych wynikéw w
zaktadanym przez Spoétke Dominujgcg horyzoncie czasowym. Z tego wzgledu na dzieh 30 wrzesnia
2013 r. Sfinks Polska S.A. w dalszym ciggu rozpoznawata utrate wartosci znaku towarowego
CHELOPSKIE JADLO przyjmujgc ostroznie jego wartos¢ w wysokosci 1 min zt (odpis zmniejszony do
wysokosci 20.552 tys. zt).

Ryzyko zwigzane z poziomem i strukturg zadtuzenia

Dziatalno$¢ operacyjna i finansowa Spétki Dominujacej podlega istotnym ograniczeniom, z uwagi na
zobowigzania wynikajgce z uméw kredytowych oraz uméw restrukturyzacyjnych. Poszczegdlne
umowy kredytowe zawierajg okreslone ograniczenia dotyczgce swobody dysponowania posiadanymi
funduszami przez Spdétke Sfinks Polska S.A.

Ponadto, niewypeinienie obowigzkéw okreslonych w umowach kredytowych oraz w umowach
restrukturyzacyjnych moze skutkowaé koniecznoscig przedterminowej sptaty zadtuzenia, co moze
negatywnie wplywa¢ na mozliwo$¢ obstugi pozostatych zobowigzan Spotki Dominujgcej oraz na
poziom dostepnych srodkéw finansowych przeznaczonych na finansowanie inwestycji lub celéw
zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig Spotki Dominujace;.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem obecnego poziomu finansowania oraz mozliwo$cia ograniczenia
zdolnoSci Spétki do jego pozyskiwania

Zmiany strategii lub planéw operacyjnych Grupy, ograniczenie realizacji planéw rozwoju dziatalnosci,
nieosiggniecie zaktadanego poziomu przychodéw ze sprzedazy, zwiekszone koszty lub inne
zdarzenia dotyczace Grupy, mogg spowodowac koniecznos¢ szybkiego pozyskania dodatkowych
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zrédet finansowania dtuznego lub kapitatowego. Ze wzgledu na obnizong wiarygodnos¢ kredytowag
Grupa jest w szczegdlnosci narazona na ryzyko braku mozliwosci zwiekszenia dostepu do
finansowania bankowego oraz na wzrost kosztéw finansowania juz istniejgcego. Grupa jest ponadto
istotnie uzalezniona od finansowania bankowego w obszarach finansowania dziatalnosci biezgcej i
finansowania inwestycji w nowe lokale.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z brakiem mozliwosci pozyskania funduszy na warunkach
akceptowalnych z komercyjnego punktu widzenia badz nawet catkowitg niedostepnoscig
finansowania.

Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami ustanowionymi na majgtku Spotki

Spotka Dominujgca zawarta szereg umow kredytowych, ktdrych celem byto pozyskanie finansowania
na realizacje okre$lonych inwestycji oraz na biezacg dziatalno$¢ gospodarczg. Ponadto, Spétka
Dominujgca zawarta umowy restrukturyzujgce zadtuzenie wynikajgce z zawartych umow kredytowych,
roszczen z gwarancji bankowych, realizacji transakcji walutowych oraz pfatnosci dokonywanych
kartami kredytowymi. Na podstawie ww. uméw Spoétka Dominujgca ustanowita na rzecz bankow
zabezpieczenia sptaty miedzy innymi w postaci zastawéw rejestrowych na ruchomosciach lub
prawach takich jak m.in. wyposazenie lokali, w ktérych prowadzone sag restauracje pod markami
nalezgcymi do Spoétki Dominujgcej, zastawdw rejestrowych na znakach towarowych stanowigcych
wlasnosc¢ Sfinks Polska S.A., hipotek na nieruchomosciach bedgcych wtasno$cig bgdz w uzytkowaniu
wieczystym Spétki Dominujgcej, jak rowniez w postaci przelewdw wierzytelnosci z umow zawartych
przez Spétke Dominujgcg z Franchisingobiorcami oraz w postaci przelewu wierzytelnosci z tytutu
rozliczenia transakcji optacanych kartami ptatniczymi.

W chwili obecnej Sfinks Polska S.A. posiada wigzgce porozumienie w zakresie zawieszenia spiaty jak
i dalszej restrukturyzacji zadtuzenia, nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci z w wyniku braku realizacji
postanowien porozumienia i wobec braku terminowych spfat, poszczegélne umowy mogg zostac
rozwigzane przez banki. W takim wypadku skorzystanie przez banki z zabezpieczenh ustanowionych
na sktadnikach majgtkowych Spdétki Dominujgcej moze spowodowaé czesSciowe lub catkowite
uniemozliwienie prowadzenia dziatalnosci przez Grupe, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
sytuacje finansowg i wyniki Grupy kapitatowej.

17. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 12 listopada 2013r. spétka dominujgca powzieta informacje o zlozeniu w tymze dniu
u depozytariusza prowadzgcego ewidencje obligacji serii A1 oswiadczenia posiadacza obligacji serii
A1 o kolejnej zamianie tj. wszystkich pozostatych 360 sztuk obligacji serii A1 zamiennych na akcje
serii L. Liczba akcji, ktére zostang wydane w zamian za obligacje 236 842 akcji zwyktych na okaziciela
serii L, 0 czym spétka poinformowata Raportem biezgcym nr 32/2013 z dnia 13 listopada 2013 r.
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Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A.

Raport za lll kwartat 2013roku(SA-QSr)

1. Opis organizacji Gupy Kapitalowej Sfinks Polska S.A.

Na dzien 30 wresnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej Sfinks Polska S.A. wchodzity nastepujace

spofki zalezne powigzane kapitatowo:

1) SFINKS Deutschland GmbH Dusseldorf, Niemcy —100% udziatow
2) Sfinks Czech &Slovakia s.r.o. Praga, Republika Czeska- 100% udziatéw
3) Shanghai Express Sp. z 0.0., £6dz, Polska — 100% udziatéw
4) W-Z.pl Sp. z 0.0., Poznan, Polska —100% udziatow
5) SPV.REST1 Sp. z o0.0., Piaseczno, Polska — 100% udziatéw
6) SPV.REST2 Sp. z 0.0., Piaseczno, Polska —100% udziatow
7) SPV.REST3 Sp. z 0.0., Piaseczno, Polska —100% udziatow
Dodatkowo dzien 30 wrzesnia 2013 r. w skitad Grupy Kapitalowej Sfinks Polska S.A wchodzity
nastepujgce podmioty gospodarcze prowadzace restauracje na zasadzie franczyzy podlegajace
konsolidaciji:
Nazwa Spotki Siedziba Spofki
1 Restauracja Sfinks, Skéra Spoétka Jawna ul. 10-go Lutego 11, 81-301 Gdynia
2 Restauracja Sfinks A. J. Koztowscy Spotka Jawna ul. Obtaczkowo 9A, 62-300 Wrzes$nia
3 ?gw:;( Jacek Podolski Joanna Podolska Spétka ul. Sw. Marcin 66/72, 60-807 Poznan
4 Restauracja Chtopskie Jadto Drzycinscy Spoétka Jawna | pl. Konstytucji 1, 00-647 Warszawa
. . ) ul. Wojska Polskiego 25/27,
5 Restauracje Witkowscy Spotka Jawna 20-470 Szczecin
6 Restauracje Sphinx Marcin Rzeszotek ul. Niegocinska 14/10; 02-698 Warszawa
. . . . ul. A. Mickiewicza 17/3;
7 Marcin Bandura Restauracja Sphinx 34-200 Sucha Beskidzka
8 KINREIM Pawet Miernik ul. Natkowskiej 1/25; 25-546 Kielce
9 Pawet Sawicki Sphinx Restauracja ul. Rynkowa 24; 08-110 SiedIce
10 Holdex Sp. z 0.0. ul. Konstytucji 3 Maja 12; 64-100 Leszno
11 Chtopskie Jadito Sylwia Szymarnska ul. 1-go Maja 52/24; 90-756 Lodz
. . Lipnica Murowana 14;
12 Restauracja Chtopskie Jadto Katarzyna Tworzydto 32-724 Lipnica Murowana
. Al. M. J. Pitsudskiego 15/23;
13 Michat Woszczyk RESTAURACJA SUPREDE 90-307 £.6dz
14 Restauracja Rynek M. G. Szwarc Spétka Jawna ul. Krzywa 2; 83-200 Starogard Gdanski
15 P.H.U T.Tulinski i A.tuczak s.c. ul. Barlickiego 20, 99-300 Kutno
16 TWFM Sp. z 0.0. ul. Dgbrowskiego 20, 95-100 Zgierz
. . . D e s ul. Ogrodzisko 54A,
17 Restauracja M. Pétgrabia t.. Marczewski Spétka Jawna 98-220 Zdunska Wola
18 Restauracja SPHINX Adam Banas Al. Jozefa Plisgdsk|ego 44,
35-001 Rzeszdéw
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2 Zmiany w strukturze sieci restauracji zarzagdzanych przez Sfinks Polska S.A.
Na dzien 30 wrzesnia 2013r. Grupa kapitatowa zarzgdzata tgcznie 108 restauracjami w Polsce

Liczba 108 funkcjonujgcych w Polsce restauracji obejmowata:
= 90 restauracji Sphinx
= 11 restauracji Chiopskie Jadto
» 6 restauracji WOOK
= 1 restauracje WOOK Express

W Il kwartale 2013 roku Sfinks Polska S.A. otworzyta cztery nowe restauracje, w tym jedng
restauracje Sphinx w Swinoujéciu oraz dwie restauracje Sphinx i Chtopskie Jadto, ktére dziatajg od
1 sierpnia 2013 r. w Galerii Mokotow w Warszawie a takze restauracje Sphinx w Betchatowie. Nowo
otwarte lokale dziatajg obecnie w modelu franczyzowym i operatorskim.

W Il kwartale 2013 r. Sfinks Polska S.A. zaprzestata dziatalnosci w pieciu lokalizacjach, w tym
jednej zagranicznej

3 Najwazniejsze zdarzenia i dokonania Grupy Kapitalowej Sfinks Polska S.A.
w Il kwartale 2013 r. , w tym opis czynnikéw o znaczacym wplywie na wyniki finansowe

3.1 Sprzedaz

W okresie 9 miesiecy 2013 r. sprzedaz gastronomiczna Grupy wynosita 124 997 tys. zt i ksztattowata
sie na poziomie 1,6% wyzszym niz w w analogicznym okresie ubiegtego roku, przy tgcznej liczbie
dziatajgcych restauracji na zblizonym poziomie.

3.2 Dziatania prosprzedazowe i efekty sprzedazowe w lIl kwartale 2013 r.

W sieciach Sfinks Polska S.A. prowadzono w Il kwartale 2013 r. projekty i dziatania marketingowe
oraz promocyjne majgce na celu wsparcie realizacji zatozen biznesowych, ktére obejmowaty:

Sie¢ SPHINX

1. ,Loteria pod hastem ,Sezon na Sphinxa” - do wygrania blisko 30 500 nagréd w tym
6 samochoddéw Skoda Citigo (kontynuacja loterii, zainicjowanej 28 maja 2013 r.), w drugiej
czes¢ kampanii reklamowej wokot loterii ,Sezon na Sphinxa” spot zachecajgcy do udziatu w
zabawie, w ktérej do wygrania sg Skody Citigo, iPhony, iPady i iPody, sprzet Denon oraz
inne nagrody od 20 wrzesnia 2013 r emitowany w telewizji, a takze w sieci kin Multikino.
Réwnolegle ,Sezon na Sphinxa” jest promowany przy wykorzystaniu materiatdbw BTL w
restauracjach oraz wsparty e-marketingiem.

2. Wkiadka ,Lunch menu” — od$wiezenie oferty lunchowej i wprowadzenie nowych dah.
- (od 1 lipca 2013 r.).

3. ,Happy Hours” sprzedaz premiowa w oparciu o zakup positkéw i napojow na kazdy dzien
tygodnia — (od 16 lipca do 25 sierpnia 2013 r.).

4. Menu Sphinx — karta dan poszerzona o sekcje z artykutami lifestylowymi, przepisami i
poradami na temat kulinariéw oraz wywiadem z popularnym sportowcem (od 30 wrzesnia
2013r.).

5. ,Jesienna paleta smakéw” z nowymi przystawkami i daniami — (od 24 wrzesnia 2013 r).

6. ,Mapa okazji” program rabatowy we wspotpracy z Alior Bank SA - (od 27 wrzes$nia 2013 r).

Sie¢ CHLOPSKIE JADLO
1. ,Jesienna paleta smakdéw” z nowymi przystawkami i daniami — (od 24 wrze$nia.2013 r).
2. ,Mapa okazji” program rabatowy we wspotpracy z Alior Bank S.A. - (od 27 wrzes$nia
2013r.).

Sie¢ WOOK
1. ,Inspiracje Azji” nowg karta dan, gdzie obok kuchni chinskiej pojawity sie dania innych
kuchni azjatyckich oraz dania europejskie przyrzgdzone na sposéb orientalny
- (od 17 wrzesnia 2013 r.).
2. ,Mapa okazji” program rabatowy we wspétpracy z Alior Bank SA - (od 27 wrze$nia 2013 r.).
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Inne dziatania prosprzedazowe ogdlnopolskie i lokalne, nowe oraz kontynuowane z poprzedniego
roku w catej sieci to oferta rabatowa Before i promocje dostepne w aplikacji Blue Pocket.

Od pazdziernika 2013 r do dnia publikacji niniejszego raportu nowe oferty to 'Before Stock w Sphinx’,
~Wieczorne grzanie” oraz ,Zaproszenie 10zt,” ktére upowaznia do rabatu w wysokosci 10 zt przy
zamoéwieniu za min. 50 zt w sieci Chtopskie Jadio. Sie¢ WOOK wprowadzita od pazdziernika nowg
oferte lunchéw, najnowsza karta z zestawami obiadowymi jest szersza niz poprzednia i zawiera az
osiem propozycji dan gtéwnych z napojem. Sie¢ restauracji Chtopskie Jadto z dniem 11 listopada
2013 r. wprowadzita specjalng oferte z gesing w roli gtdwnej w ramach akcji ,Kujawsko-pomorska
gesina na $w. Marcina”.

4 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej Sfinks Polska S.A. i oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan

4.1.Analiza sytuacji finansowej

Analiza wyniku finansowego — na poziomie skonsolidowanym

Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2013 r. osiggneta
przychody ze sprzedazy na poziomie 130 904 tys. zt tj. 0 2,4 % wyzsze niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego.

Jednoczesnie poprawie ulegta realizowana marza. W okresie 9 miesiecy 2013 r..Grupa odnotowata
zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 17 624 tys. zt, co oznacza poprawe o 32% w stosunku do
9 miesiecy 2012 r., kiedy to wygenerowano wynik brutto na sprzedazy na poziomie 13 349 tys. zi.
Poprawe zysku brutto na sprzedazy Spotka osiggneta dzieki konsekwentnej optymalizacji kosztow
wiasnych sprzedazy i lepszej efektywnosci zarzadzania cena.

Wynik ten potwierdza skutecznosc¢ realizowanego systematycznie od wielu kwartatéw programu
podnoszenia rentownosci sieci restauraciji, czyli podstawowej dziatalnosci Grupy.

Koszty ogolnego zarzgdu Grupy ulegly zmniejszeniu do poziomu 14 611 tys. zt, w odniesieniu do
poziomu 14 921 tys. zt w okresie 9 miesiecy 2013 r.

Powyzsze czynniki pozwolity na uzyskanie przez Grupe znaczgcej poprawy wyniku na dziatalnosci
operacyjnej, ktéry w okresie 9 miesiecy 2013 r. osiggnagt dodatni poziom 2 618 tys. zt w poréwnaniu
do straty (-)4 834 tys. zt okresie 9 miesiecy 2012 r. (poprawa o 7 452 tys. zt).

Na poziomie wyniku netto Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A. zakonczyta okres 9 miesiecy 2013 r.
stratg w wysokosci (-)1 471 tys. zt wobec roku poprzedniego kiedy to odnotowano (-)9 119 tys. z.
Jednoczesénie strata netto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wyniosta (-)4 285
tys. zt, w poréwnaniu do (-)11 873 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Na koniec Il kwartatu 2013 r. Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A. zanotowata zwiekszenie salda
Srodkéw pienieznych, ktére na dzierh 30 wrzesnia 2013 r. wynosito 7 298 tys. zt (stan na 31 grudnia
2012 roku to 6 637 tys. zt.)

Wedlug wiedzy na dzieh podpisania niniejszego raportu, analiza planowanych przeptywéw
finansowych wykazuje, ze Grupa posiada wystarczajgce srodki dla realizacji zobowigzan w okresie
12 miesiecy od daty niniejszego raportu.

Analiza wyniku finansowego - na poziomie jednostkowym

Spotka Sfinks Polska S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 r.. wypracowata przychody
ze sprzedazy na poziomie 102 357 tys. zt tj. wyzszym o 31 % w stosunku do poziomu 78 209 tys. zt
w okresie 9 miesiecy poprzedniego roku. Jednocze$nie poprawie ulegta realizowana marza.

W okresie 9 miesiecy 2013 r..Spétka odnotowata zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 15 311 tys.
zt, co oznacza 44% wzrost w stosunku do 9 miesiecy 2012 r., kiedy to wygenerowano wynik brutto
na sprzedazy na poziomie 10 643 tys. zt. Poprawe zysku brutto na sprzedazy Spétka osiggneta
dzieki konsekwentnej optymalizacji kosztow wtasnych sprzedazy i lepszej efektywnosci zarzgdzania
ceng. Wynik ten potwierdza skutecznos$¢ realizowanego systematycznie od wielu kwartatow
programu podnoszenia rentownosci sieci restauracji.

Koszty ogdlnego zarzadu w okresie 9 miesiecy 2013 r..wyniosty 14 611 tys. zt w poréwnaniu do
14 921 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Spotka Sfinks Polska S.A. odnotowata ujemny wynik na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci
(-) 660 tys. zt, wobec (-) 6 590 tys. zt w okresie 9 miesiecy ubiegtego roku.
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Na poziomie wyniku netto Spoétka Sfinks Polska S.A. zakohczyta 9 miesiecy 2013 r. stratg
w wysokosci (-) 4 383 tys. zl, wobec analogicznego okresu 2012 r., kiedy to odnotowano
(-) 11 469 tys. zt, co stanowi zmiane o 7 086 tys. zt.

Na koniec wrzesnia 2013 r.. Spétka Sfinks Polska S.A. zanotowata zwiekszenie salda $rodkéw
pienieznych, ktére na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku wyniosto 5 546 tys. zt w poréwnaniu do
3 560 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2012 r. (zwiekszenie o 1 986 tys. zt). Przyrost salda spowodowany
byt przede wszystkim wptywami z emisji akcji i obligacji, w wysokosci ponad 6 028 tys. z,
przeprowadzonych w | kwartale br, a takze dodatnim saldem srodkéw z przeptywdw operacyjnych
wynoszgcym 2 581 tys. zi.

Wedilug wiedzy na dzien podpisania niniejszego raportu, analiza planowanych przeptywow
finansowych wykazuje, ze Spétka dominujgca posiada wystarczajgce $rodki dla realizacji
zobowigzan w okresie 12 miesiecy od daty niniejszego raportu.

4.2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatan.

W branzy gastronomicznej w Polsce relatywnie najnizsza sprzedaz jest odnotowywana w pierwszym
kwartale roku. Jest to w gtéwnej mierze wynikiem mniejszej liczby dni roboczych w tym okresie.
Dodatkowym czynnikiem, ktéry wptywa na poziom sprzedazy restauracyjnej odnotowywany w
pierwszym kwartale sa rzadsze wizyty klientow w restauracjach zwigzane z niesprzyjajgcymi
warunkami atmosferycznymi i mniejszg checig do spedzania czasu poza domem. W kolejnych
miesigcach nastepuje wzrost sprzedazy na rynku gastronomicznym, co oznacza sezonowg poprawe
w |l pétroczu w stosunku do pierwszego.

4.3 Czynniki determinujace poprawe sytuacji finansowej grupy

Na poziomie dziatalnosci operacyjnej Spétka dominujgca kontynuowata prace zmierzajgce do
poprawy biezgcych wynikéw i restrukturyzaciji sieci.

Uwzgledniajgc efekty przeprowadzonej restrukturyzacji sieci oraz ograniczenia nierentownych
obszaréw biznesu Zarzad Spotki zaktada kontynuowanie dziatalnosci i rozwéj w opraciu o dodatnie
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej Spolki dominujgcej, ktére w okresie 9 miesiecy biezacego roku
wyniosty 2 581 tys. zi. Jednoczesnie Spodtka poniosta wydatki na rozwdj sieci, zakup Srodkow
trwatych w wysokosci 5 861 tys.zt, co w przysztosci przyczyni sie do dalszego wzrostu przychodow.

Istotnymi zdarzeniami oddziatujgcymi na ptynnos¢ finansowg Grupy byto zawarcie przez Spotke
dominujgcg w roku 2012 nowych porozumien z bankami kredytujgcymi skutkujgcych karencjg w
sptacie kapitatu i odsetek, wprowadzeniem diuzszych termindéw spfaty kapitatu oraz obnizeniem
efektywnego oprocentowania. Na podstawie anekséw z dnia 20 grudnia 2012 r. do uméw
restrukturyzacyjnych z ING Bank Slgski S.A. (,ING”) oraz z PKO BP S.A. (,PKO”) zostaty zmienione
zasady sptaty naleznosci gtéwnej i odsetek z tytutu tych uméw. Ostateczny termin sptaty naleznosci
gtownych i odsetek zostat ustalony na dzieh 31.12.2019 r.

Wsréd zdarzeh w 2013 r. majgcych istotny wplyw na poprawe sytuacji finansowej spoétki ma
przeprowadzenie przez Sfinks Polska S.A. w marcu br. emisji 2 210 374 sztuk akgciji serii K o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, w cenie 1,37 zt za akcje przeprowadzonej w drodze subskrypcji prywatnej
oraz emisja 3000 sztuk obligacji serii A1 zamiennych na akcje serii L w cenie 1 tys. zt za obligacje,
ktérej celem byto uzyskanie przez Spotke dominujgcg Srodkéw w celu restrukturyzacji zadtuzenia
finansowego wobec bankéw dotychczas finansujgcych, w szczegdlnosci jego wczedniejszej sptaty w
catosci lub czesci oraz ktérymi pokryte zostang koszty transakcyjne tej restrukturyzaciji i koszty emisji
Obligacji oraz prowadzenia ich ewidencji. Zakonczeniem subskrypcji akcji serii K oraz emisjg
obligacji serii A1 zamiennych na akcje serii L spetniony zostat przez Sfinks Polska S.A. jeden z
warunkéw umoéw  kredytowych zawartych z PKO BP S.A. oraz ING Bank Slgski S.A.,
wprowadzonych Aneksami o ktérych mowa powyzej.

Ponadto postanowieniem z dnia 21 sierpnia 2013 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, przyjetych uchwatami Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Sfinks Polska S.A. w dniu 29 czerwca 2013 r., zmian dotyczgcych Statutu Spdiki,
podwyzszenia kapitatu zakladowego do kwoty 26 516,0 tys. zI, wpisania akcji serii L w liczbie 2 200
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tys. sztuk wydanych w zamian za 2 640 sztuk obligacji, o czym Spoétka dominujgca poinformowata w
Raporcie biezgcym nr 25/2013 z dnia 22 sierpnia 2013 r.

W dniu 26 sierpnia 2013 r. Uchwalg nr 992/2013 Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. postanowit dopusci¢ do obrotu gieldowego na rynku podstawowym akcje serii K
i serii L, o ktérych mowa powyzej.

5 Zdarzenia, ktére wystgpily po dniu, na ktory sporzadzono raport za Ill kwartat 2013 r.,
nieujete w tym raporcie, a mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszie wyniki
finansowe

W okresie od 1 pazdziernika 2013 r. do 14 listopada 2013 roku, Sfinks Polska S.A. uruchomita jedng
nowg restauracje Sphinx w Centrum Handlowym City Center w Poznaniu oraz zamkneta jedng
restauracje WOOK i jedng restauracje SPHINX.

W dniu 12 listopada 2013r. Spotka powzieta informacje o ztozeniu w tymze dniu u depozytariusza
prowadzgcego ewidencje obligacji serii A1 oswiadczenia posiadacza obligacji serii A1 o kolejnej
zamianie tj. wszystkich pozostatych 360 sztuk obligacji serii A1 zamiennych na akcje serii L. Liczba
akcji, ktoére zostang wydane w zamian za obligacje wyniesie 236 842 akcji zwyktych na okaziciela
serii L, o czym spoétka poinformowata Raportem biezgcym nr 32/2013 z dnia 13 listopada 2013 r.

6 Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na rok 2013.

Spotka dominujgca nie publikowata prognoz wynikéw na 2013 r.

7 Postepowania toczace sie przed Sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w
zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Sfinks Polska S.A. lub
jednostki od niej zaleznej, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
spotki

Z uwagi na ujemng warto$¢ kapitatow wilasnych Sfinks Polska S.A. ujawnieniu w niniejszym
sprawozdaniu podlegajg wszystkie toczace sie sprawy przed Sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej w zakresie postepowan
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelno$ci Sfinks Polska S.A. i jednostek od niej zaleznych:
Postepowania Sagdowe:

Sprawy z powoddztwa Sfinks Polska S.A.

1. Sprawa z powddztwa Sfinks Polska S.A. w Piasecznie przeciwko Fenix Krzysztof Polc, Mariola Polc
sp. jawna w Poznaniu Marioli Polc i Krzysztofowi Polc o zaptate. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi
480 tys. zt. Postepowanie zostato wszczete na skutek pozwu ztozonego w dniu 18 pazdziernika
2011 r. w Sadzie Okregowym w todzi. W dniu 28 grudnia 2011 r. zostat wydany przez Sad
Okregowy w todzi || Wydziat Cywilny Nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym zasgdzajgcy
na rzecz Sfinks Polska S.A. kwote 480 tys. zt. wraz z odsetkami ustawowymi. Pozwani zlozyli
sprzeciw od nakazu zaptaty. Sgd wyznaczyt terminu rozprawy na dzien 13 stycznia 2013 r. Sad
nadal prowadzi postepowanie dowodowe w sprawie. Na posiedzeniu w czerwcu 2013 r. Sad nie
wyznaczyt kolejnego terminu rozprawy. Sad nadal prowadzi postepowanie dowodowe w sprawie.

2. Sprawa z powddztwa Sfinks Polska S.A. przeciwko Natalii Noch o uznanie za bezskuteczng w
stosunku do Spoétki dominujgcej umowy darowizny zawartej w dniu 1 marca 2007r. pomiedzy
Markiem i Elzbietg matzonkami Noch, a Natalig Noch, sporzadzonej w formie aktu notarialnego
przed Notariuszem Mariag Dambek w Kancelarii Notarialnej w Gdansku za Rep. A Nr 3277/07 w
zakresie wierzytelnosci przystugujacej powodowi solidarnie w stosunku do Marka Noch oraz Elzbiety
Noch, wynikajgcej z tytutu wykonawczego w postaci wyroku Sgdu Okregowego w todzi, X Wydziat
Gospodarczy z dnia 5 marca 2008 r. (sygn. akt X GC 11/08) oraz wyroku Sadu Apelacyjnego w
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todzi, | Wydziat Cywilny z dnia 30 czerwca 2008 r. (sygn. akt | ACa 410/08). Kwestionowana umowa
darowizny obejmujgca: nieruchomos¢ zabudowang potozong przy ul. Wenus 4 dziatka nr 12/19, dla
ktérej sporzgdzona jest ksiega wieczysta Nr KW GD1G/00117239/0 oraz nieruchomos$¢é gruntowg
oznaczong jako dziatka nr 12/73 o pow. 0,1478 Ha, dla ktérej sporzadzona jest ksiega wieczysta nr
KW GD1G/00125064/1. Wartos¢ przedmiotu sporu 950 tys. z. Pozew wniesiony do Sadu
Okregowego w Gdansku w dniu 29 lutego 2012 r. Postanowieniem z dnia 28 maja 2012 r. Sad
Okregowy w Gdansku | Wydziat Cywilny udzielit Sfinks Polska S.A. zabezpieczenia poprzez
zakazanie pozwanej rozporzadzania lub obcigzania nieruchomosci. Postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia nie jest prawomocne. Pozwana wniosta zazalenie na postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia, ktére doreczono Spétce w dniu 27 sierpnia 2012 r. Spétka dominujgca wniosta
odpowiedZz na =zazalenie. Dotychczas zazalenie nie zostato rozpatrzone. Niezwtocznie, po
otrzymaniu tytutdbw zabezpieczenia — w dniu 19 lipca 2012 r. - zostaly skierowane do Sadu
Rejonowego Gdansk—Poinoc, IV Wydziat Ksigg Wieczystych wnioski o wpisanie w ksiegach
wieczystych wzmianki o zakazanie rozporzgdzania lub obcigzania nieruchomosci. W dniu 24
wrzesnia 2012 r. doreczono zawiadomienie o wpisaniu w KW GD1G/00117239/0 ostrzezenia o
zakazie rozporzgdzania lub obcigzania nieruchomosci. W dniu 8 pazdziernika 2012 r. doreczono
zawiadomienie o wpisaniu ostrzezenia w KW GD1G/00125064/1. Na rozprawie w dniu 7
marca 2013 r. z racji na usprawiedliwiong nieobecno$¢ pozwanej Sad nie wyrazit zgody na
przeprowadzenie informacyjnego wystuchania powoda i odroczyt rozprawe do 20 maja 2013 r. Sad
zobowigzat petnomocnika pozwanych do wniesienia odpowiedzi na pozew i wskazania wszystkich
wnioskéw dowodowych pod rygorem pominiecia w terminie 14 dni. Powdd zostat zobowigzany do
zgtoszenia ewentualnych wnioskéw dowodowych w terminie 7 dni od daty otrzymania odpowiedzi na
pozew. W dniu 8 maja 2013 r. Spétka dominujgca otrzymata pismo procesowe petnomocnika Natalii
Noch. Kolejna rozprawa odbyta sie w dniu 20 maja 2013 r., a na rozprawie w dniu 29 lipca 2013 r.
Sad Okregowy w Gdansku przestuchat swiadkéw powoda. Rozprawa zostata odroczona do
4 listopada 2013 r. Sad zawezwat na termin sprawy kolejnych $wiadkéw. Ponadto postanowiem
Sadu z dnia 12 lipca 2013 r. zostat uwzgledniony wniosek Spotki o zabezpieczenie powddztwa
poprzez zawieszenia postepowania egzekucyjnego z nieruchomosci do czasu prawomocnego
rozstrzygniecia sprawy. W dniu 20 sierpnia 2013 r. Komornik zawiesit postepowanie egzekucyjne z
nieruchomosci na podstawie Postanowienia Sgdu Okregowego w Gdansku, wydanego dnia 12 lipca
2013 r.. W dniu 4 listopada 2013 r. Sad przeprowadzit kolejng rozprawe odraczajgc sprawe do
16 stycznia 2014r..

3. Sprawa z wniosku Sfinks Polska S.A. przeciwko Restauracja Sfinks Pita spotka jawna w likwidacji
Grzegorz Snioszek, Bartlomiej Snioszek. Roszczenie wynosi 280 tys. zt. W powyzszej sprawie
ztozony zostat wniosek egzekucyjny. Prawdopodobienstwo egzekucji bezskutecznej, koniecznos¢
wytoczenia powddztwa przeciwko bytym wspdlnikom Spétki jawnej, co moze nastgpic¢ jako odrebny
pozew badz jako rozszerzenie powddztwa, bowiem po wszczeciu egzekucji pozwana spotka ztozyta
wniosek o przywrdcenie terminu do ztoZzenia sprzeciwu. Egzekucja komornicza zawieszona na czas
trwania postepowania sgdowego. Na rozprawie w dniu 22 maja 2012 r. Sad wydat postanowienie o
powotaniu biegtego dla sprawdzenia roszczenia pod wzgledem ksiegowym. Po wystuchaniu
biegtego na rozprawie w dniu 16 maja 2013 r., co do wydanej przez siebie opinii, w ktorej w zakresie
zapiséw ksiegowych potwierdzit roszczenie Sfinks Polska S.A. Sad ogtosit w dniu 31 maja 2013 r.
Wyrok, w ktdrym uwzglednit powddztwo w catosci wraz z zasgdzeniem kosztéw postepowania.
Wyrok nie jest prawomocny, pozwana podjeta czynnosci zmierzajgce do zaskazenia wyroku. Spotka
dotychczas nie otrzymata apelacji pozwane;.

4. Sprawa z powodztwa Sfinks Polska S.A. przeciwko Novares Sp.j. dawniej Restauracja Sfinks
Joanna Pigtkowska-Filinger i Jan Filinger. Roszczenie o kwote 728 tys. zt. Co do catej kwoty wydany
nakaz zaptaty. Na chwile obecng nieprawomocny, pozwani ztozyli co do catosci nakazu sprzeciw.
Pozwana Jolanta Pigtkowska-Filinger zmarta, wobec czego sprawa zostata zawieszona. Sprawa
wymagata wszczecia odrebnego postepowania o stwierdzenie nabycia praw do spadku, co zostato
uczynione ztozeniem wniosku w tym przedmiocie do Sadu Rejonowego w Czestochowie. Po
rozstrzygnieciu postepowania spadkowego, bedzie mozliwe wskazanie nastepcy prawnego i
podjecie postepowania. Spotka dominujgca ponownie ztozyta wniosek o dopuszczenie do udziatu w
postepowaniu o stwierdzenie nabycia spadku po zmartej Joannie Pigtkowskiej—Filinger w
charakterze uczestnika. Spotka dominujgca oczekuje obecnie na wyznaczenie terminu rozprawy w
sprawie spadkowej. Po ziozeniu wniosku o dopuszczenie Spdtki do udziatu w postepowaniu
spadkowym, Sgd odmowit dopuszczenia Sfinks Polska S.A, do postepowania spadkowego i przestat
postanowienie bez uzasadnienia. Spotka dominujgca ztozyta do Sgdu wniosek o uzasadnienie.
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Sprawa po ustaleniu spadkobiercy podjeta w postepowaniu z wyznaczonym z terminem rozprawy na
dzien 14 stycznia 2014r..

5. Sprawa z powddztwa Sfinks Polska S.A. przeciwko Leszkowi Rodakowi i Markowi Bernatkowi o
zaptate 70 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami naliczanymi od dnia 20 listopada 2010 r. do dnia
zaptaty przed Sadem Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie XV Wydziat Gospodarczy.
Pozew wniesiony w dniu 26 listopada 2012 r.. Sprawa dotyczy odszkodowania za natozong na
Spodtke dominujgcg przez KNF - decyzjg z dnia 23 lutego 2010 r. - kare pieniezng w wysoko$ci
70 tys. zt za naruszenie obowigzkéw informacyjnych. W przedmiotowej sprawie wydany zostat w
dniu 13 grudnia 2012 r. Nakaz zaptaty doreczony Spétce w dniu 7 stycznia 2013 r. zasgdzajgcy
solidarnie od pozwanych kwote 70 tys. zt z ustawowymi odsetkami i kosztami procesu. Nakaz zostat
zaskarzony sprzeciwem przez pozwanego Leszka Rodaka. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie XV Wydziat Gospodarczy w dniu 27 marca 2013 r. przywrécit Markowi Bernatkowi termin
do zilozenia sprzeciwu od nakazu zaptaty. Nakaz zaptaty nieprawomocny, pozwani wniesli
sprzeciwy, ktére Sad w dniu 4 listopada 2013 r. doreczyt powodowi. Sad udzielit 21-dniowego
terminu (t. do dnia 25 listopada 2013 r.) na zilozenie przez strone powodowg pisma
przygotowawczego i zgtoszenie wszystkich twierdzen, wnioskéw i zarzutéw wobec tresci zarzutow.

6. Sprawa z powoddztwa Sfinks Polska SA przeciwko Nirmal Kumar Sanhotra i Haresh Lalwani o
zaptate 265 tys. zt z odsetkami od 29 wrzesnia 2012 r. zostat wniesiony pozew do Sadu
Okregowego w todzi, | Wydziat Cywilny w dniu 4 kwietnia 2013 r.. Powdd dochodzi
nieuregulowanych naleznosci z tytutu umowy o wspdipracy, ktéra tgczyta Spotke dominujacg z
Nirmal Kumar Sanhotra. Zgdanie pozwu oparte jest na wekslu poreczonym przez Haresh Lalwani.
Haresh Lalwani wniést zarzuty do Nakazu zapftaty wydanego w dniu 10 kwietnia 2013 r..
Postanowieniem z dnia 13 sierpnia 2013 r. Sgd odrzucit zarzuty pozwanego Haresha Lalwani wobec
nie uiszczenia optaty od zarzutéw. Nirmal Kumar Sanhotra nie skorzystat z prawa zaskarzenia
nakazu, wobec czego w stosunku do tego dtuznika nakaz sie uprawomocnit. W dniu 26 czerwca
2013 r. Spoétka dominujgca zlozyta wniosek o nadanie nakazowi klauzuli wykonalnosci. W dniu 13
sierpnia 2013 r. Sad odrzucit zarzuty pozwanego wobec nie uiszczenia optaty od zarzutéw. W dniu
14 pazdziernika 2013 r. do Sadu wptynat wniosek o przywrdcenie terminu do uzupetnienia brakow
formalnych zarzutéw, ktérego Sad dotychczas nie rozpoznat. W dniu 05 listopada 2013 r. Sad
wezwat pozwanego do uiszczenia optaty od zazalenia w terminie 7 dni pod rygorem zwrotu wniosku
0 przywrécenie terminu i odrzucenia zazalenia.

Sprawy przeciwko Sfinks Polska S.A.

1. Sprawa z powdédztwa BCH Bogdan Chwalinski i Atlant 2 sp.j. przeciwko Sfinks Polska S.A. przed
Sadem Okregowym w Opolu o odszkodowanie, jako utrata spodziewanych korzysci w kwocie
405 tys. zt. Obecnie sprawa zakonczona prawomocnie wyrokiem Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu
z dnia 1 marca 2012 r., ktéry to Sad zasadzit na rzecz powoddw 105 tys. zt, reszte oddalit. Ztozona
zostata skarga kasacyjna do Sgdu Najwyzszego z wnioskiem o uchylenie wyroku Sadu Il Instanciji.
Wynikiem wniesionej przez Sfinks Polska S.A. kasacji Sad Najwyzszy Wyrokiem z dnia 14 czerwca
2013 r. uchylit Wyrok Sgdu Apelacyjnego i sprawe przekazat do Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu
celem ponownego rozpoznania wniesionej apelacji. Wyrok kasacyjny podzielit zarzuty Sfinks Polska
S.A., iz rozwigzanie umowy, z ktérej powodowie dochodzg odszkodowania nastgpito oswiadczeniem
Sfinks Polska S.A. Obecnie sprawa ponownie trafi do rozpoznania apelacji. Na posiedzeniu
Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu w dniu 2 pazdziernika 2013 r. zostat wyznaczony kolejny termin
rozprawy na dzien 6 grudnia 2013 r.

2. Sprawy przed Sgdem Rejonowym w Opolu Wydziat Gospodarczy z powddztwa BCH Bogdan
Chwalinski przeciwko Sfinks Polska S.A. o zaptate dwunastu czynszéw dzierzawnych. tgcznie
dwanascie spraw, kazda sprawa dotyczy jednego miesigca. Roszczenia w przedziale od 25 tys. zi.
do 29 tys. zi, taczna wartos¢ roszczen 325 tys. zi. Wszystkie sprawy w toku objete wydanymi
nakazami zaptaty w postepowaniu upominawczym, a w dwoch przypadkach zapadty wyroki
zaoczne. We wszystkich sprawach ztozone zostaty sprzeciwy. Wszystkie sprawy zostaty potgczone
do wspodlnego rozpoznania. W dniu 31 maja 2012 r. nastgpita publikacja orzeczenia, skutkiem
ktérego to w wyroku Sad Rejonowy zasadzit roszczenie w czesci, w czesci oddalit, zasadzit wartos¢
nominalng oraz zmienit zasgdzenie co do odsetek. Ztozono apelacje. Na terminie rozprawy w dniu
28 wrzesnia 2012 r. zaskarzone wyroki Sagdu Rejonowego zostaty uchylone przez Sad Il Instanciji i
sprawa przekazana do ponownego rozpoznania w | Instancji. Na rozprawie w dniu 20 lutego 2013 r.
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Sad wydat orzeczenie co do dowodu, wyznaczono stronom 14 dni na wzajemne pisma w ramach
aktualnego stanowiska stron w sprawie. Na rozprawie w dniu 19 kwietnia 2013 r. nastgpita zmiana
sedziego referenta i Sgd odroczyt sprawe bez wyznaczania terminu, strony majg zlozyc kolejne
pisma, pierwszy do zlozenia pisma zostat zobowigzany petnomocnik powodan na kitére odpowiedzi
udzieli pozwany, po czym Sad wyznaczyt nowy termin rozprawy na dzien 26 sierpnia 2013 r..
Sprawa zostata odroczona do dnia 7 pazdziernika 2013 r.. Obecnie istnieje szansa zawarcia ugody i
strony oczekujg na wyznaczenie rozprawy.

3. Sprawa z powoddztwa Marcina Gortata przeciwko Sfinks Polska S.A. o odszkodowanie za naruszenie
débr osobistych oraz o zamieszczenie przeprosin w prasie i na stronach internetowych Sfinks.
Warto$¢ roszczenia odszkodowawczego 200 tys. zi. Sad oddalit wniosek strony powodowej o
bieglego dla ustalenia odszkodowania, jak tez uwzglednit wniosek Sfinksa o przestuchanie w
sprawie Marcina Gortata. Na rozprawie w dniu 18 lipca 2012 r. odbylo sie przestuchanie powoda, jak
tez wowczas strona powodowa rozszerzyta pozew o zadoscuczynienie w dodatkowej kwocie 80 tys.
zt na rzecz Fundacji Marcina Gortata. Po zlozonych pismach przez strony Sgd powotat biegtego dla
ustalenia, czy zaistniata szkoda na wizerunku medialnym powoda. Po ztozeniu opinii nastgpity
dalsze czynnosci w sprawie. W miesigcu styczniu 2013 r. zostata przestana przez Sad opinia, z
ktérej wynika, iz maksymalne wynagrodzenie to 82 tys. zt oraz ze Sfinks Polska SA nie wyrzadzita
szkody na wizerunku medialnym Marcinowi Gortatowi. Na rozprawie w dniu 24 kwietnia 2013 r. Sad
zobowigzat biegtego do uzupetnienia opinii. Po ztozeniu opinii przez biegtego w dniu 26 czerwca
2013 r. Sad wydat wyrok co do zasgdzenia, zgodnie z tg opinig, na rzecz Marcina Gortata kwoty
104 tys. zi, pozostatg kwote roszczenia tak na jego rzecz jak i zadoséuczynienie na rzecz fundac;ji
Sad oddalit, uwzglednit obowigzek przeprosin na stronach internetowych oraz oddalit roszczenie o
przeprosiny w prasie. Obie strony wniosty apelacje.

4. Sprawa przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie z powédztwa Swissco Group P.
Kwiatkowski i L. Milewski Sp. j. w Warszawie o zaptate 41 tys. zt wraz z odsetkami i kosztami
procesu tytutem naleznosci z umowy podnajmu. Nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym
wydany w dniu 23 pazdziernika 2012 r., doreczony Spoice w dniu 7 listopada 2012 r.. Wydany
Nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym zostat zaskarzony sprzeciwem z wnioskiem o
oddalenie powddztwa w catosci. W dniu 19 lipca 2013 r. Sad wydat Wyrok uwzgledniajgcy
roszczenie w catosci. Spotka dominujgca wniosta apelacje. Sprawa oczekuje na dalsze czynnosci
sgdowe.

5. Sprawa z powddztwa GS Samopomoc Chiopska w Dartowie o zaptate odszkodowania w kwocie
300 tys. zt z tytutu zniszczenia przez Sfinks Polska S.A. wynajmowanego lokalu uzytkowego. Spétka
dominujgca zaprzecza dewastacji, a przed przekazaniem lokalu wynajmujgcemu wykonata remont
wedtug wtasnej oceny, dokonanej przy pomocy biegtego. Spétka dominujgca ztozyta odpowiedz na
pozew, negujgc catos¢ roszczenia, wnioskujgc o oddalenie powddztwa w catosci. Na rozprawie w
dniu 11 kwietnia 2013 r. Sad przestuchat $wiadkéw i wyznaczyt kolejny termin posiedzenia na dzien
6 czerwca 2013 r., w celu kontynuacji przestuchan kolejnych swiadkéw. Na kolejnych posiedzeniach
Sadu w dniach 3 wrzesnia 2013 r. i 9 pazdziernika 2013 r., zostali przestuchani swiadkowie
zgtoszeni przez Sfinks Polska S.A.. Sprawa oczekuje na dalsze czynnosci sgdowe.

Postepowania egzekucyjne na wniosek Sfinks Polska S.A.

1. Sprawa egzekucyjna prowadzona z wniosku Sfinks Polska S.A. przeciwko Ireneuszowi
Zuchowskiemu i Jolancie Zuchowskiej w zakresie kwoty 360 tys. zt, wynikajgcej z tytutu
egzekucyjnego w postaci aktu notarialnego zawierajgcego oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu
sie egzekucji, ktéremu postanowieniem z dnia 17 wrzesnia 2010 r. Sad Rejonowy dla Warszawy
Pragi-Pétnoc w Warszawie nadat klauzule wykonalnosci co do kwoty 360 tys. zt. Tytutem
wykonawczym objete sg naleznosci z tytutu umowy franchisingu i podnajmu. Egzekucja wszczeta
12 sierpnia 2011 r.. Pismem z dnia 4 czerwca 2012 r., doreczonym 6 lipca 2012 r. komornik
zawiadomit wierzyciela o bezskutecznosci egzekucji i zamiarze umorzenia postepowania. Wobec
powyzszego Spoétka dominujgca wszczeta sprawe o wyjawienie majatku w/w dtuznikéw wnoszac o
przedtuzenie terminu do czasu podania aktualnych adreséw dluznikéw. Spotka dominujgca
pozyskata jednak z MSW informacje o wymeldowaniu dtuznikéw z pobytu statego oraz braku ich
pobytu czasowego. W dniu 24 wrzesnia 2012 r. Sgd doreczyt postanowienie z 12 wrzesnia 2012 r.
o0 zwrocie wniosku uzasadniajgc to brakiem mozliwosci przedtuzenia terminu sgdowego.
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W dniu 11 lipca 2012 r. Spotka dominujgca ztozyta zatem wniosek o zawieszenie postepowania.
Postanowieniem z 19 lipca 2012 r. komornik zawiesit postepowanie. W dniu 6 czerwca 2013 r.
Spotka dominujgca ztozyta wniosek o podjecie zawieszonego postepowania egzekucyjnego.
Postanowieniem z dnia 12 czerwca 2013 r. Komornik podjat zawieszone postepowanie.

2. Sprawa z powoddztwa Sfinks Polska SA przeciwko Wojciechowi Saganowi o zapfate 159 tys. zt.

Pozew wniesiony do Sgdu Okregowego w todzi, X Wydziat Gospodarczy w dniu 31 pazdziernika
2012 r. na podstawie weksla. Sprawa dotyczy nieuregulowanych naleznosci z tytulu umowy o
wspotpracy. Wniosek egzekucyjny wniesiony do Komornika Sgdowego przy Sgdzie Rejonowym w
Gorlicach. w dniu 6 lutego 2013 r.. Wniosek ztozony na podstawie tytutlu wykonawczego w postaci
Nakazu zaptaty wydanego przez Sad Okregowy w todzi X Wydziat Gospodarczy w dniu 13
listopada 2012 r., zaopatrzonego postanowieniem z dnia 16 stycznia 2013 r. w klauzule
wykonalnoséci. Komornik dokonat zajecia rachunkdw i zajecia wynagrodzenia za prace.
Z uwagi na zbieg egzekucji do wierzytelnosci z rachunkéw bankowych, postanowienim z dnia
6 wrzesnia 2013 r. Komornik przy Sadzie Rejonowym w Gorlicach przekazt sprawe innemu
Komornikowi przy Sadzie Rejonowym w Zakopanem W dniu 4 listopada 2013 r. wptynety zajecia
rachunkéw bankowych. Dotychczas prowadzona egzekucja jest bezskuteczna.

3. Sprawa z powddztwa Sfinks Polska SA przeciwko Wojciechowi Saganowi oraz Marianowi Luberda o
zaptate 293 tys. zi. Pozew wniesiony do Sadu Okregowego w todzi, X Wydziat Gospodarczy w dniu
31 pazdziernika 2012 r.. Powdd dochodzi nieuregulowanych naleznosci z tytutu umowy o
wspbtpracy, ktdra tgczyta Spotke dominujgcg z Wojciechem Saganem. Zgdanie pozwu oparte jest na
wekslu poreczonym przez Mariana Luberda. Wniosek egzekucyjny wniesiony do Komornika
Sadowego przy Sadzie Rejonowym w Gorlicach w dniu 6 lutego 2013 r.. Wniosek egzekucyjny
ztozony na podstawie tytulu wykonawczego w postaci Nakazu zaptaty wydanego przez Sad
Okregowy w todzi X Wydziat Gospodarczy w dniu 13 listopada 2012 r., zaopatrzonego
postanowieniem z dnia 16 stycznia 2013 r. w klauzule wykonalnosci. Komornik dokonat zajecia
rachunkéw bankowych oraz nieruchomosci. W dniu 19 marca 2013 r. Sad Okregowy w todzi,
| Wydziat Cywilny wydat osobny tytut wykonawczy w postaci Nakazu zaptaty w postepowaniu
nakazowym z weksla przeciwko Wojciechowi Saganowi | Marianowi Luberda w celu wszczecia
egzekucji przez komornika przy Sadzie Rejonowym w Zakopanem miedzy innymi z nieruchomosci.
W dniu 17 maja 2013 r. zostat ztozony wniosek o dokonanie wpisu i oszacowania, na dzieh
20 sierpnia 2013 r. Komornik wyznaczyt termin ogledzin nieruchomoéci. Opis i oszacowanie
nieruchomosci zakonczono 1 pazdziernika 2013 r. a w dniu 15 pazdziernika 2013 r. wierzyciel ztozyt
skarge na czynnosci komornika w postaci opisu i oszacowania nieruchomosci, zarzucajgc zanizenie
wartosci nieruchomosci. Skarga dotychczas nie zostata rozpoznana.

4. Sprawa z powodztwa Sfinks Polska S.A. przeciwko Przemystawowi Kamihskiemu BEEF ONLINE o
zaptate 38 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami. Nakaz zaptaty prawomocny od dnia 24 kwietnia
2013 r.. W dniu 6 maja 2013 r. Sad doreczyt tytut wykonawczy. Spotka dominujgca ztozyta wniosek
egzekucyjny do Komornika przy Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy IX Wydziat Gospodarczy.
Poniewaz nastgpit zbieg egzekucji do rachunku bankowego dtuznika Komornik przy Sadzie
Rejonowym dla Warszawy Mokotowa postanowieniem z dnia 16 pazdziernika 2013 r. uznat sie za
niewtasciwy i przekazat sprawe do prowadzenia innemu Komornikowi przy Sadzie Rejonowym dla
Warszawy Mokotowa. Postepowanie egzekucyjne w toku.

5. Sprawa z powddztwa Sfinks Polska S.A. przeciwko Restauracja Sfinks Katarzyna
i Waldemar Bedryjowscy z siedzibg Koszalinie. Roszczenie 320 tys. zi. Wydany nakaz zaptaty
w catosci. Na chwile obecng prawomocny ponad kwote 89 tys. zt., co do ktérej kwoty wspdlnik
W. Bedryjowski ztozyt sprzeciw od nakazu zaptaty. Na terminie rozprawy w dniu 16 czerwca 2011 r.
uwzgledniono powddztwo w catosci, w ktorej byto popierane w kwocie ponad 42 tys. zt. Co do kwoty
47 tys. zt.powddztwo cofniete ze zrzeczeniem sie roszczenia wobec dokonanej korekty fakturowe;.
Nakaz zaptaty z dnia 31 sierpnia 2010 r. wydany przez Sad Okregowy w todzi Il Wydziat Cywilny I
Nc 112/10 zasadzajacy kwote 318 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od kwot wskazanych w
nakazie oraz kwote 3.980,00 zt tytutem kosztow optaty sgdowej i kwote 7 tys. zt tytutem zastepstwa
procesowego. Postanowieniem 23 kwietnia 2013 r. sygn. akt Il C 1417/10 nakazowi zaptaty nadano
klauzule wykonalnosci w catosci tj. 318 tys. zt w stosunku do Katarzyny Bedryjowskiej i w zakresie
kwoty 229 tys. zt oraz w stosunku do Waldemara Bedryjowskiego w zakresie kwoty 25 tys. zt wraz z
odsetkami i kosztami postepowania oraz kwotg 150 zt tytutem zwrotu kosztéw postepowania. Wyrok
z dnia 21 czerwca 2011 r. wydany przez Sad Okregowy w todzi Il Wydziat Cywilny sygn. akt Il C
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1417/10 zasadzajgcy kwote 47 tys. zt z odsetkami ustawowymi od dnia 15 lipca 2010 r.
Postanowieniem z dnia 23 kwietnia 2013 r. sygn. akt Il C 1417/10 nakazowi zaptaty nadano klauzule
wykonalnoéci w stosunku do Waldemara Bedryjowskiego w zakresie kwoty 48 tys. zt wraz z
odsetkami od dnia 15 lipca 2010 r. do dnia zaptaty. W dniu 22 maja 2013 r. Spotka dominujgca
ztozyta wniosek o wszczecie egzekucji do Komornika Sgdowego przy Sadzie Rejonowym w
Koszalinie. W dniu 12 lipca 2013 r. Komornik Sgdowy przy Sgdzie Rejonowym w Koszalinie podijat
czynno$ci majace na celu poszukiwanie majatku dtuznika. Egzekucja komornicza w toku.

Postepowania administracyjne

e W dniu 21 marca 2013 r. Sfinks Polska S.A. zlozyta odwotanie do Dyrektora Izby Skarbowej w
Warszawie od decyzji Naczelnika Trzeciego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Radomiu z dnia
27 lutego 2013 r., okreslajgcej kwote zwrotu podatku od towaréw i ustug za miesigc grudzien 2011 r.
Decyzja ta zostata wydana na skutek wszczetego w dniu 27 czerwca 2012 r. przez Naczelnika
Trzeciego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Radomiu postepowania podatkowego wobec
Sfinks Polska S.A. w zakresie okreslenia zobowigzania w podatku od towaréw i ustug za m-c
grudzien 2011 r. W powyzszej decyzji nie uznano prawa Spétki dominujgcej do korekty podatku
naleznego z tytutu tzw. ,ulgi na zte dtugi” w stosunku do dwdch diuznikéw na taczng kwote 110 tys.
zt. Postanowieniem Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 1 sierpnia 2013 r. z uwagi na
ztozonos¢ problemu bedacego przedmiotem wniesienia odwotania, wyznaczony zostat termin
zatatwienia sprawy na dzien 4 pazdziernika 2013 r.. Sprawa w toku.

e Postanowieniem Prezesa UOKIiK z dnia 19 grudnia 2012 r. doreczonym spotce 28 grudnia 2012 r.
zostatlo wszczete postepowanie antymonopolowe w sprawie zawarcia przez przedsiebiorce z
przedsiebiorcami prowadzgcymi na zasadzie franszyzy restauracje pod markg SPHINX
porozumienia ograniczajgcego konkurencje na lokalnych rynkach restauracji nieformalnych,
polegajgcego na ustaleniu sztywnych cen sprzedazy. Wg uzasadnienia postanowienia UOKIK
sprawdza, czy uzasadnione jest podejrzenie naruszenia art. 6 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw. Spoétka dominujgca ztozyta obszerng odpowiedz z zajeciem petnego
stanowiska negujgc, aby umowy franczyzowe byty porozumieniem co do cen sztywnych i negujgc
pojecie rynku restauracji nieformalnych jako pojecie nieznane na rynku HoReCa, Spoétka dominujgca
ponadto zlozyla petng zgdang przez UOKiK dokumentacje. W dniu 25 czerwca 2013 r. Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydata decyzje w ktorej uznaje za praktyke
ograniczajgcg konkurencje i naruszajgcg zakaz, o ktérym mowa wart. 6 ust. 1 pkt. 1 ustawy z dnia
16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw poprzez zawarcie przez Sfinks Polska S.A.
z przedsiebiorcami prowadzgcymi na zasadzie franczyzy restauracje pod markg Sphinx
porozumienia ograniczajgcego konkurencje na lokalnych rynkach restauracji nieformalnych na
terenie kraju, polegajgcego na ustalaniu sztywnych cen sprzedazy produktéw oferowanych w
restauracjach dziatajgcych pod markg Sphinx i nakazat zaniechania jej stosowania oraz natozyt na
Sfinks Polska S.A. kare pieniezng w wysokosci 464.tys. zt ptatng do budzetu panstwa. Decyzja ta
zostata zaskarzona do Sgdu Okregowego ze zgtoszeniem nieprawidtowosci ustalen, braku dowodéw
negujgcych stanowisko Sfinks Polska S.A. jak tez zgtoszono wnioski dowodowe na potwierdzenie
stanowiska Sfinks Polska S.A. Dodatkowo zarzucono iz umowy franczyzowe zawierane przez Sfinks
Polska S.A. korzystajg z ochrony art. 8 ust 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw jak
spetniajgce przestanki wytgczajace je z kategorii umoéw zabronionych. Prezes UOKIK przekazata
akta do Sagdu Antymonopolowego.

e Spotka dominujgca zostata zawiadomiona pismem z dnia 28 czerwca 2013 r. nadestanym przez
UOKIK, iz Urzad ten prowadzi wstepne postepowanie wyjasniajgce celem ustalenia, czy informacja
umieszczona przez Sfinks Polska S.A. na stronie internetowej spétki dotyczgca jednej z ofert
promocyjnych nie narusza intereséw konsumentow. Wyzej wskazanym pismem zazgdano od Spofki
dominujgcej przedstawienia szczegdétowych informacji w tym zakresie. Spoétka sktadata kolejne
pisemne wyjasnienia. W postepowaniu tym Sfinks Polska S.A. nie jest strong.

Inne

Sfinks Polska S.A. jako uczestnik — wierzyciel w postepowaniu upadtosciowym przeciwko spoétce
zaleznej - Sfinks Czech& Slovakia s. r. 0. z siedzibg w Pradze, prowadzonym przez Sad Miejski w
Pradze, Wydziat Insolwencyjny, Republika Czeska. Spotka dominujgca zgtosita do postepowania
upadtosciowego wierzytelnosci z pozyczek i faktur na dostawy towaru i $wiadczenie ustug, z
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odsetkami za zwioke na kwote 16 339 tys. CZK. Syndyk oraz dluznik uznali wierzytelnos¢ bez
zastrzezen. Zgtoszona wierzytelnos¢ zostata zatwierdzona przez Sad insolwencyjny na posiedzeniu
w dniu 10 lipca 2012 r.. W postepowaniu tym syndyk za zgodg przedstawiciela wierzycieli ziozyt do
Sadu wniosek o wyrazenia zgody na sprzedaz masy majgtkowej poza licytacjg. W dniu 29 lipca
2013 r. odbyta sie rozprawa zatwierdzajgca Sprawozdanie kohcowe syndyka insolwencyjnego z
rozliczeniem wynagrodzenia i kosztéw, na ktérej réwniez Sad odrzucit protest jednej z pracownic. Od
decyzji Sadu przystuguje prawo do odwotania w ciggu 14 dni. Postepowanie w toku.

Zdarzenia po dniu bilansowym w zakresie spraw sadowych

Sprawy z powodztwa Sfinks Polska S.A. i spétek zaleznych

1.

Sprawa z powddztwa Sfinks Polska S.A. przeciwko Restauracja Sphinx Milczewski Furmaniak
Sp. j. z siedzibg w todzi, Daniel Milczewski i Dawid Furmaniak o zaptate. Warto$¢é przedmiotu
sporu wynosi 244 tys. zt.wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od poszczegdélnych naleznosci
od dnia wymagalnosci do dnia zapfaty. Postepowanie wszczete na skutek pozwu zlozonego w
dniu 19 wrzesnia 2013 r. do Sgdu Okregowego w todzi. W dniu 21 pazdziernika 2013 r. Sad
Okregowy w todzi wydat Nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym. Nakaz zaptaty nie jest
prawomocny.

Sprawa z powoddztwa Sfinks Polska S.A. przeciwko Restauracja Sphinx Matgorzata Lebioda
Mariusz Lebioda Sp. j. z siedzibg w todzi o zaptate. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 21 tys. zt
wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi dla poszczegdlnych naleznosci od dnia wymagalnosci
do dnia zaptaty. Postepowanie wszczete na skutek pozwu ztozonego w dniu 24 wrzesnia 2013 r.
do Sadu Rejonowego w todzi. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Sad nie wydat Nakazu
zaptaty.

Sprawa z powddztwa Sfinks Polska S.A. przeciwko Piotrowi Kowalskiemu, prowadzacemu
dziatalno$é gospodarczg pod firmg MATGRAFF o zaplate. Wartos¢é przedmiotu sporu wynosi
7 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi dla poszczegdlnych naleznosci od dnia
wymagalnosci do dnia zaptaty. Postepowanie wszczete na skutek pozwu ztozonego w dniu 24
wrzesnia 2013 r. do Sgdu Rejonowego w Warszawie. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
Sad nie wydat Nakazu zapfaty.

Sprawa z powddztwa Shanghai Express Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od Sfinks Polska S.A.)
przeciwko Restauracji Sphinx Milczewski Furmaniak Sp. j. z siedzibg w todzi, Daniel Milczewski i
Dawid Furmaniak o zaptate. Warto$¢ przedmiotu sporu 73 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi
liczonymi dla poszczegdlnych naleznosci od dnia wymagalnosci do dnia zaptaty. Postepowanie
wszczete na skutek pozwu ztozonego w dniu 17 wrzeénia 2013 r. do Sgdu Rejonowego w todzi.
Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu Sad nie wydat Nakazu zaptaty.

Sprawa z powoddztwa Sfinks Polska S.A. przeciwko Elzbiecie Kwasniewskiej i Jerzemu
Kwasniewskiemu o zaptate. Warto§¢ przedmiotu sporu wynosi 213 tys. zt z odsetkami
ustawowymi od 21 wrzesnia 2013 r. do dnia zaptaty. Postepowanie wszczete na skutek pozwu
wniesionego do Sgdu Okregowego w todzi, X Wydziat Cywilny w dniu 28 pazdziernika 2013 r..
Zadanie pozwu oparte jest na wekslu. W dniu 7 listopada 2013 r. Sagd wydat nakaz zaptaty

Sprawa z powddztwa Sfinks Polska S.A. przeciwko Annie Kwasniewskiej i Katarzynie Tworzydio
0 zaptate. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 22 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi
dla poszczegélnych naleznosci od dnia wymagalnosci do dnia zaptaty. Postepowanie wszczete
na skutek pozwu wniesionego do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie XV
Wydziat Gospodarczy w dniu 28 pazdziernika 2013 r.

Sprawa z powddztwa Sfinks Polska S.A. przeciwko Dariuszowi Dagis o zapfate. Wartos¢
przedmiotu sporu wynosi 244 tys. zt odsetkami ustawowymi od 23 pazdziernika 2013 r. do dnia
zaptaty. Postepowanie wszczete na skutek pozwu wniesionego do Sgdu Okregowego w todzi, X
Wydziat Cywilny w dniu 06 listopada 2013 r.. Zgdanie pozwu oparte jest na wekslach.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania raportu
za Ill kwartat 2013 r. wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od przekazania
poprzedniego raportu.

Wg najlepszej wiedzy Spdtki struktura akcjonariatu na dzien podpisania poprzedniego raportu
okresowego przestawiata sie nastepujgco:

. . . . Liczba glosow Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Udziatl w Kapitale ogolnej liczbie
na WZA .
gloséw na WZ
Sylwester Cacek 5128 358 19,34% 5128 358 19,34%
Robert Dziubtowski* 1680432 6,33% 1680432 6,34%
AnMar Development Sp. 1565 737 5,90% 1565 737 5,90%
Altus Internative
Investments Fiz Altus
FiZ Subfundusz Private 2 200 000 8,30% 2 200 000 8,30%
Equity
Pozostali akcjonariusze 15941 662 60,12% 15941 662 60,12%
Razem 26 516 000 100,00% 26 516 000 100,00%

*Dziubtowski Robert tacznie z Top Consulting S.A.

Ogodlna liczba gloséw wedlug najlepszej wiedzy Spotki oraz struktura akcjonariatu na dzieh publikaciji
niniejszego Raportu przestawia sie nastepujgco:

Liczba gloséow Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Udzial w Kapitale g ogolnej liczbie
na WZ .

gloséw na WZ
Sylwester Cacek 5128 358 19,34% 5128 358 19,34%
Robert Dziubtowski* 1680432 6,34% 1680432 6,34%
AnMiar Development Sp. 1565 737 5,90% 1565 737 5,90%
ING OFE 1 395 506 5,26% 1 395 506 5,26%
Pozostali akcjonariusze 16 745 967 63,15% 16 745 967 63,15%
RAZEM 26 516 000 100,00% 26 516 000 100,00%

*Dziubtowski Robert tacznie z Top Consulting S.A.

8

Zestawienie stanu posiadania akcji Sfinks Polska S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2013 r., wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu,
odrebnie dla kazdej z os6b

Od dnia podpisania raportu za | potrocze 2013 r. w dniu 29 sierpnia 2013 r. zestawienia stanu posiadania
akcji Sfinks Polska S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce w spoétce w stosunku do dnia publikacji
niniejszego Raportu okresowego za Il kwartat 2013 r. przedstawiajg sie jak ponizej:
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a. Zarzad:
Imie i nazwisko Liczba akcji na dzien | Liczba akcji na dzien Zmiana
29 08 2013 r.. 1411 2013 r.
Dorota Cacek 0 0 0
Sylwester Cacek 5128 358 5128 358 0
Bogdan Bruczko 0 0 0
Mariola Krawiec-Rzeszotek 0 0 0
Stawomir Pawtowski 0 0 0
b. Rada Nadzorcza:
Imie i nazwisko Liczba akcji na dzien Liczba akcji na dzien Zmiana
29 08.2013r. 3009.2013 .
Krzysztof OpawskKi 0 0 0
Jan Jezak 0 0 0
Krzysztof Gerula 0 0 0
Artur Gabor 0 0 0
Piotr Kaminski 0 0 0
Robert Rafat 0 0 0
Robert Dziubtowski *** 1680 432 1680 432 0
***Dziubtowski Robert tgcznie z Top Consulting S.A.
9 Informacje o zawarciu przez Sfinks Polska S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub

wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich wartosci.

W okresie objetym raportem Spétka dominujgca, jak i jednostki od niej zalezne nie dokonywaty
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére to transakcje nalezatoby uznac za istotne oraz ze
zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

10 Informacje o udzieleniu przez spoétke lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - udzielonych podmiotom powigzanym
emitenta

W Il kwartale 2013 r. Spétka dominujgca udzielita pozyczki dla SPV.REST1 Sp. z 0.0. w wysokosci
100 tys. zt.

11  Wskazanie czynnikow, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowg
Sfinks Polska S.A. wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza. W tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego
oraz wskazanie metod minimalizacji tych ryzyk

Na osiggniete przez Grupe Kapitatlowg Sfinks Polska S.A. wyniki, w perspektywie najblizszych
miesiecy, bedg przede wszystkim miaty wplyw rezultaty przeprowadzonej restrukturyzacji
dziatalnosci operacyjnej, tempo realizacji przyjetych planéw rozwoju, jak tez sytuacja gospodarczo-
ekonomiczna kraju.
Zarzad Spotki dominujgcej zwraca uwage na ryzyko potencjalnego wptywu na wyniki Grupy
Kapitatowej Sfinks Polska S.A. m.in. wybranych czynnikow:
= wzrostu cen produktéow zywnosciowych,
= trendu ksztattowania sie stawek czynszéw na rynku lokali uzytkowych,
= tempa wychodzenia ze spowolnienia gospodarczego i powrotu do korzystania przez
konsumentow z oferty restauracji,
= potencjalnych negatywnych skutkow wynikajgcych z ryzyka kolejnej fali kryzysu
gospodarczego.

Grupa Kapitatlowa zaktada stabilny rozwdj restauracji w ramach zarzgdzanych konceptéw oraz
kontynuowanie poprawy rentownosci istniejgcej sieci.

Z tego powodu jako kluczowe z punktu widzenia mozliwosci zrealizowania celéw strategicznych
Grupy Kapitatowej nalezy wskaza¢ nastepujgce elementy:
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uruchamianie kolejnych prestizowych lokalizacji,

zdolno$¢ do dalszej poprawy efektywnosci funkcjonowania restauracji poprzez m.in.
zwiekszenie standaryzacji proceséw zarzgdzania restauracjami, przeglad i modyfikacje
oferty produktowej,

rozwadj sieci restauracji Sphinx przy zapewnieniu rentownosci poszczegoéinych placowek,
zdolno$¢ w pozyskiwaniu nowych franczyzobiorcow,

zwigkszenie sprzedazy sieci restauracji poprzez aktywne dziatania prosprzedazowe,
aktywnos¢ w mediach regionalnych i ogélnopolskich,

rozwdj sieci Chtopskie Jadto w wyniku zakonczenia prac zwigzanych z rebrendingiem
restrukturyzacjg tej sieci,

opracowanie zmian w koncepcie dziatania restauracji sieci WOOK,
rozwoj systemu szkolenia personelu.

12  Opis najwazniejszych zamierzen i planowanych dziatan Grupy Kapitatlowej Sfinks Polska
S.A.w nadchodzacym pétroczu

w najbhzszym potroczu najwazniejsze zamierzenia i planowane dziatania obejmuja

uruchamianie kolejnych prestizowych lokalizacji,

rozwaj sieci restauracji Sphinx przy zapewnieniu rentownosci poszczegoéinych placowek,
zwiekszenie sprzedazy sieci restauracji poprzez aktywne dziatania prosprzedazowe,
aktywnos¢ w mediach regionalnych i ogélnopolskich,

kontynuacja rozwoju sieci Chtopskie Jadto w nowym modelu po rebrendingu w nowych
lokalizacjach,

kontynuacja projektéw zmian w koncepcie dziatania restauracji sieci WOOK.

Piaseczno, 14 listopada 2013 roku

Za Spotke:

Sylwester Cacek — Prezes Zarzadu s

Dorota Cacek — Wiceprezes Zarzadu o

Mariola Krawiec—Rzeszotek — Wiceprezes Zarzgdu - ......cocooiiiiiiiiiiii e

Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzgdu P

Stawomir Pawtowski — Wiceprezes Zarzadu TP
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Sfinks Polska S.A.

Jednostkowe skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013r.

Dla akcjonariuszy Sfinks Polska S.A.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r. Zarzad jest
zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie jednostkowego skréconego s$rodrocznego sprawozdania
finansowego dajgcego prawidlowy irzetelny obraz sytuacji majgtkowej ifinansowej Spotki na
30 wrzesnia 2013 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013.

Elementy jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w
niniejszym dokumencie w nastepujgcej kolejnosci:

Strona
Srodroczne zestawienie catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013
wykazujgce strate netto w kwocie 4.383 tys. zt oraz catkowity ujemny dochdd w kwocie 3
4.383 tys. zt
Srédroczny bilans na dzien 30 wrzeénia 2013 roku wykazujgcy po stronie aktywow i pasywow
kwote 63.831 tys. zt 5
Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2013 roku, wykazujgce wzrost kapitatéw wiasnych o kwote 1.250 tys. zt 7
Srédroczny rachunek przeptywéw pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2013 roku wykazujgcy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 1.986 tys. zt 8
Noty do jednostkowego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego 10

Raport Zarzadu z dziatalnosci jest czescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej do
skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spoiki dnia 14 listopada 2013 roku oraz podpisane w imieniu Zarzgdu przez:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Sylwester Cacek Stawomir Pawtowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Bogdan Bruczko Mariola Krawiec-Rzeszotek

Wiceprezes Zarzadu

Dorota Cacek

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych

Zbigniew Machatowski

Piaseczno, dnia 14 listopada 2013 r.
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Zestawienie catkowitych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013

Nota od 1 stycznia od 1 lipcado od 1 stycznia od 1 lipcado
do 30 wrzesnia 30 wrzesnia do 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2013 2013 2012 2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy 102 357 38 165 78 209 28 732
Koszt wtasny sprzedazy (87 046) (32477) (67 575) (23 839)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 15311 5688 10 634 4 893
Koszty ogolnego zarzadu (14 611) (4 295) (14 921) (4 697)
Pozostate przychody operacyjne 1053 350 1509 321
Pozostate koszty operacyjne (2 413) (870) (3812) (694)
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej (660) 873 (6 590) a77)
Przychody finansowe 454 74 311 82
Koszty finansowe (4 177) (1 321) (5 190) (1 728)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 383) (374) (11 469) (1 823)
Podatek dochodowy 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (4 383) (374) (11 469) (1823)
Zysk (strata) netto (4 383) (374) (11 469) (1823)
Pozostate dochody catkowite
Dochody catkowite razem (4 383) (374) (11 469) (1823)
Dochod catkowity przypadajacy:
Akcjonariuszom (4 383) (374) (11 469) (1823)
Catkowite dochody ogétem (4 383) (374) (11 469) (1823)
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Zysk (strata) na jedng akcje

6
Zwykly (0,18) (0,02) (0,52) (0,08)
Rozwodniony (0,18) (0,01) (0,52) (0,08)
Catkowity dochéd na jedng akcje
Zwykty (0,18) (0,01) (0,52) (0,08)
Rozwodniony (0,18) (0,01) (0,52) (0,08)
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Bilans na dzien 30 wrzesnia 2013

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Udziaty w jednostkach zaleznych
Pozyczki udzielone podmiotom

zaleznym

Dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate

naleznosci

Krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Nota Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012 30 wrzesnia 2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000

7 3087 3 258 2192
8 29 012 29 282 35167
3501 2541 2411

9 3578 3578 3578
412 - -

- 3900 3900

1694 1694 1694

41 284 44 253 48 942

10 1661 1241 1075
11 9 640 9022 9762
5700 - -

5546 3560 2520

22 547 13 823 13 357

63 831 58 076 62 299

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2013 2012 2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 26 516 22 106 22 106
Kapitat zapasowy 137 676 136 453 136 426
Zysk (strata) z lat ubiegtych (211 572) (197 851) (197 851)
Zysk netto okresu obrotowego (4 383) (13 721) (11 469)
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom (51 763) (53 013) (50 788)
Zobowigzanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 12 92 241 89 625 89113
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu 16 830 144 154
leasingu finansowego
Pozostate rezerwy diugoterminowe 19 735 958 3979
Zobowigzania z tytutu obligaciji 15 367
Inne zobowigzania diugoterminowe 786 1241 1327
94 959 91 968 94 573
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 13 12722 13 469 12 827
zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu 16 138 40 39
leasingu finansowego
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 12 2163 1062 997
bankowe
Rezerwy krotkoterminowe 19 5279 4261 4242
Przychody rozliczane w czasie 333 289 409
20 635 19 121 18 514
Pasywa razem 63 831 58 076 62 299
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013

od 1 stycznia do od 1 stycznia do od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012 30 wrzesnia 2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 22106 22 106 22 106
Wydanie udziatéw ( emisja ) 4410 - -
Stan na koniec okresu 26 516 22 106 22 106
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu 136 453 136 555 136 555
Emisja akcji powyzej wartosci 1258 - -
nominalnej
Koszty emis;ji (35) (102) (129)
Stan na koniec okresu 137 676 136 453 136 426
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na poczatek okresu (197 851) (177 947) (177 947)
Niepodzielona cze$¢ wyniku (13 721) (19 904) (19 904)
finansowego
Stan na koniec okresu (211 572) (197 851) (197 851)
Zysk netto
Stan na poczatek okresu (13 721) (19 904) (19 904)
Podziat wyniku finansowego z lat 13721 19 904 19 904
ubiegtych
Wynik finansowy wypracowany w (4 383) (13 721) (11 469)
okresie obrotowym
Stan na koniec okresu (4 383) (13 721) (11 469)
Razem kapitaly wiasne
Stan na poczatek okresu (53 013) (39 190) (39 190)
Stan na koniec okresu (51 763) (53 013) (50 788)
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Rachunek przeptywéw pienieznych
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci
operacyjnej

Zysk brutto roku obrotowego

Korekty:
Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych
Odpis aktualizujgcy aktywa trwate

(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

Likwidacja srodkow trwatych

Odpis aktualizujgcy udziaty i udzielone pozyczki
Przychody z tytutu odsetek

Koszty odsetek

Zmiany stanu kapitatu obrotowego

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego
Wplywy z tytutu sptaty pozyczek udzielonych
Wydatki na zakup majatku trwatego

Wydatki na zakup akcji i udziatéw w podmiotach
stowarzyszonych

Utworzenie dtugoterminowych lokat bankowych
Udzielone pozyczki

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Odsetki zaptacone

Odsetki uzyskane

Sptata kredytéw i pozyczek

Koszty emisji akcji wlasnych

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Srodki uzyskane z emisji akgji

Srodki uzyskane z emisji obligacji

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci
finansowej

od 1 stycznia
do 30 wrzesnia

od 1 stycznia
do 31 grudnia

od 1 stycznia
do 30 wrzesnia

2013 2012 2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000
(4 383) (13 721) (11 469)

6 964 21 385 16 908
6 094 8878 7018
214 330 245
(553) 3585 -
() (43) (43)

23 685 580

- 198 160

(172) (285) (202)
3995 6 767 5086
(2 635) 1270 4064
(420) (245) (79)
(669) 1870 1991
(1 546) (355) 2152
2 581 7 664 5 439
1971 127 128

950 2178 1487

(5 905) (3 008) (2 134)
- (15) (15)

(1 800) - -
(1661) (1 098) (1 100)
(6 445) (1816) (1 634)
(35) (3332) (3113)
159 285 202
(237) (2 301) (1 416)
(34) (102) (129)
(31) (64) (55)
3028 - -
3000 - -
5 850 (5 514) (4 511)
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Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto Srodkéw 1986 334 (706)
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich 3560 3226 3226

ekwiwalentow

Saldo zamkniecia Srodkéw pienieznych i ich 5546 3560 2520
ekwiwalentéw
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NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MSSF
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013

1. Charakterystyka Spotki

Spotka Sfinks Polska S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 16 sierpnia
1999 roku w Kancelarii Notarialnej Andrzeja Gruszki (Rep. A Nr 2348/99). Dnia 03 wrzesnia 1999 roku
Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad rejonowy XXI Wydziat
Gospodarczy w todzi w dziale B pod numerem 7369. Postanowieniem Sadu Rejonowego

dla todzi-Srédmiescia, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego Spoétka zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000016481.

Podstawowe dane jednostki:

Firma Spofki Sfinks Polska Spotka Akcyjna
Siedziba ul. Swietojanska 5a  05-500 Piaseczno
Sad Rejestrowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w

Sad rejestrowy Warszawie, XIV Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego.

Numer w rejestrze 0000016481
Numer PKD 5610A
Przedmiot przedsiebiorstwa: Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest

organizacja i Swiadczenie ustug gastronomicznych

oraz prowadzenie dziatalnosci franchisingowe.
Sprawozdania finansowe: Za okres 01.01.2013 — 30.09.2013

Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za okres

01.01.2012 — 30.09.2012

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone w identyczny

spos6b zapewniajgcy poréwnywalnos¢ danych.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
e prowadzenie restauracji SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO
e dziatanie jako franchisingodawca dla podmiotéw zaleznych w zakresie udzielania im prawa
do prowadzenia restauracji SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO
e najem powierzchni restauracyjnych oraz ich podnajem podmiotom zaleznym prowadzgacym
restauracje w oparciu o zawarte ze Spotkg umowy franchisingowe.

Spotka jest wiascicielem bezposrednio lub przez podmioty zalezne kapitatowo wszystkich
wymienionych wyzej marek. Zgodnie ze stosowanym modelem biznesowym, czes¢ restauracji
SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO jest prowadzona przez odrebne podmioty, zatozone
i prowadzone przez osoby trzecie. W relacjach pomiedzy tymi spétkami a Sfinks Polska S.A,
uregulowanymi miedzy innymi przez umowy o wspétpracy oparte na zasadach franczyzy, w roku 2013
obowigzywaty nastepujace kluczowe zasady:

o Sfinks Polska S.A. uczestniczy w procesie poszukiwania, weryfikacji oraz adaptacji lokalu

pod przyszia restauracje

¢ mozliwe formy finansowania naktadow inwestycyjnych: samodzielne przez Sfinks Polska S.A,

gdzie Franczyzobiorca wnosi optate wstepng z tytulu udzielenia upowaznienia
do wykorzystywania Know-How lub samodzielne przez Franczyzobiorce

o spoiki prowadzagce Restauracje sg zaktadane przez osoby niezalezne od Spodiki, brak

jest powigzania kapitatowego pomiedzy Spotkg a Franczyzobiorca,

e jedynym przedmiotem dziatalnosci spotek prowadzgcych restauracje bylo kompleksowe
prowadzenie tych restauracji, zatrudnianie i zarzgdzanie personelem, realizowanie sprzedazy,
Sfinks Polska S.A. zarzadzata menu, politykg cenowa oraz standardami prowadzenia
restauracji oraz kontrolowata przestrzeganie tych standardow,
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e Sfinks Polska S.A. wyznaczata biuro rachunkowe prowadzace rachunkowo$¢ podmiotow
gospodarczych prowadzacych restauracje, miata takze prawo do kontroli zaréwno lokalu
jak i dokumentacji Franczyzobiorcy w kazdym czasie, z uzasadnionych powoddéw,

o Wygasniecie umowy 0 wspotpracy moze nastgpi¢ w przypadku wygasniecia umowy najmu
na lokal, w ktérym jest prowadzona Restauracja. Natomiast rozwigzanie uméw o wspétpracy
moze zosta¢ dokonane na mocy porozumienia stron, a w przypadku tamania zapiséw
umownych przez Franczyzobiorce, Sfinks Polska S.A. ma prawo do natychmiastowego
rozwigzania umowy

e W mys$l zawartych umoéw o wspéipracy na zasadach franczyzy Sfinks Polska S.A.
otrzymywata od podmiotéw prowadzacych restauracje comiesieczng opfate franczyzowg
w wysokosci zaleznej od generowanych przez danego Franczyzobiorce obrotéw netto z tytutu
sprzedazy ustug gastronomicznych

Na podstawie powyzszych zasad, pomimo braku powigzan kapitatowych pomiedzy Sfinks Polska S.A.
a podmiotami prowadzgcymi restauracje, Sfinks Polska. S.A. traktuje te spdiki jako jednostki 100%
zalezne. Spotka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej.

Struktura wiascicielska

W ciggu roku 2013 zmiany w strukturze wtascicielskiej ksztattowaty sie nastepujaco:

a) Stan na dzien 31.12.2012

Akcjonariusz Udziat w kapitale
Sylwester Cacek 23,20%
Fundusze Inwestycyjne zarzgdzane przez Altus TFI S.A. 9,58%
AnMar Development Sp. z o.0. 7,08%
Tomasz Morawski 6,47%
Polsat OFE 6,73%
ING OFE 5,88%
Pozostali 41,06%
Razem 100,00%

b) Stan na dzien 30.09.2013

Akcjonariusz Udziat w kapitale
Sylwester Cacek 19,34%
Fundusze Inwestycyjne zarzgdzane przez Altus TFI S.A. 8,30%
Robert Dziubtowski* 6,34%
AnMar Development Sp. z o0.0. 5,90%
Pozostali 60,12%
Razem 100,00%

* tgcznie z Top Consulting S.A.

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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¢) Stan na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wedtug najlepszej wiedzy Spofki

Akcjonariusz Udziat w kapitale
Sylwester Cacek 19,34%
Robert Dziubtowski* 6,34%
AnMar Development Sp. z 0.0. 5,90%
ING OFE 5,26%
Pozostali 63,16%
Razem 100,00%

* tgcznie z Top Consulting S.A.

Sktad Zarzadu spotki w 2013 roku:

W Zarzadzie w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r. nie zaszty zmiany, a skfad organu
ksztattowat sie nastepujgco:

Sylwester Cacek — Prezes Zarzadu,

Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu,

Dorota Cacek — Wiceprezes Zarzadu,

Mariola Krawiec-Rzeszotek — Wiceprezes Zarzadu,
Stawomir Pawtowski — Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w 2013 roku:

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 29 czerwca 2013 r. sktad organu Rady Nadzorczej ksztattowat sie
nastepujgco:

Krzysztof Opawski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
Artur Gabor - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej;
Tomasz Morawski — Cztonek Rady Nadzorczej;
Krzysztof Gerula — Czlonek Rady Nadzorczej;

Jan Adam Jezak — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 29 czerwca 2013 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie zmiany w
skfadzie Rady Nadzorczej Sfinks Polska S.A. Na dzienh bilansowy oraz na dzien publikacji sktad Rady
Nadzorczej ksztattowat sie nastepujgco:

Krzysztof Opawski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
Artur Gabor - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej;
Krzysztof Gerula — Czlonek Rady Nadzorczej;

Jan Adam Jezak — Czlonek Rady Nadzorczej;

Robert Dziubtowski — Cztonek Rady Nadzorczej;

Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej;

Robert Rafat — Czionek Rady Nadzorcze;.

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego Strona 12



Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzes$nia 2013 - SFINKS POLSKA S.A.

2. Oswiadczenie o zgodnosci sprawozdania z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade ds. Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i zaakceptowanymi przez Unie Europejskg dla $roédrocznej
sprawozdawczosci finansowej (w szczegolnosci zgodne z MSR 34) oraz Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych, obowigzujgcymi na dzien
30 wrzesnia 2013 r.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2013:

o MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe, zatwierdzone
w UE w dniu 4 marca 2013 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Kompensowanie
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych dochodow, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkowos$ci $wiadczen po
okresie zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku
(MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po
tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkiadu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgca w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.
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Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw,
zmian standardow i interpretaciji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktére nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

e MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udzialow w innych jednostkach”, zatwierdzone w
UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 , Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne
ustalenia umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych
jednostkach” — objasnienia na temat przepiséw przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4
kwietnia 2013 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji
sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,lInstrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informac;ji” — obowigzkowa data wejsScia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie
informacji na temat udzialdbw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe
sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywéw” — Ujawnianie warto$ci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i  wycena”
— Nowacja instrumentéw pochodnych i dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty publiczne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczeh
portfela aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub
zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie
miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na
dzien bilansowy.

3. Zasady sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz walutg funkcjonalng
jest zloty polski. W sprawozdaniu prezentowane sg dane w zaokragleniu do tysigca ztotych.

Spotka sporzgdza rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy, w ktérej petni role
jednostki dominujgcej. Dla petnego obrazu sytuacji finansowej jednostki, oba sprawozdania powinny
by¢ czytane fgcznie.

Sprawozdanie finansowe przygotowano w oparciu o konwencje kosztu historycznego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez Zarzad
okreslonych zatozen, dokonania ocen i szacunkow, ktdére majg odzwierciedlenie w zatwierdzonej
polityce rachunkowosci oraz w wykazywanych w sprawozdaniu finansowym warto$ciach aktywow
oraz pasywow, przychoddéw oraz kosztow. Wyniki szacunkéw oraz zwigzanych z nimi zatozen
bedacych rezultatem doswiadczenia oraz réznorodnych czynnikbw uwazanych za uzasadnione
w danych okolicznosciach sg podstawg dokonywania oceny wartosci skladnikow aktywow
oraz zobowigzan, ktére nie wynikajg wprost z innych zrédet. Rzeczywiste wyniki finansowe mogg
sie rézni¢ od przyjetych szacunkow.

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Spétke i ujawniane w informacji dodatkowej
w sprawozdaniu finansowym. W zaleznosci od oceny Zarzgdu opartej na analizie sytuacji majatkowe;j i
makroekonomicznej Spétki, Zarzad podejmuje odpowiednie kroki w celu zabezpieczenia przed danym
rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym charakterze ryzyka. Podejscie do ryzyka
finansowego oraz powody zastosowania danej koncepcji sg ujawniane w informacji finansowej do
sprawozdania finansowego.

Szacunki oraz bedace ich podstawg zatozenia sg poddawane biezgcej weryfikacji. Korekta szacunkow
ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostata dokonana pod warunkiem, ze dotyczy
tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym zostata dokonana oraz w okresach przysztych, jesli dotyczy
zaréwno biezgcego jak i przysztych okreséw.

Spotka sporzgdza:
o zestawienie catkowitych dochoddéw w ukfadzie kalkulacyjnym,
e rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednig.

Inne zasady rachunkowosci zostaty opisane w zatwierdzonej przez Zarzad polityce rachunkowosci.
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Zasady rachunkowosci opisane powyzej stosowane byly w sposéb ciagty we wszystkich okresach
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

4, Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy 2013r. zostato sporzgdzone z uwzglednieniem zasady
kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke w okresie 12 miesiecy od daty publikacji. W niniejszej nocie
zaprezentowano istotne zdarzenia, ktére wystgpity w okresie 9 miesiecy 2013r. i zdaniem Zarzadu,
moga mie¢ wptyw na przeprowadzang niezalezng ocene przez potencjalnych inwestorow.

Plany dalszego rozwoju

Spotka zakiada stabilny rozwdj restauracji w ramach zarzgdzanych konceptéw oraz kontynuowanie
poprawy rentownosci istniejgcej sieci.

Z tego powodu jako kluczowe z punktu widzenia mozliwos$ci zrealizowania celéw strategicznych Spoitki
i Grupy Kapitatowej nalezy wskaza¢ nastepujgce elementy:

- uruchamianie kolejnych prestizowych lokalizacji,

- zdolno$¢ do dalszej poprawy efektywnosci funkcjonowania restauracji poprzez m.in. zwigkszenie
standaryzacji procesow zarzgdzania restauracjami, przeglad i modyfikacje oferty produktowe;j,

- rozwoj sieci restauracji Sphinx przy zapewnieniu rentownosci poszczegoélnych placéwek,

- zdolno$¢ do pozyskiwania nowych franczyzobiorcow

- zwiekszenie sprzedazy sieci restauracji poprzez aktywne dziatania pro sprzedazowe,

- aktywnos$¢ w mediach regionalnych i ogdlnopolskich,

-rozwoj sieci Chiopskie Jadlo w wyniku zakonczenia prac zwigzanych z rebrendingiem i
restrukturyzacjq tej sieci,

- opracowanie zmian w koncepcie dziatania restauracji sieci WOOK,

- rozwoj systemu szkolenia personelu.

Gtéwne czynniki determinujgce poprawe sytuacji finansowej

Kapitaly wtasne w dalszym ciggu wykazujg wartos¢ ujemng, do czego przyczynity sie ujemna wartos¢
wyniku lat ubiegtych oraz strata netto w kwocie 4.383 tys. zt wygenerowana w okresie 9 miesiecy
2013r.

Uwzgledniajgc efekty przeprowadzanej restrukturyzacji sieci oraz ograniczenia nierentownych
obszaréw biznesu Zarzgd Spoétki zaktada kontynuowanie dziatalnosci i rozwéj w oparciu o dodatnie
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, ktére w okresie 9 miesiecy roku biezgcego wyniosty 2.581 tys. zi.
Jednoczesénie Spétka poniosta wydatki na rozwdj sieci (zakup Srodkéw trwatych) w wysokosci
5.861 tys. zt, co w przysziosci przyczyni sie do dalszego wzrostu przychodow.

W okresie 9 miesiecy 2013r. Spotka dokonata emisji akcji serii K oraz emisji obligacji serii Al
zamiennych na akcje.

W dniu 02.01.2013 zawarta zostata Umowa wsparcia z akcjonariuszem — osobg fizyczng, Panem
Sylwestrem Cackiem przewidujgca dofinansowanie w wysokosci nie mniejszej 6 min z
do 31 marca 2013r. (tzw. Zobowigzanie Pierwsze Akcjonariusza) oraz w wysokosci 4 min zt najpdzniej
do konca czerwca 2014r., przy czym co do drugiej z tych kwot obowigzek powstanie jesli spetnig sie
warunki okreslone w umowie (szczegoty opisane w raporcie biezgcym nr 1/2013) (tzw. Zobowigzanie
Drugie Akcjonariusza). Wyzej wymienione emisje akcji serii K oraz obligacji serii A1 tacznie
spowodowaty dofinansowanie Spotki na kwote przekraczajgcg nieznacznie 6 min zt, co oznaczato
wypetnienie Zobowigzanie Pierwszego. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania pozostaje w
mocy warunkowe Zobowigzanie Drugie Akcjonariusza.
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Omodwienie czynnikéw wplywajacych na sytuacje finansowg Spéftki

W okresie 9 miesiecy 2013r. Spotka osiggneta poprawe pod wzgledem generowanych przychodoéw ze
sprzedazy, jak réwniez wysokosci realizowanej marzy. W poréwnaniu do 9 miesiecy 2012r. wyniki
Spoiki ulegaly systematycznej poprawie.

W 2012r. zawarto howe porozumienia z bankami ING i PKO BP skutkujgce karencjg w sptacie kapitatu
i odsetek od kredytow, wprowadzeniem dtuzszych terminéw sptaty kapitalu oraz obnizeniem
efektywnego oprocentowania. W okresie 9 miesiecy 2013r. miata miejsce realizacja zawartych
porozumieh. Od lipca 2013r. Spotka dokonywata sptat kapitatu do Bankéw zgodnie z zawartymi
aneksami.

Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, iz zrealizowane do konca wrzesnia 2013r. dziatania naprawcze nie
pozwolity jak dotgd na odbudowe potencjatu rynkowego Spétki z okresu przed ztozeniem wniosku o
upadtos¢ w roku 2009. Ograniczony z punktu widzenia wynikéw finansowych zakres poprawy wynikat
ze znacznego ostabienia potencjatu rynkowego Spétki oraz obnizenia zdolnosci Spétki do
generowania przeptywow pienieznych w zwigzku z szeregiem trudnosci jakie dotknety Spodtke
poczawszy od chwili ziozenia wniosku o upadtosé w roku 2009, a obejmujgcymi w szczegdlnosci:
utrate kilkunastu lokali restauracyjnych, nadmierne zadtuzenie, trudnosci z regulowaniem zobowigzan,
negatywne oddziatywanie skutkéw kryzysu gospodarczego. Efektywnos¢ sieci restauracji generalnie
juz osiggneta poziom poréwnywalny z 2008 rokiem, jednakze wyniki obcigzane sg nadal wysokimi
czynszami wynikajacymi z niekorzystnych umoéw zawieranych kilka lat wczesniej.

Wyniki finansowe oraz czynniki wpfywajgce na ujemne kapitaty wtasne

Sfinks Polska S.A. w okresie 9 miesiecy 2013r. osiggneta przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw na poziomie 102.357 tys. zt, co oznacza poprawe 0 24.148 tys. zt - tj. 0 31% - w
stosunku do 9 miesiecy roku poprzedniego, kiedy zrealizowane przychody wyniosty 78.209 tys. zt.

Wzrost przychodéw o 31% przy jednoczesnym zwigkszeniu kosztow wiasnych sprzedazy o 29%
pozwolit na osiggniecie przez Spotke znaczgcej poprawy na poziomie zysku brutto ze sprzedazy, ktory
osiggnat poziom 15.311 tys. zt w stosunku do 10.634 tys. zt w okresie 9 miesiecy 2012.

W zakresie kosztéw ogdlnego zarzgdu, ktdére w okresie 9 miesiecy 2013r. wyniosty 14.611 tys. zt,
w poréwnaniu do 14.921 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku, odnotowany zostat niewielki
spadek: 0 310 tys. zt. (2%)

Powyzsze czynniki pozwolity na uzyskanie przez Spétke znaczacej poprawy wyniku na dziatalnosci
operacyjnej, ktéry uksztattowat sie na poziomie (-) 660 tys. zt w poréwnaniu do (-) 6.590 tys. zt
w okresie 9 miesiecy 2012r. (poprawa o 5.930 tys. z).

Spotka w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku zanotowata takze poprawe na poziomie
wyniku finansowego netto, realizujgc strate netto na poziomie (-) 4.383 tys. zt w poréwnaniu do straty
netto w okresie 9 miesiecy 2012r. wynoszacej (-) 11.469 tys. zt (poprawa o 7.086 tys. zi). Byt to
kolejny okres sprawozdawczy, w ktérym nastepowata sukcesywna poprawa wynik w Spotki.

Zdolnos¢ ptatnicza — ptynnosc¢ finansowa

Na koniec Il kwartatu 2013r. Spotka zanotowata zwiekszenie salda $rodkdéw pienieznych, ktére na
dzien 30 wrzesnia 2013 roku wyniosto 5.546 tys. zt (w poréwnaniu 3.560 tys. zt na dzien 31 grudnia
2012 roku).

Na podstawie anekséw z dnia 20 grudnia 2012 r. do uméw restrukturyzacyjnych z ING Bank Slgski
S.A. (,ING”) oraz z PKO BP S.A. (,PKO”) zostaty zmienione zasady sptaty naleznosci gtéwnej i
odsetek z tytutu tych uméw. Ostateczny termin sptaty naleznosci gtéwnych i odsetek zostat ustalony
na dzien 31.12.2019r.
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W stosunku do ING Spoétka zobowigzata sie do dokonania sptaty zadtuzenia z tytutu wierzytelnosci
objetych umowg (tj. kwoty ditugu giéwnego oraz naliczonych odsetek), ktére na dzien zawarcia
Aneksu wynosily fgcznie 56.652,8 tys. zl, w tym z tytulu kapitalu 54.004,9 tys. zt oraz z tytulu
odsetek 2.674,9 tys. zi. Spotka bedzie dokonywata sptat wedtug ustalonego harmonogramu
przewidujgcego obowigzek wptat rat w okresie od dnia 31.07.2013 r. do dnia 31.12.2019 r.

W poszczegdlnych latach Sfinks Polska S.A. sptaci:

Dane w tys. zt.

Kapitat Odsetki
2012 0,0 0,0
2013 379,4 0,0
2014 1517,8 0,0
2015 4932,7 0,0
2016 7588,8 0,0
2017 9106,6 4553,3
2018 16414,8 3035,5
2019 14064,8 4868,5*

*Odsetki wynikajgce z harmonogramu sptat do 30.11.2019 roku.

W przypadku terminowej sptaty dtugu za kazdy okres roku ING umorzy 25% kwoty odsetek
naliczonych (dla roku 2013 naliczonych odsetek od 01.07.2013- 31.12 2013).

Dodatkowo w dniu ostatecznej sptaty, w przypadku dokonania przez Spoétke spiaty catosci diugu
zgodnie z przewidzianym Aneksem harmonogramem oraz sptaty przez Sfinks Polska S.A. 75% kwoty
pozostatych do sptaty odsetek naliczonych zgodnie z Umowg Restrukturyzacyjng, ING umorzy
pozostatg czes¢ tj. 25% kwoty pozostatych do sptaty odsetek.

W stosunku do PKO Spdtka zobowigzata sie do dokonania sptaty kwot gtéwnych zadtuzenia w tgcznej
kwocie wedtug stanu na dzieh zawarcia Aneksu réwnej 32.807,3 tys. zt. wedlug harmonogramu
przewidujgcego obowigzek wptat rat w okresie od dnia 31.07.2013 r. do dnia 31.12.2019 r., zgodnie z
ktérym w poszczegdlnych latach Sfinks Polska S.A. sptaci:

Dane w tys. zt.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kapitat 0,0 220,6 882,2 2867,3 4411,2 5293,4 9541,5 9591,0

Odsetki ptfatne bedg w kwotach ustalonych przez Strony zgodnie z harmonogramem poczgwszy od
30.04.2017 r. do 30.11.2019 r. i w poszczegdblnych latach ksztattujg sie nastepujaco :

Dane w tys. zt.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*

Odsetki 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2646,7 1767,4 1617,4

* Odsetki wynikajgce z harmonogramu sptat do 30.11.2019 roku.

Ostateczne rozliczenie naliczonych, a nie zaptaconych odsetek nastgpi w dniu catkowitej sptaty kwoty
gtéwnej tj. w dniu 31.12.2019 r., Spotka zaptaci 75% pozostatych do splaty odsetek zas 25%
odsetek PKO umorzy.

Od dnia zawarcia Aneksu z PKO marza ustalona zostata na 3 punkty procentowe, a od dnia
01.07.2013 r. ulega obnizeniu i wynosi¢ bedzie 1,12 punktu procentowego. Warunkiem utrzymania
obnizonej marzy do konca sptaty diugu jest regulowanie sptat w terminach zgodnych z
harmonogramem.

W stosunku do obydwu bankéw, w zwigzku z poprawg ptynnosci Spotki wynikajgcg z harmonogramu
sptat, Sfinks Polska S.A. zobowigzata sie do poniesienia okreslonych naktadéw inwestycyjnych na
rozwoj sieci restauracji ustalonych na bazie sprawozdania Grupy Kapitatowej Sfinks Polska. Spotka
takze zobowigzata sie do osiggniecia w okresie kredytowania okreslonych wskaznikow wyniku na
sprzedazy powiekszonego o amortyzacje. W przypadku nieosiggniecia przez Sfinks Polska S.A.
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zaktadanych wskaznikéw, o ktérych mowa powyzej bgdz brak pfatnosci na rzecz Bankéw w
przewidzianych harmonogramem terminach, lub ziozenie przez Spétke dominujgcg wniosku o zmiane
harmonogramu sptat Spétka dominujgca bedzie zobowigzana do pozyskania dofinansowania w
kwocie nie nizszej niz 4 min zt do dnia 30.06.2014 r.

Warunki zawartych z bankami porozumien oraz aneksow zostaty opisane w Raporcie biezgcym nr
28/2012 oraz w Raporcie biezagcym nr 29/2012.

Wedtug wiedzy na dzien publikacji niniejszego raportu, analiza planowanych przeptywéw finansowych
w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej 30 wrzesnia 2013 r. uwzgledniajgca uwarunkowania
wynikajace z zawartych przez Spotke umow, a takze analiza przewidywan co do ksztattowania sie
czynnikdw rynkowych w najblizszej przysziosci, wykazujg, ze spotka posiada wystarczajgce srodki dla
realizacji zobowigzan w okresie 12 miesiecy od daty niniejszego raportu.

5. Segmenty dziatalnosci — branzowe i geograficzne

Spotka dziata w obszarze jednego segmentu branzowego — rynku restauracyjnego. Spotka dziata
gtébwnie w obszarze jednego segmentu geograficznego, jakim jest Polska.

6. Zysk (Strata) przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki

oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwykiych nabytych
przez Spoétke i wykazywanych jako akcje wiasne.

Zysk (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy Spofki
Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy zysk (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje)

od 01.01.2013
do 30.09.2013

000'PLN

(4 383)
24515 991

(0,18)

od 01.01.2012
do 30.09.2012

000'PLN

(11 469)
22 105 626

(0,52)

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujgc srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb,
jakby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji
zwyktych.
od 01.01.2013
do 30.09.2013

od 01.01.2012
do 30.09.2012

Zysk (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy Spofki O00'PLN 000'PLN

Zysk (strata) zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku

(straty) na akcje (4 383) (11 469)
Srednia wazona liczba akgcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego

zysku (straty) na akcje (tys.) 24 515 991 22 105 626
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje) (0,18) (0,52)
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7. Wartosci niematerialne i prawne
Umowy Znaki Oprogramowanie  Inne wartosci Razem
whiesione towarowe i licencje niematerialne
2012 aportem komputerowe

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2012 2951 23114 2584 - 28 649
Zwiekszenia - - 273 - 273
Zmniejszenia - - 3) - 3)
Pozostate - - - - -
Przeniesienia - - - - -
Stan na 31 grudnia 2012 2951 23114 2584 - 28919
Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2012 (2871) - (1 813) - (4 684)
Zwiekszenia (82) - (315) - (397)
Zmniejszenia 2 - 65 - 67
Pozostate - - - - -
Przeniesienia - - - - -
Stan na 31 grudnia 2012 (2 951) - (2 063) - (5019

Odpisy aktualizujace

Stan na 1 stycznia 2012 - (21 552) (95) - (21 647)
Zwiekszenia - - - - -
Zmniejszenia - 1000 - - 1 000
Stan na 31 grudnia 2012 - (20 552) (95) - (20647)
Wartos¢ netto 1 stycznia 2012 80 1562 676 - 2 318
Wartos¢ netto 31 grudnia 2012 - 2 562 696 - 3258
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Umowy Znaki Oprogramowanie  Inne wartosci Razem
wniesione towarowe i licencje niematerialne

2013 aportem komputerowe
Wartosé brutto
Stan na 1 stycznia 2013 2951 23114 2 854 - 28919
Zwiekszenia R - 44 - 44
Zmniejszenia - - - - -
Pozostate ; ; ; ; -
Przeniesienia . - i - -
Stan na 30 wrzes$nia 2013 2951 23114 2 898 - 28 963
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2013 (2 951) - (2 063) - (5019
Zwiekszenia - - (213) . (213)
Zmniejszenia - - - - -
Pozostate - - - - -
Przeniesienia - - - - -
Stan na 30 wrzesnia 2013 (2 951) - (2 276) - (5 227)
Odpisy aktualizujgce
Stan na 1 stycznia 2013 - (20 552) (95) - (20647)
Zwiekszenia

- - 3) - 3)
Zmniejszenia ; ; 1 . 1
Stan na 30 wrzesnia 2013 - (20 552) 97) - (20649
Wartos¢ netto 1 stycznia 2013 - 2 562 696 - 3258
Wartos¢ netto 30 wrzesnia 2013 } 2562 525 - 3087
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8. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty Budynki i budowle Maszyny i Srodki Inne rzeczowe Srodki trwate w Razem
2012 urzadzenia transportu aktywa trwate budowie (w tym
zaliczki)
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2012 1767 85 249 22819 903 17 770 556 129 064
Zwigkszenia - 1022 1034 482 558 1945 5041
Zmniejszenia - (4 989) (5 850) (423) (4 428) (1 848) (17 538)
Pozostate - - - - - - -
Przeniesienia . . - R R
Stan na 31 grudnia 2012 1767 81 282 18 003 962 13 900 653 116 567
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2012 - (43 619) (14 238) (634) (9 446) - (67 937)
Zwigkszenia - (6 411) (1 319) (152) (1 030) - (8 912)
Zmniejszenia - 2876 4 356 389 2748 - 10 369
Pozostate - - R R R R R
Przeniesienia R
Stan na 31 grudnia 2012 - (47 154) (11 201) (397) (7 728) - (66 480)
Odpisy aktualizujace
Stan na 1 stycznia 2012 (116) (11 826) (4 145) (8) (3 983) (103) (20 181)
Zwigkszenia - (2 998) (924) 1) (741) - (4 664)
Zmniejszenia 79 1519 1311 2 1129 - 4 040
Pozostate - - R R - - -
Przeniesienia R
Stan na 31 grudnia 2012 (37) (13 305) (3 758) 7) (3 595) (103) (20 805)
Wartos¢ netto 1 stycznia 2012 1651 29 804 4 436 261 4341 453 40 946
Wartos¢ netto 31 grudnia 2012 1730 20 823 3 044 558 2577 550 29 282
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2013 Grunty Budynki i budowle Maszyny i Srodki Inne rzeczowe Srodki trwate w Razem
urzadzenia transportu aktywa trwate budowie (w tym
zaliczki)
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2013 1767 81 282 18 003 962 13 900 652 116 566
Zwigkszenia - 4 904 1127 817 630 6 042 13 520
Zmniejszenia - (6 158) (103) (74) (25) (5 660) (12 020)
Pozostate - - - - ; ; -
Przeniesienia . . . - - _ -
Stan na 30 wrze$nia 2013 1767 80 028 19 027 1705 14 505 1034 118 066
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2013 - (47 154) (11 201) (397) (7 728) - (66 480)
Zwigkszenia - (4 404) (837) (1112) (742) - (6 094)
Zmniejszenia - 1143 94 67 12 - 1316
Przeniesienia . . . - - i -
Stan na 30 wrze$nia 2013 - (50 415) (11 944) (441) (8 458) - (71 258)
Odpisy aktualizujace
Stan na 1 stycznia 2013 (37) (13 305) (3 758) 7) (3 595) (103) (20 805)
Zwiekszenia - - - - - - -
Zmniejszenia - 2976 17 1 15 - 3009
Przeniesienia - - - - - - -
Stan na 30 wrzesnia 2013 (37) (10 329) (3741) (6) (3 580) (103) (17 796)
Wartosé netto 1 stycznia 2013 1730 20 823 3044 558 2577 550 29 282
Wartos¢ netto 30 wrzesnia 2013 1730 19 284 3342 1258 2 467 931 29 012
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9. Inwestycje w jednostkach zaleznych (powiazanych kapitatowo)

Stan na 31 grudnia 2012r.

Nazwa jednostki zaleznej oraz powigzanie bezposrednie

SFINKS Deutschland GmbH, Niemcy

Sfinks Czech & Slovakia s.r.0., Republika Czeska
Shanghai Express Sp. z 0.0., Polska
SPV.REST1 Sp. z 0.0., Polska

SPV.REST2 Sp. z 0.0., Polska

SPV.REST3 Sp. z o0.0., Polska

Razem

Stan na 30 wrzesnia 2013r.

Nazwa jednostki zaleznej oraz powigzanie bezposrednie

SFINKS Deutschland GmbH, Niemcy

Sfinks Czech & Slovakia s.r.0., Republika Czeska
Shanghai Express Sp. z 0.0., Polska
SPV.REST1 Sp. z 0.0., Polska

SPV.REST2 Sp. z 0.0., Polska

SPV.REST3 Sp. z 0.0., Polska

Razem

Procent
posiadanych
udziatéow

%
100
100
100
100
100
100

Procent
posiadanych
udziatow

%
100
100
100
100
100
100

Procent
posiadanych

gloséw

%

100

100

100

100

100

100

Procent
posiadanych

gtoséw

%

100

100

100

100

100

100

Wartos¢
brutto
udziatéow

575

19 985
6 116
5

5

5

26 691

Wartos¢é
brutto
udziatow

575

19 985
6 116
5

5

5

26 691

Odpis
aktualizujacy

(575)
(19 985)
(2 553)

(23 113;

Odpis
aktualizujacy

(575)
(19 985)
(2 553)

(23 113)

Wartos¢ netto
udziatow

Wartos¢ netto
udziatow

3578

Ze wzgledu na negatywne wyniki oraz ujemne przeptywy pieniezne generowane przez zagraniczne jednostki zalezne, Spétka podjeta decyzje w latach

poprzednich o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych warto$é udziatéw w tych jednostkach.
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10. Zapasy

30.09.2013 31.12.2012
000' PLN 000" PLN
Materiaty 1441 1096
Towary 220 145
Zapasy brutto 1661 1241
Odpis aktualizacyjny na towary - -
Zapasy netto 1661 1241

11. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
30.09.2013 31.12.2012
000' PLN 000' PLN
Od jednostek powigzanych, w tym: 1278 2 692
Handlowe 2408 2524
rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 385 1377
Odpis (1 515) (1 208)
Od jednostek pozostatych, w tym: 3026 3549
Handlowe 20 327 19 663
rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 1119 1788
Odpis (18 420) (17 901)
Naleznosci inne 3663 1915
Udzielone pozyczki 311 -
Inne 8 401 6 987
Odpis (5049) (5073)
Naleznosci budzetowe 1673 866
Razem naleznosci krétkoterminowe 9 640 9022

Wiekowanie naleznosci handlowych (bez odpiséw) na dzien 30.09.2013 r.

Biezace do 30 31-90 91-180 181-365 >365 Razem
649 1233 739 664 738 18 712 22735
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12. Kredyty i pozyczki
Tabela zawiera informacje na temat kredytow bankowych dtugoterminowych wg warunkéw porozumien zawartych w kwietniu 2009 r. — stan na 30.09.2013 r.

Kwota Kwota
kredytu kredytu
. . wg pozostata .
Nazwa (firma) _Sledz|ba_ umowy do splaty Warunki oprocentowania Termin
jednostki splaty
restruktu- na
ryzacyjnej | 30.09.2013
tys. PLN tys. PLN
Powszechna Kasa Stopa procentowa réwna jest wysokosci stawki referencyjnej
Oszczednosci Warszawa 34 944 34 889 powiekszonej o marze PKO BP SA. Stawke referencyjng stanowi 31.12.2019r.
Bank Polski S.A. WIBOR 1M. Marza PKO BP S.A. wynosi 3 punkty procentowe.

Zabezpieczenia

1. Zastaw rejestrowy na wyposazeniu restauracji dziatajgcych w sieci ,SPHINX”, ,WOOK” oraz ,Chtopskie Jadto”(numer wpisu 2158664 z dnia 02.03.2009 r., numer wpisu 2158426 z
dnia 27.02.2009 r., numer wpisu 2158661 z dnia 02.03.2009 r., numer wpisu 2156899 z dnia 10.02.2009 r., numer wpisu 2158663 z dnia 02.03.2009 r., numer wpisu 2238665 z dnia
30.11.2010, nr wpisu 2238414 z dnia 29.11.2010, nr wpisu 2238504 z dnia 29.11.2010, nr wpisu 2238803 z dnia 01.12.2010, nr wpisu 2238502 z dnia 29.11.2010) wraz z cesjg z polisy
ubezpieczeniowe;j.

2. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszych przy zachowaniu pierwszenstwa z ING Bank Slgski S.A.) na znaku towarowym ,SPHINX” (numer wpisu 2139963 z dnia 5.09.2008 r.) —
wiasciciel Sfinks Polska S.A.

3. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnosci pierwszenistwa z ING Bank Slgski S.A.) na znaku towarowym ,SFINKS” (numer wpisu 2138827 z dnia
28.08.2008 r.) — wiasciciel Sfinks Polska S.A.

4. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z ING Bank Slgski S.A.) na znaku towarowym ,WOOK” (numer wpisu 2138826 z dnia 28.08.2008
r.) — whasciciel Shanghai Express Sp. z o.0.

5. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z ING Bank Slgski S.A.) na znaku towarowym ,Chiopskie Jadto” (numer wpisu 2139526 z dnia
03.09.2008 r.) — wiasciciel Sfinks Polska S.A.

6. Klauzula potrgcenia wierzytelnosci z z rachunku biezgcego Sfinks Polska S.A. nr 89 1020 3352 0000 1102 0128 3878 prowadzonego w PKO BP S.A.

7. Zastaw rejestrowy na 100% udziatéw SFINKS POLSKA S.A. w Shanghai Express Sp. z 0.0., numer wpisu 2126281 z 20.05.2008 r.,

8. Hipoteka tgczna umowna w kwocie 2.000.000 PLN na nieruchomosciach, stanowigcych wtasnos¢ Sfinks Polska S.A., potozonych w Gtogoczowie dla ktdrych Sgd Rejonowy w
Myslenicach prowadzi KW nr 73466, KW nr 57108, KW nr 70264 oraz na nieruchomosci w Bielsku Biatej dla ktérej Sgd Rejonowy w Bielsku Biatej prowadzi KW nr BB1B/00107363/9.
9. Cesje wierzytelnosci z poszczegdlnych uméw franchisingowych, umoéw o zarzgdzanie lub innych uméw o podobnych charakterze.

10. Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

11. Os$wiadczenie o poddaniu sie egzekuc;ji.

12. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

13. Przelew wierzytelnosci przystugujacych Sfinks Polska S.A. od First Data Polska S.A. z tytutu umowy o wspédtpracy w zakresie obstugi rozliczania transakcji optacanych kartami
ptatniczymi zawartych przez Sfinks oraz Shanghai Express Sp. z 0.0. Przelew w proporcji zaangazowania kredytowego kazdego z bankdw.
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ING Bank $laski _ Stopa procentowa rowna jest wysokosci stawki referencyjnej
S A Katowice 58 562 59 053 | powiekszonej o marze ING Banku Slgskiego S.A.. Stawke 31.12.2019rr.
e referencyjng stanowi WIBOR 3M. Marza Banku wynosi 2,5 punktu
procentowego.

Zabezpieczenia

1. Zastaw rejestrowy (na pierwszy miejscu) na wyposazeniu restauracji dziatajgcych w sieci ,Sphinx” oraz ,,Chtopskie Jadto” (numer wpisu 2138355 z dnia 26.08.2008 r., numer
wpisu 2139964 z dnia 5.09.2008 r., numer wpisu 2150770 z dnia 9.12.2008 r.) ktére rozpoczety swojg dziatalno$¢ przed 01.01.2008 r., w wysokosci 130% tgcznej wartosci
zaangazowan z tytutu umow, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j.

2. Potwierdzona cesja wierzytelnosci warunkowa z uméw (zawartych przed 01.01.2008 r.) z franczyzobiorcami dziatajgcymi w sieci ,Sphinx”, o wartosci min. 2.0000.000,00 zt.

3. Potwierdzona cesja wierzytelnosci warunkowa z umoéw (zwartych przed 01.01.2008 r.) z franczyzobiorcami dziatajgcymi w sieci ,Chtopskie Jadto” o wartosci min. 230.000,00 zt.
4. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,Sphinx” (numer wpisu 2139961 z dnia 5.09.2008 .,
numer wpisu 2140131 z dnia 5.09.2008 r.)-wtasciciel Sfinks Polska S.A.

5. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszym przy zachowaniu pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,Chtopskie Jadto” (numer wpisu 2138828 z dnia 28.08.2008 r.,
numer wpisu 2138825 z dnia 28.08.2008 r.) — wiasciciel Sfinks Polska S.A.

6. Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Sfinks Polska S.A. prowadzonych w ING Banku Slgskim S.A.

7.Petnomocnictwo do rachunkéw restauracii, ktére rozpoczely swojg dziatalno$¢ przed 01.01.2008 r. pod nazwa ,Sphinx’, prowadzonych w ING Banku Slgskim S.A., wraz z
zobowigzaniem do przeprowadzania 100% obrotéw gotéwkowych na w/w rachunkach.

8.Petnomocnictwo do rachunkéw restauracii, ktére rozpoczely swojg dziatalno$é przed 01.01.2008 r. pod nazwa ,Chiopskie Jadto”, prowadzonych w ING Banku Slgskim

S.A., wraz z zobowigzaniem do przeprowadzania 100% obrotéw gotéwkowych na w/w rachunkach.

9. Potwierdzone cesje warunkowe z uméw najmoéw do lokali prowadzonych w sieci ,Sphinx” oraz ,,Chtopskie Jadio”, ktére rozpoczety dziatalno$¢ przed 01.01.2008 r.

10. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszym przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,WOOK” (numer wpisu 2141475 z dnia

18.09.2008 r.) — wtasciciel Shanghai Express Sp. z 0.0.

11. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszym przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,Sfinks” (numer wpisu 2139962 z dnia

5.09.2008 r.) — wiasciciel Sfinks Polska S.A.

12. Potwierdzona cesja wierzytelnosci warunkowa z uméw wspotpracy, zawartych z Restauratorami bedgcymi podnajemcami lokali, wchodzgcych w sktad lokali nalezgcych do
SFINKS POLSA S.A. w todzi, ktére stanowity przedmiot podnajmu franczyzybiorcéw, wobec ktérych wierzytelnosci z tytutu umow franczyzowych zawartych do dnia 1 stycznia
2008 r. podlegaty cesji na rzecz ING Banku Slaskiego S.A. w Katowicach na podstawie umowy z dnia 03 wrze$nia 2008 r.

13. Weksel wtasny in blanco.

14. Os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

15. Przelew wierzytelnosci przystugujgcych Sfinks Polska S.A. od First Data Polska S.A. z tytutu umowy o wspétpracy w zakresie obstugi rozliczania transakcji optacanych kartami
ptatniczymi zawartych przez Sfinks oraz Shanghai Express Sp. z 0.0. Przelew w proporcji zaangazowania kredytowego kazdego z bankéw.
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Na dzien 30 wrzesnia 2013r. saldo kredytow i pozyczek przedstawiato sie nastepujgco:

Podmiot 30.09.2013 31.12.2012

000" PLN 000' PLN
ING Bank Slgski S.A. 59 053 56 772
PKO BP S.A.. 34 889 33453
Shanghai Express 462 462
Razem 94 404 90 687

Stan kredytéw i pozyczek

Dtugoterminowych 92 241 89 625
Kroétkoterminowych 2163 1062
Razem 94 404 90 687

Wartosci godziwe zobowigzan z tytutu kredytow nie réznig sie istotnie od wartosci bilansowych

13. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

30.09.2013 31.12.2012

000" PLN 000" PLN

Zobowigzania handlowe 11 351 11789
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 493 552
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu podatkéw 738 1028
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 140 100
12722 13 469

14. Zobowiagzania z tytutu kontraktéw terminowych

Na dziehA 31 grudnia 2012 r. oraz na dzieh 30 wrzesnia 2013 Spdtka nie posiadata kontraktdéw
terminowych.

15. Zobowiazania z tytutu obligacji

30.09.2013 31.12.2012

000" PLN 000" PLN

Zobowigzania z tytutu obligaciji 367 -
Razem 367 -
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16. Zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - warto$¢ biezgca zobowigzan:

30.09.2013 31.12.2012
Ptatne do 1 roku 138 40
Ptatne od 1 roku do 5 lat 830 143
Ptatne powyzej 5 roku - -
Razem 968 183

Zobowigzania z tytut leasingu finansowego — minimalne optaty leasingowe:

30.09.2013 31.12.2012
Ptatne w okresie do 1 roku 194 55
Ptatne w okresie od 1 do 5 lat 944 157
Ptatne w okresie powyzej 5 lat 0 -
Razem minimalne optaty leasingowe 1138 212
Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego (170) (29)
Wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 968 183

17. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego (w tym przysztych zobowigzan z tytutu
umow najmu lokali gastronomicznych)

Przewidywane minimalne opfaty z tytulu umow leasingu operacyjnego pozbawionych
mozliwosci wczesniejszego wypowiedzenia przedstawiajg sie nastepujgco:

30.06.2013 31.12.2012

000" PLN 000" PLN

w okresie do roku 20 425 20942
w okresie od 1 -5 lat 47 524 47 259
powyzej 5 lat 16 293 14 556
Razem 84 242 82 757

Przewidywane minimalne optaty dotyczg czynszéw umownych najmu lokali do kohca trwania tych
umow w wysokosci 84.288 tys. zt, oraz rat leasingowych samochodéw w wysokosci 264 tys. zt.

18. Zobowigzania warunkowe

30.09.2013 31.12.2012
000" PLN 000" PLN
Udzielone gwarancje na rzecz podmiotéw od ktérych Spotka
wynajmuje lokale pod prowadzenie dziatalnosci
gastronomicznej oraz na cele promocyjne 4 329 2770

Na dzien 30 wrzesnia 2013 r. ryzyko realizacji wyzej wymienionych gwarancji byto nieistotne.
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19. Rezerwy i inne obcigzenia

Zmiany dotyczace sald rezerw przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Stan na Stan na
01.01.2012 Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie 31.12.2012
31 grudnia 2012 000' PLN 000" PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Rezerwa na
prawdopodobne koszty 6 589 3290 1363 3895 4593
Kary i odszkodowania 60 - 60 - -
Odsetki 327 299 - - 626
Razem 6 976 3589 1451 3 895 5219
Stan na Stan na
01.01.2013 Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie 30.09.2013
30 wrzesnia 2013 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Rezerwa na
prawdopodobne koszty 4591 2192 1107 101 5575
Odsetki 626 0 0 187 439
Razem 5217 2192 1107 288 6014

20. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 12 listopada 2013r. spétka powzieta informacje o ztozeniu w tymze dniu u depozytariusza
prowadzgcego ewidencje obligacji serii A1 oswiadczenia posiadacza obligacji serii A1 o kolejnej
zamianie tj. wszystkich pozostatych 360 sztuk obligacji serii A1 zamiennych na akcje serii L. Liczba
akgji, ktére zostang wydane w zamian za obligacje 236 842 akcji zwyklych na okaziciela serii L, 0
czym spotka poinformowata Raportem biezgcym nr 32/2013 z dnia 13 listopada 2013 r.
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